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1. DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle defiffz Lo ini utilizzati all'interno del Documento di
Ammissione. Tali definizioni e termini, salvo quarﬁ’b"@iﬂ@ﬂf’amente specificato, hanno il significato di seguito
indicato, essendo inteso che it medesimo significato si intendera attribuito sia al singolare sia al plurale.

[

“Advisor dell’'Emittente” indica la Societa “Frigiolini & Partners Merchant S.r.l.” meglio infra generalizzata;
“Agente per il Calcolo” indica Emittente, nella sua qualita di agente per il calcolo in relazione ai Minibond
meglio generalizzati in appresso;

“Agrumaria Reggina” indica Agrumaria Reggina S.r.l., capitale sociale pari ad € 1.040.000,00, codice fiscale
e P. IVA n® 00875980807, R.E.A. RC ~ 102683;

“Attestazione di Conformitd” indica 'attestazione dellEmittente relativa al rispetto o al mancato rispetto
dei Parametri Finanziari;

“Banca di Regolamento” indica Banca Cambiano 1884 S.p.A. con Sede legale e Direzione Generale Via A.
Gramsci, 34 - 50132 Firenze (FI) CF/PI P.IVA 02599341209 - Albo Enti Creditizi N. 5667 - Capitale sociale €
232.800.000,00 i.v, R.E.A. Fi —648868;

“Benl” indica, con riferimento ad una societa, i beni materiali e immateriali detenuti dalla societa stessa,
ivi inclusi crediti, azioni, partecipazioni, strumenti finanziari, aziende e/o rami d’azienda;

“Borsa Htaliana” indica Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affari n.6;

“Data di Calcolo”: indica il 31.12.2016 in cui si rilevano, analizzano e registrano i parametri finanziari
oggetto di eventuali Covenants sottoscritti dal'Emittente e previsti dal Documento di Ammissione con
annesso Regolamento di Emissione, che saranno oggetto di comunicazione da parte del'Emittente, ove
previsto, alia "Data di Verifica";

“Data di Default” indica il giorno in cui si & eventualmente verificato da parte dellEmittente il mancato
pagamento agli Investitori, in toto o in parte, di quanto dovuto in linea capitale o per Interessi sui
Minibond;

“Data di Emissione” indica il 09.03.2017;

“Data di Godimento” indica if 09.03.2017;

“Data di Pagamento” indica il 01.12.2017;

“Data di Scadenza” 0 “Data di Estinzione® indica la data in cui | Minibond, meglio generalizzati in appresso,
saranno rimborsati, il 01.12.2017;

“Data di Rimborso Anticipato” indica la data prevista dal Regolamento (che pud essere anche diversa dalla
Data di Pagamento efo dalla Data di Scadenza), nelia quale VEmittente rimborsa agli Investitori
I'Obbligazione, in linea capitaie e interessi, al verificarsi rispettivamente {i) deila condizione prevista dal
Regolamento all'Art. 7.9 per I'esercizio da parte degli Investitori dell'Opzione “Put” collegata ai Minibond
e {ii) della condizione prevista dal Regolamento all'Art. 7.10 per I'esercizio da parte dellEmittente
defl’Opzione “Cali” collegata ai Minibond;

“Data di Verifica” indica il decimo giorno lavorativo conseguente alla data di approvazione del primo
bilancio utile, con cio intendendo i bilancio {anche antecedente allEmissione} che va in approvazione
successivamente alf Emissione;

“Decreto 239” indica il D.Lgs. 239/1996, come modificato dall’articolo 32, comma 9, del D.L. 22 giugno
2012 n. 83, come modificato dalla legge di conversione 7 agosto 2012 n. 134, e come successivamente
modificato dail'articalo 36, comma 3 lettera b), del D.L. 18 ottobre 2012 n. 179, convertito in legge
dail'articolo 1, comma 1, della Legge 17 dicembre 2012 n, 221;

-

“Default dell’Obbligazione” indica lo “status” assunto dal’Obbligazione durante il Periodo di Grazia o &

- Agrumarftitedidried.al, N
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¢ “Documento di Ammissione” indica il prese
meglio generalizzati in appresso redatto s
ExtraMOT e contenente il Regolamento dei

ed essenziale;
« “EBITDA” Letteralmente “Earnings Before Interest, Tox, Depreciation, Amortisation” & una misura della

gestione caratteristica dell’azienda che rappresenta l'utile prima degli interessi passivi, imposte,

svalutazioni e ammaortamenti su beni materiali e immateriali. Neila struttura di conto economico del

bilancio & dato dalla somma aigebrica delle seguenti voci dell Art 2425 del Codice Civile:

{(+} A} il valore della produzione

(-} B}i costidella produzione

{+) icostidella produzione per i godimento di beni di terzi di cui al numero 8) della Lettera B) (per la sola
parte riferita al canoni relativi ad operazioni di jocazione finanziaria od operativa, relativa ai benj
utifizzati in leasing, nell’ipotesi che il bilancio non sia gia redatto secondo i criteri di cui allo 1AS n, 17)

{+) Gli ammortamenti e svalutazioni di cui al nr. 10} della Lettera B) composto dalle seguenti sotto voci:
{a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali, (b} ammortamento delle immobilizzazioni
materiali; {c) altre svalutazioni delie immobilizzazioni.

“Emittente” indica Agrumaria Reggina (di seguito anche “la Societd Emittente” o semplicemente la

#i ammissione alla negoziazione dei Minibond
wuida indicate nel Regolamento del Mercato
gt Regolamento) che ne costituisce parte integrante

“Societa”}, meglio generalizzata in appresso;

“Evento Pregiudizievole Significativo” indica un evento le cui conseguenze dirette o indirette siano tali da
influire negativamente ed in modo rilevante sulle condizioni finanziarie, sul patrimonio o sull'attivita
del’Emittente in modo tale da comprometterne la capacitad di adempiere regolarmente alle proprie
obbligazioni di pagamento;

“Frigiolini & Partners Merchant” indica la Societa “Frigiolini & Partners Merchant S.r.l.” {di seguito anche
"F&P”), Via XIl Ottobre 2/101 A, 16121 — Genova {GE), codice fiscale/partita iva 02326830995, R.E.A. GE-
477548 - PEC: frigivliniandpartners@legalmail it;

* “Giorno Lavorativo” indica quailsiasi giorno (esclusi il sabato e la domenica) in cui it Trans-Furopean
Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) & operante per il
regolamento di pagamenti in Euro;

"Indebitamento Finanziario" indica, in relazione all'Emittente, qualsiasi indebitamento, a titolo di capitale,
ancorché non ancora scaduto e/o esigibile, in relazione a: (a) qualsiasi tipo di finanziamento (compresi, a
titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, anticipazioni bancarie e/o aperture di credito, sconto,
anticipi salvo buon fine e ricevute bancarie, emissioni di obbligazioni o titoli di debito, comprese
obbligazioni convertibili o titoli di debito, e altri titoli di credito e strumenti finanziari aventi qualsiasi
forma), o denaro preso comungue a prestito in qualsiasi forma per il guale vi sia un obbligo di rimborso
ancorché subordinato e/o postergato e/o condizionato efo parametrato agli utili o proventi di una
sottostante attivitd o ad altri parametri/ indici di natura economica e/o finanziaria, indipendentemente
dalla forma tecnica del finanziamento/prestito e daila natura del rapporto contrattuale; (b) quaisiasi
obbligo di indennizzo e/o passivita derivante da qualsiasi tipo di finanziamento o prestito o aftro debito
in qualunque forma assunto o emesso da terzi efo qualsiasi ammontare ricavato nel contesto di altre
operazioni simili; (c) qualsiasi debito o passivita derivante da contratti di locazione finanziaria e compenso
da pagare per l'acquisizione deile attivita che costituiscono I'oggetto di detti contratti di locazione
finanziaria, nel caso di esercizio del diritto di opzione; (d) qualsiasi debito o passivita, che possa derivare
da fideiussioni o altre garanzie personali di natura simile;

» “Interessi” indica gii interessi in misura fissa che 'Emittente & tenuto a corrispondere agli Investitori alla

o Agvumafm%ﬂ?mm’ in relazione ai Minibond;

-

L)
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”investitorl Professionait indica gl Investitori

leggi speciali cosi come stabilito dall’art. 2483 &
“Mercato ExtraMOT” indica il sistema multila® le-drnegeziazione delle obbligazioni organizzato e gestito

da Borsa ftaliana denominato ExtraMOT;

“Minibond”,“Minibond Short Term” o “Minibond S.T.” indicano le Obbligazioni denominate “Minibond
Short Term Agrumaria Reggina S.r.l. 4,50% - 01.12.2017 Callable” emesse da Agrumaria Reggina sotto
forma di strumenti finanziari dematerializzati, di cui ai DDLL 83/12 e 179/12 e successive modificazioni e
integrazioni in numero massimo pari a 10 (dieci), per un valore nominale pari ad € 50.000,00
{cinquantamila/00) per ciascuna obbligazione e cosi per un totale di complessivi € 500.000,00
{Cinquecentomila/00});

“Monte Titoli” indica Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affari, 6;

“Obbiligazioni non Convertibili” o “Obbligazioni non Convertibili in Azioni” indica gli Strumenti Finanziari
diversi da quelli indicati alf Art. 2410 e 2420-bis c.c.;

“Obbligazioni non subordinate” indica lo Strumento Finanziario in cui it diritto degli obbligazionisti, alla
restituzione del capitale ed agli interessi sancito dall’Art, 2411 ¢.c. non & in alcun modo subordinato alla
soddisfazione dei diritti di altri creditori della Societa;

“Operazioni Consentite” indica, in relazione all'Emittente (e purché tali operazioni non determinino un
Cambio di Controlio): (i) fa Quotazione; (i) operazioni caratterizzate da investimenti nel capitale -
dellEmittente; (iii) operazioni straordinarie (quali acquisizioni, fusione o scissione) il cui controvalore {in
natura od in danaro) non sia superiore ad € 1.500.000,00 {unmilionecinquecentomiia/00} per ciascun
anno solare, restando inteso che operazioni di importo superiore potranno essere consentite previo
benestare dei Portatori dei Minibond; (iv} operazioni di vendita, concessione in locazione, trasferimenti o
disposizione di Beni dell’Emittente, qualora il valore netto di bilancio dei Beni oggetto di ciascuna relativa
operazione non sia superiore ad € 200.000,00 (duecentomiia) ed i valore netto di bilancio dei Beni
cumulativamente oggetto di dette operazioni {per Vintera durata dei Minibond) sia non superiore a €
500.000 (cinquecentomila/00), restando inteso che operazioni di importo superiore potranno essere
consentite previo benestare dei portatori dei Minibond;

“Parte Correlata” (o al plurale “Parti Correlate”) si intende Parte Correlata a un’entitd, un soggetto che
direttamente o indirettamente, attraverso uno o pill intermediari, (i) controlla I'entita, {ii) ne &
controilata oppure & soggetta al controllo congiunto {ivi incluse le entitad controllanti, le controllate e le
consociate), (i) detiene una partecipazione nell’'entita tale da poter esercitare un’influenza notevole su
quest’ultima, (iv) controlla congiuntamente I’entita. Oppure se il soggetto & (1) una societa collegata
delVentita, (2) una joint venture in cui I'entita & una partecipante, (3) uno dei dirigenti con responsabilita
strategiche dell’entita o la sua controllante, (4} uno stretto familiare di uno dei soggetti di cui ai punti 3
(i), {ii}, (iii), (5) un’entita controllata, controliata congiuntamente o soggetta ad influenza notevole da
uno dei soggetti di cui ai punti che precedono, ovvero tali soggetti detengono, direttamente o
indirettamente, una quota significativa di diritti di voto, (6) un fondo pensionistico per i dipendenti
dell’entita, o di una qualsiasi altra entita ad essa correlata;

“Prezzo di Emissione” indica i prezzo di emissione relativo a ciascun Minibond pari al 100% del Valore
Nominale, ovvero ad € 50.000,00 (cinguantamila);

“Periodo di Grazia” o "Grace Period” indica il Periodo compreso fra la Data di Defauit e le ore 24:00 del 59°
{cinquantanovesimo} giorno successivo alla Data di Default, durante il quale VEmittente pud adempiere
spontaneamente alle obbligazioni parziali o totali derivanti dai Minibond e previste dal Regolamento
allegato al Presente Documento di Ammissione;

“Periodo di Interesse” indica il periodo compreso fra la Data di Godimento {inclusa) e Ja Data di Pagamento
@@ggestando che, laddove una Data di Pagamento dovesse cadere in un giorno diverso da un

o
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senza che tale spostamento comporti la s¢
Minibond. (Following Business Day Conve‘%

« “periodo di Offerta® indica congiuntamente ‘f&qmm«g@if il secondo periodo d’offerta come di seguito
specificati;

» “Portatori” indica i soggetti portatori dei Minibond;

* “Primo periodo dell’Offerta” indica il periodo compreso tra il 20.02.2017 e il 07.03.2017;

* “Regofamento del Mercato ExtraMOT” indica il regolamento di gestione e funzionamento del Mercato
ExtraMOT emesso da Borsa ltaliana, in vigore dall'8 giugno 2009 {come di voita in volta modificato e
integrato);

* “Regolamento dei Minibond® indica it regolamento dei Minibond riportato nella sezione 7 {Regolamento
degli strumenti finanziari da ammettere aila negoziazione) del presente Documento di Ammissione;

« “Ricavi netti” nella struttura di conto economico del bilancio di cui all’Art. 2425 Codice Civile, indica la voce
A) “Valore della produzione” sub 1) “Ricavi delle vendite e delle prestazioni”;

* “Secondo Periodo dell'Offerta” indica dal 13.03.2017 e fino al 28.04.2017;

* “Segmento Professionale (ExtraMOT PRO} del Mercato ExtraMOT” indica il segmento del Mercato
ExtraMOT dove sono negoziati strumenti finanziari e accessibile solo a Investitori Professionali;

+ "Soggetto Rilevante” indica i Soci rilevanti deila Societa che singolarmente o congiuntamente fra loro
detengano una partecipazione complessivamente superiore al 51%;

»  “Tasso di Interesse” indica il tasso di interesse fisso lordo annuo applicabile ai Minibond ed & pari al 4,50%.
{quattrovirgolacinquantapercento} ed & riconosciuto dallEmittente agli investitori alla Data di
Pagamento, in misura pari al tasso annuo fisso lordo semplice sulfa base del numero di giorni compreso
nel relativo Periodo di Interesse secondo il metodo di calcolo "Actual/360”;

¢ “TUF” indica il Decreto Legislative n. 58 del 24 febbraio 1998, come successivamente modificato efo
integrato;

* "“Valore Nominale” indica i valore nominale unitario dei Minibond;

»  “Vincoli Ammesst” indica:

e Vincoli a garanzia di finanziamenti agevolati {con riferimento esclusive alle condizioni
economiche applicate) concessi da enti pubblici, enti muHilaterali di sviluppo, agenzie per lo
sviluppo, organizzazioni internazionali e banche od istituti di credito che agiscono quali
mandatari dei suddetti enti od organizzazioni, a condizione che tali finanziamenti siano
concessi nell'ambito dell'ordinaria attivita delia relativa societd quale risultante dai vigente
statuto;

* Vincoli su Beni per finanziare l'acquisizione degli stessi, purché il valore dei Beni gravati dai
Vincoli non superi il valore dei Beni acquisiti;

« ogni Vincolo accordato direttamente dalla legge, ad esclusione di quelli costituiti in
conseguenza di una viclazione di norme imperative;

= Vincoli costituiti da soggetti terz sotto forma di “advance bond”, “performance bond” e
“guarantee bond” in relazione a contratti sottoscritti dall’Emittente nell'ambito deil’ordinaria
attivita della relativa societs;

»  Vincoli costituiti sui Beni oggetto della relativa operazione, nei limiti in cui quest’ultima sia una
Operazione Consentita, ivi inclusi, a titolo esemplificativo, i Vincoli esistenti sui Beni oggetto
dell’operazione prima o al momento delia relativa operazione;

* Vincoli costituiti su Beni mobili e/o immobili strumentali;

*  Vincoli costituiti nel’ambito di operazioni di trade finance; éz

Agrumaria Reggiﬁa mh costituiti nell'ambito di aperture di credito in conto corrente, anticipi su fatture,
castelt‘Ettu F%%Berazaom SHIfEE
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erva della proprieta o similari;
3 o dell'ordinaria attivita di impresa;
ﬁ\f%cedono, Vincoli per un valore non eccedente il

« gliaccordi di vendita o altro tri
e gli accordi di netting o compeh
* inognicaso, in aggiunta alle ope
3% (tre per cento) del Patrimonio Netto delf’Emittente;
» “Vincolo” indica qualsiasi ipoteca, pegno, onere o vincolo di natura reale o privilegio sui Beni nonché
qualsiasi fideiussione o altra garanzia personale, costituiti o concessi a garanzia degli obblighi
del’Emittente e/o di terzi (inclusa ogni forma di destinazione e separazione patrimoniale).

2. PERSONE RESPONSABILI

2.1, Responsabiii del Documento di Ammissione
La responsabilit per la completezza e la veridicitd del dati e delle notizie contenuti nel presente “Documento di
Ammissione” & assunta dalla Societd in qualitd di Emittente dei Minibond, nelle persone dei propri

Amministratori.

L’Advisor dell’Emittente e la Banca di Regolamento non assumono alcuna responsabilitd per i dat e le notizie
contenuti nel Documento di Ammissione.

La Societa dichiara che non sono presenti situazioni di conflitto di interesse con “I'Advisor dell Emittente”, né
con la “Banca di Regolamento”, fatta salva I'ovvia remunerazione degli stessi per le prestazioni effettuate a
favore delEmittente e connesse con la presente Emissione e pid in generale con riferimento per la sola
condizione di “Banca di Regolamento” al fatto che 'Emittente & libero di designare, per la citata funzione, un
istituto di Credito con il quale pud gia intrattenere pregresse relazioni d’affari o le potra intrattenere in

futuro.

2.2.  Dichiarazione di Responsabilita
L'Emittente, dichiara di aver adottato tutta la ragionevole diligenza nella predisposizione del presente
Documento di Ammissione. Le informazioni in esso contenute sono, per quanto a propria conoscenza,
conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da alterarne il senso.
Il documento di Ammissione & stato predisposto sulia base dei seguenti presupposti e delle limitazioni nel

seguifo riepilogate:

e e indicazioni sui parametri societari ivi indicati sono state effettuate sulla base delle condizioni
economiche e di mercato attuali e alla luce degli elementi di previsione ragionevolmente ipotizzabili.
A questo proposito non pud non essere tenuta in debita considerazione la difficolta di svolgere
previsioni nell'attuale contesto economico e finanziario;

® non si tiene conto della possibilita del verificarsi di eventi di natura straordinaria e imprevedibite
{quali a titolo meramente esemplificativo, nuove normative di settore, variazioni della normativa
fiscale ad oggi ignote e degli scenari politici e sociali);

» sebbene I'Emittente abbia fornito nel Documento di Ammissione tutti i dati ritenuti utili ad esporre
la propria realta aziendale, non si pud assicurare che gli stessi costituiscano una rappresentazione
certa dei risuitati futuri dell’azienda e, quindi, della sua capacita di rimborso del debito;

¢ le evidenze derivanti da situazioni infra-annuali non sono oggetto di deliberazione da parte
deil'Organc di Governo Societario, né dell’Assemblea dei Soci e sono fornite sotto la responsabilita

dellEmittente; N e
¢ I'Emittente assume la responsabilita per qualsiasi errore od omissione concernente i documenti, dati g '
sazioni suila base dei quali é stato dalla stessa redatto il presente Documento di Ammissione.
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3. INFORMAZION} RELATIVE'

3.1.  Denominazione legale e cor%’ .
La denominazione legale e commerciale de!i’Em:ttenf’g’%’Agrumana Reggina S.r.l.”

3.2, Estremidiiscrizicne nel Registro delle Imprese
L’Emittente ha sede in Reggio Calabria {RC) ed @ iscritta presso VUfficio del Registro deile Imprese di Reggio

Calabria ed ha il seguente Numero REA: RC— 102683,

3.3, Dats di costituzione e durata dell’Emittente
L'Emittente & stata costituita con atto del 20.02.1985 e la sua durata & stabilita fino al 31.12.2100.

3.4.  Domicilic e forma giuridica, legistazione in base alla quale opera I'Emittente,

paese di costituzione e sede sociale
L'Emittente & stata costituita in ltalia ed opera in forma di Societa a Responsabilita Limitata in base alla

Legislazione Italiana.
L’Emittente ha sede legale in Reggio di Calabria (RC), Strada Nazionale 167 - Frazione Gallico. Numero di

telefono +39.0965.650382, Indirizzo E-mail info@agrumariareggina.it, PEC: agrumariareggina@legalmail.it,
Sito: www.agrumariareggina.it.

3.5,  Eventi recenti sostanzialmente rilevanti per la valutazione deila solvibifita
dell'Emittente
L'Emittente dichiara che non sussistono eventi recenti sostanziaimente rilevanti per la valutazione defla sua
solvibilita. Per un’informativa relativa alle operazioni societarie e ai fatti di riievo inerenti all'Esercizio chiuso
al 31.12.2015 si invitano gli Investitorl a leggere attentamente il presente Documento di Ammissione nonché
le refative informazioni riportate nel Bilancio di Esercizio chiuso al 31.12.2015 e per quanto attiene agli eventi
recenti che coinvolgono la Societa, nelle tabelle che riportano lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico

della Societa al 31,12.2016.

3.6.  Descrizione dell'Emittente
La Societa effettua Vattivita di produzione a livello industriale di oli essenziali, agrumari e floreali, preparati
aromatici, succhi di frutta concentrati ed estratti vegetali nonché preparati vitaminici, sciroppi di frutta ed
aromi. La Societa, attiva da oltre 30 anni, & leader nel settore della lavorazione industriale degli agrumi:
iniziaimente ['attivita svolta differiva da quello che é il core business attuale in quanto 'impresa si occupava
della produzione degli imbalii necessari alle imprese per il commercio di prodotti ortofrutticoli ed il
commercio degli stessi. Nella meta degli anni ‘80 i fratelli Chirico individuarono un importante nicchia di
mercato in un settore posto a valle della filiera in cui gia operavano con profitto: si puntd dunque
all'ampliamento dell'azienda, passando dalla fase di commercializzazione a guella di produzione dei derivati
deila frutta. Si trattava di una tipologia di lavoro decisamente diversa da quella precedentemente utilizzata,
in cui il fattore di ricerca sui prodotti e fo sviluppo di nuove essenze e fragranze prendeva il sopravvento sul
resto delle attivita. Una tipologia di lavoro che garantiva una marginalitd media della gestione caratteristica
decisamente pli aita, in quanto il valore aggiunto era dato da un valore intangibile, come il know how
aziendale. I management pose il focus sulla qualita dei prodotti, con particolare riferimento alle materie
prime utilizzate nel ciclo produttivo, {'esperienza acquisita. Le “best practices” maturate, in combinato
disposto con le capacita commerciall del management, hanno portato ad una crescita costante del core
business: all’ mterno di questo contesto la Societa & stata in grado di ampliare il proprio portfolio clienti,
Agrurs L TE N A p— esteri, grazie alla sviluppo della. dmsone diR&S. La mission di Agrumaria Reggina. .
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nizzata e con un costante orientamento alla
mo, la sua distribuzione,

Agrumaria Reggina & certificata: W%&W&m%@\

= |SO 9001:2008

¢ SGF

e Biologico-Organicc
e Halal

3.7.  Prodotto e Mercato di Riferimento
La Societa produce succhi concentrati, preparati aromatici, emulsioni e oli essenziali per le aziende del settore
beverages, adattandosi alle singole esigenze dei clienti, proponendo:

v" Prodotti Standardizzati (materie prime):
e Succhi concentrati
¢ Succhi biologici
e Succhi NFC
e Aromidi agrumi naturali
e Qlii Essenziali di agrumi
o  Cellule di polpa d’arancio
® Puree di agrumi
¥ Soluzioni personalizzate (blend di succhi personalizzati ed emulsioni).

* Succhi

= Blend di succhi personalizzati (secondo le specifiche richieste del cliente)
¢ Cellule e poipe di agrumi

e Olii essenziali

Aromi naturali

Emulsioni

L]

3.7.1. Strategia di internazionalizzazione
La Societa ha adottato nel corso degli anni una forte strategia di internazionalizzazione, allargando ogni
anno i propri orizzonti di commercio.
Hl modello di business & il B28 e il mercato di riferimento & quello del Nord Africa, dell’Asia e delf Europa
come rappresentato in Tabella 1:

AgrumariaRegglnasel i
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10,543.951,46

5.935 466

5.685.744,31
Alistria o 156543 S LOATSTIAG
Spagna 859.641 914.906,30
Germania 716388 S BB3SARTO
Francla 573.094 658.915,90
nghitterra. 286547 263332000 012
Grecia 143.274 139.150,00 07
Repubblica Ceca 26.984 000 26.205,75

ooemp
4.900,00
338.662,72

65.412,72

Tunisia 62.525,01 0,3

19.831.914,00

Tabella 1 - Fatturato 2015 e 2016 per area geografica

Fatturato per area geografica

# AFRICA = EUROPA = ASIA

Figura 1- Incidenza Fatturato 2015 e 2016 per ciascuna areo geografica

3.8, Assetti proprietari, Governance & Controllo

3.8.1. Assetti Proprietari
Si riportano di seguito i nomi dei soci di riferimento che, alla data del presente Documento di Ammissione,
detengono una partecipazione di rilievo nel capitale sociale dell Emittente e la relativa percentuale:

Agrumaria Reggina s.rl
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‘ Tramontana Grazia | %"h&wm&e‘
Rita ‘
20%

 Chirico Paoclo |
Antenino

50% |
| Chitico Orazio Paolo /
30% f
Figura 2 - Assetto Proprietorio Agrumaria Reggina S.r.l,
CF VALORE %

CHRRPL58CO1H224W €312.000,00 30

Chirico Crazio Paclo

Fabefla Z - Ripartizione quote

3.8.2. Governance
La attivita di direzione della Societa & esercitata da Chirico paolo Antonino in qualita di Amministratore

Unico.

NOME CARICA PRESSO L'EMITTENTE INDIRIZZO

Tabella 3 - Amministratori

Siriporta il c.v. del’'amministratore neil’Allegato 5.

3.8.3. Organo di Controilo
NOME

Surace Francesc
Cuzzola Francesco
Cuzzoia Vicenzo

Sindaco supplente
_ Sindaco'supplente

Tubelin 4 - Organo di Controilo

If Collegio Sindacale, costituito da tre persone fisiche membri effettivi, e due persone supplementari tutti
revisori legali iscritti nell’apposito registro, in carica dal 06.09.2016 sino ail’approvazione del Bilancio relativo

Agrumaria Reggina s.rl,
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él!’Ese.rcizio che chiudera al 31.12.2018, ese‘
cli gest:one {art. 2403 c.c.).

:
biancio deil’esercizio chmso al 31. 12 2015 (contenuto neil’Allegato 3 al presente Documentao).

La Societa st impegna a_mantenere la Revisione Legale da parte di un Revisore Legale esterno per tutto il
periodo di esistenza in vita delle proprie Emissioni ed in base alle disposizioni in materia vigenti. La Societd
ha identificato come Revisore legale Esterno Mazars Italia S.p.A., (N. iscrizione 163788) dandone incarico per
la Revisione Legale dei Bifanci di Esercizio sinc al 2018,

Tale incarico prevede, altres), il rilascio da parte della Societa di Revisione di un “giudizio” su ciascun hilancio
di esercizio della Societa per ciascuno degli esercizi considerati ai sensi dell’art. 14 del Decreto Legisiativo n.
39 del 2010.

Fino alla Data del Documento di Ammissione non & intervenuta alcuna revoca delf’incarico conferito
dallEmittente al Revisore Legale esterno né lo stesso ha rinunciato all'incarico conferitole.

3.8.4. Conflitti di interesse tra organi di amministrazione, di direzione e di vigilanza
Gli Amministratori dichiarano che alla data del presente Documento di Ammissione, non sussistono conflitti
di interesse, né attuali né potenziali, tra gli obblighi nei confronti delEmittente dej componenti del Consiglio
di Amministrazione e del Collegio Sindacale e i loro interessi privati e/o altri obblighi.

3.8.5. Accordi societari
Gli Amministratori dichiarano che alla dota del presente Documento di Ammissione non sussistono accordi

che possano determinare una variazione sostanziale dell’assetto proprietario.

4. FINALITA" DELLEMISSIONE
I Minibond verranno emessi nell'ambito di un’attivitd ordinaria di provvista da parte dellEmittente da
utilizzare per sostenere lo sviluppo strutturale del capitale circolante che ha natura di buona gualita in virth
dei contratti ormai consolidati strutturati dallEmittente {e che sono a disposizione degli Investitor, in
versione criptata per evidenti motivi di Privacy e di riservatezza Aziendale, dietro semplice richiesta scritta
allAzienda Emittente a mezzo lettera raccomandata, fino al trentesimo giorno successivo al rimborso di
ciascuna emissione),
Gli Amministratori dichiarano che allo data del presente Documento di Ammissione non sono in programmu
nuovi investimenti di importo significativo in assets materiali e/o immateriali di dimensione rilevante per
I'Emittente.
Le risorse finanziarie ottenute dall'Emittente attraverso I'Emissione e la sottoscrizione degli strumenti
finanziari oggetto del presente Documento di Ammissione, non saranno utilizzate per effettuare nuovi
investimenti di importo significativo finalizzati all'aumento della capacita produttiva dell’Azienda. L' utilizzo
dei fondi, invece, & destinato a sostenere il fabbisogno finanziario commerciale netto. U’Emissione dei
Minibond e volta, altresi, al reperimento di risorse finanziarie che abbiano scadenze coerenti e parametrate
con la durata del ciclo monetarie aziendale.

I crediti indicati nell'attivo circolante richiamati nel presente paragrafo sono da considerarsi una mera 52%_“
indicazione finalizzata a rendere conto della composizione dell'attivo circolante e non possono in alcun modo i
essere considerati vincolati e/o posti a garanzia del puntuale adempimento degli obblighi derivanti

r
Agrm‘ﬂ&@m éiggbbilgaz:om di cui al presente Documento d:ﬁmmlssmne, tuttawa ! Emlttente ha ﬂtenuto
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circolante. ,
LEmittente produce in Tabella 5 una situai%%e
I'esigenza di funding-gap.

Contestualmente I'Azienda Emittente dichiara che non utilizzera interamente tali crediti per ottenere
anticipazioni bancarie, né li cedera interamente a terzi, pur non esistendo su tali crediti vincoli e/o privilegi
costituenti collateral a supporto della presente emissicne di Minibond.

Si precisa che alla datg del presente Documento di Ammissione I'Emittente non ha emesso obbligazioni
ufteriori rispetto i Minibond di cui al presente Documento di Ammissione.

&
W% al ciclo del circolante per rendere piis chiara

SET'17 OTT'1? NOV'17 DIC'17? TOTALE

MESE GEN'17 FEB'17 MAR'LT APR't? MAG'LT Gl LG'17 "

MARGINE €6.687 B3.752 94.934 130.828 157120 18z.087 219.644 163.811 116.318 85068 86.090 75.685 1.455.024 ¢

SET'I7 o717 NOV'1Y DLy TOTALE

MESE GEN'17 FEB"2Y MAR'17? APR17

Mazgine

Margine - - 6.621 6.626 6,793 13,650 6.738 0198 13.794 6.375 19425 - 106.220

Margine 4.285 5.269 5.143 2441 12,598 5.583 5.321 5.504 2.855 2798 4732 7.310 63.341

Margine - 3.075 5.080 10.605 20790 16,304 16381 - - - - - 62,245

Margine - - - - - - 5,601 15.081 - - 10.179 21.047 52.968

£.048 7019 . 7.557 5423 . - - - 256 47.300

7.120 3.540 3812 2773 3.358 983 3.391 44.712

Marging

Margine

Margine - 2399 5.072 39.704

Margine 4.343 - 6.853 1.248 A300 7566 5784 2.358 2.302 2.326 2.362 - 39.682

I TRIMESTRE W TRIMESTRE I TRIMESTRE IV TRIMESTRE TOTALE

P. MARGINE 132.884 311.106 382.919 143,547 970.455

Tabella 5 - Dettaglio Crediti

loeSalute
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5. INFORMAZION! ECONOM:

RIGUARDANTI LE ATTIVITR LEBASSIVITA, LA SITUAZIONE
Y Spyel

FINANZIARIA, | PROFITTI E LE PERDITE, £ GLI IMPEGNI

DELL'EMITTENTE |

5.1.  Informazioni finanziarie relative agli Esercizi passati e presenti
Per quanto riguarda le informazioni finanziarie complete relative all Emittente si invita a prendere visone dei
seguenti documenti:
¢ Bilancio d’Esercizio chiuso al 31.12.2014 e relativa certificazione;
+ Bilancio d'Esercizio chiuso al 31.12.2015 e relativa certificazione;
» Situazione Economica e Patrimoniale provvisoria al 31.12.2016 *

(*} Dati provvisori.

{in unitds di Euro} 31.12.2016

380.137

b i} Ly i @
EBIT NORMALIZZATO 734192 880.943 1.492.598
EBIT INTEGRALE 572.044 1316.379

285

073 5
1.078.143

421971

Tabefla 6 - Principali indicatori economici

EBITDA indica il risultato prima della gestione finanziaria e straordinaria, delle imposte, degli ammortamenti,
delie immobilizzazioni, degl accantonamenti e della svalutazione dei crediti e delle rimanenze di magazzino,
EBITDA non include, in particolare, oneri straordinari (€ 18.961 nel 2014, € 203.399 nel 2015, € 0 al
31.12.2016), accantonamento al fondo svalutazione magazzino. L'EBITDA cosi definito rappresenta
Findicatore utilizzato dagli Amministratori dell’Emittente per monitorare e valutare andamento operativo
dell'attivita aziendale. Siccome I'EBITDA non & identificato come misura contabile nell’ambito dei principi
contabili nazionali, non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione dell’andamento
dei risultati operativi deil’Emittente. Poiché la composizione dell’EBITDA non & regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societ potrebbe non essere omogeneo
con quelio adottato da altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.

EBIT indica il risultato prima della gestione finanziaria e straordinaria e delle imposte dell’esercizio. EBIT
rappresenta pertanto if risultato della gestione operativa prima delia remunerazione del capitale sia di terzi '}
che proprio. L'EBIT cosi definito rappresenta I'indicatore utilizzato daghi amministratori dellEmittente per
monitorare e valutare 'andamento operativo dell’attivitd aziendale. Siccome EBIT non & identificato come
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non deve essere consuderato una misura
‘apgfativi dell’Emittente. Poiché la composizione
'ﬁﬂ\gnto it criterio di determinazione applicato dalla

misura contabile nell’ambito dei principi
alternativa per la valutazione dell’andamenté&, ]
dellEBIT non & regolamentata dai principi conta%,ggé
Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre entita e quindi non risultare con esse
comparabile.

5.2, Analisi della voce totale ricavi
Di seguito si rappresenta il dettaglio della composizione della voce totale ricavi per gli esercizi chiusi al
31.12.2014, 31.12.2015 e il proforma al 31.12.2016:

{in unitd di Euro} 2014

Variazione delle rimanenze . o -451.235 ‘ B 239.396 466,901

Tobelia 7 - Composizione Ricavi

 dati della voce totale ricavi sono estratti dai bilanci di esercizio al 31.12.2014, 31.12.2015 e il proforma al
31.12.2016.

Di seguito si rappresenta il dettaglio della composizione della voce ricavi defle vendite e delle prestazioni gli
esercizi chiusi al 31.12.2014, 31.12.3015 e il proforma al 31.12,2016 suddivisi in Italia ed estero:

% 2016 %

14.146.169

Tabella 8 - incidenza ricavi italia/Estero

5.3. Capitale Circolante Netto
Di seguito si fornisce il dettaglio del Capitale Circolante Netto dell'Emittente relativo al 31.12.2014,
31.12.2015 e proforma al 31.12.2016 derivante dai bilanci redatti secondo i principi contabili nazionali.

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

3.735.137
50.072

5260715

224.408

FAltre p thdi G SEARA0sE e
Totale Passivita Correntl 2.679.048 2 557.958 2.942.709

- Capitale Circolante Nett '

Tabella 8 - Composizione CCN

5.4, Posizione Finanziaria Netta
La Posizione Finanziaria Netta & dettagliata nelia tabella seguente:

AgrumarlaRegginasel. :
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{in unité di eura) 31.12.2015 31.12.7016

“ACassal : S GigRgiog

B. Altre dlspomblilta llquxde -

C. Titol: defenutiperia hégoziazione 1 Jinage’ Lh206:9257

D. Liquidita (A} + (B} + (€} 216667 545.123

E. Crediti finanziari ¢orent =15 SR R AR 2239.805

F. Debiti bancari correnti 2231604 2. 749 271 693.792

G. Parte coriente dellindebitaménto non cofrente NS L TS LTS o FESEE S
H. Altri debiti finanziari correnti ] 185,707 224, 408 76,995
L.Indebitamento finandario.corrente {F-GI{(H) =~ 2417311 L RETREBI0 . e L TR0 78T

X Indebitamentoﬂnanzlaﬁocorrente netto (D}+{E§+(E} 1534155 2.188,751 -334.006
K Débitibancatinoncorrenti; L Sl G750 e L GARARD R A 084579

L. Obbligazioni emesse 500,000
M. Al deblt fion corfenti- '

N, Indebitamento ﬁnanzlarlo no'n owmnte (K) + (i_) + (M)

1

H

W PFN » EBITDA = PFN  w EBITDA § m PEN o EBITDA

Tabella 10 - Andamentale rapporto Posizione Finanziaria Netta / EBITDA

5.5, Giorni medi di dilazione clienti e fornitori
I giorni medi di dilazione concessi ai clienti risultano essere;

¢ 74 giorni nel 2014
e 94 gjorninel 2015
e 64 giornial 31.12.2016 {dato provvisorio}

I giorni di dilazione concessi dai fornitori risultano essere:

& 86 giorninel 2014
e 71 giorninel 2015
e 60 giornial 31.12.2016 (dato prowvisorio).

fg,} p

v
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# Giorni Creditori % Giorni debitori

Figura 3 - Andamentale ropporto Giorni Creditori/Giorni Debitori

5.6.  Analisi Centrale Rischi Banca d’ltalia (CRBI)
Al 30.11.2016 (Tabella 11 - Fonte CRBI) 'utilizzo totale puntuale delle linee di credito & pari a € 4.945.721 su
un totale accordato di € 12.106.353 (utilizzo pari al 40,85% dellaccordato in diminuzione rispetto alla
precedente rilevazione del 30.04.2016 in cui l'utilizzo era pari ad € 8.075.514).
il rapporto tra credito utilizzato e concesso rientra quindi in parametri pit che accettabili. Inoitre, se
rapportiamo sia 'Accordato (61%) sui Ricavi, sia F'Utilizzato (24,93%) sui Ricavi, si delinea una situazione di
buona conduzione dei rapporti nei confronti del Sistema Bancario, che pone Emittente nella situazione di
poter fronteggiare eventuali situazioni impreviste ed improvvise senza particolari traumi.
Non si ritrovano episodi di Past Due, né sconfini.
Le segnalanti, alla data di Novembre 2016 risultano essere 17, comprese le societa di Leasing e gli Istituti di

Factoring.

Si rileva la presenza di crediti scaduti ed impagati per € 151.650, pari al 24,12% dei Crediti Scaduti. Giova
precisare che per i crediti scaduti e impagati, alla data di redazione del Documento, non si & verificato alcun
“insoluto” a seguito di concessione di regolare dilazione di pagamento.

Situazione corrente

Totall dai crediy

Tobelio 11 - CRBI o 30.11.2016

In particolare, nella Tabella 12 che segue, si evidenziano V'accordato e I'utilizzato per clascuna categoriZi/%

crediti.
e bbb+ s S
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Situazione corrente

Sintasi per categoria df credito ) -
| : s boyerag?

Categoria Accordato UsBlezate 3% Utilizzato Sconfine Crediti scaduti Darbeati

RISCHI AUTOUIGUIDANT! < 1amo 3.348.837 60 1.347.0%6,00 5,18 000 ez D00

RISCHIASCADENZA > 1amwo 379417850 2TARATTLC 7238 200 000 400

RISCHIA SCADENZA < 3 anng 267333400 85244800 31.8% GO0 400 000

RISCHE A REVEOCA 250.00d.60 0.00 460 200 2,00 it

EL 5;;;” AUTOUGUIDANT) - CREDITI SCADUTH a0 800 000 800 4771500 000

?IAEC!;;:GTOLIQU!DAN? 1-CREDTE SCADUTR 500 460 e 5,00 15145000 000
12.346.353,00 4.945.721.00 40.85 0,00 B28.751,00 o.60

Tabella 12 - CRBI dettoglio 30.11.2016

Nell'ambito delie categorie di credito, la parte preponderante sul’Accordato si registra nel comparto dei
Crediti c.d. Autoliquidanti, che presentano un valore di € 5.348.837 cui fa seguito un utilizzo di € 1.347.096,
pari al 25,18%. | Rischi a Scadenza presentano utilizzi regolari.

6. FATTORI DI RISCHIO

L'Operazione descritta nel presente documento presenta gli elementi di rischio tipici di un investimento in
obbligazioni emesse da una “PMI”, da considerarsi precauzionalmente come strumento illiquido pur se con
scadenza “a breve termine” (<12 mesi dall Emissione}.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamento dell’investimento, gl investitori sano invitati a valutare con
la massima attenzione gli specifici fattori di rischio relativi alf Emittente, al settore di attivita in cui essa opera,
agli strumenti finanziari offerti ed alle finalita dell'emissione. | potenziali Investitori dovrebbero comungue
sempre considerare, prima di ogni decisione di investimento, che I'Emittente, nello svolgimento della propria
attivita, si espone, inter alia, anche ai fattori di rischio specificati di seguito.

6.1,  Fattori di Rischio relativi all’Emittente
Gli strumenti finanziari oggetto della presente emissione sono soggetti in generale al “rischio Emittente”,
rappresentato dalla probabilitd che la Societa, quale Emittente dei Minibond, non sia in grado di pagare gli
interessi o di rimborsare il capitale alla scadenza.

Giova tuttavia precisare che 'Emittente ha gid emesso prima d’ora strumenti finanziari ai sensi dei DDLL

83/12 e 179/12, in particolare:

e “Minibond_Short Term Agrumaria Reggina S.r.l. 4,80% - 28.02.2017 Callable” regolarmente
rimborsato alla data del presente documento.

6.1.1. Rischi connessi ail'indebitamento
L’Emittente reperisce le proprie risorse finanziarie prevalentemente tramite il tradizionale canale bancario e
con strumenti quali finanziamenti a medio/lungo termine, mutui, leasing, affidamenti bancari a breve

termine
! debiti bancari manifestano il seguente andamento nel tempo: /f}
gN-=
Agmmaﬂa E&e 5&3}312014 il totale debiti verso banche ammonta a € 4 394 001 (di cun“€ 2. 231 604 a breve
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e al 31.12.2015 il totale debiti versg
termine)

< al 31.12.2016 (dati provvisori} ii t
693.792 a breve termine)

o

Jieiciel be??rso banche ammonta a € 4.778.771 (di cui €

L’Emittente risulta stabile nel comparto, con un buon equilibric tra indebitamento a breve e a medio termine.
In particolare, nefl’'ultima rilevazione, si assiste ad una forte diminuzione delfindebitamentg sul breve
periodo, con effetti positivi sulla PFN a breve.

Il ricorso allEmissione di Minibond va proprio nella direzione della diversificazione e dei maggior equilibrio
delle fonti.

In conseguenza di quanto sopra, il rapporto Debiti vs. Banche/Ricavi segnala questo trend:

31.12.2016

2014

= Dabiti Vs, Banche = Ricavi = Debiti Vs. Banche = Ricavi w Debiti Vs, Banche s Ricavi

Figura 4 — Andamentale rapporto Debiti vs. Bonche / Ricavf

Sempre con riferimento ai rischi, anche in relazione afla dinamica dei tassi, va rilevato che non vi & garanzia
che 'Emittente per il futuro possa negoziare e ottenere finanziamenti nei termini e con le modalit, ed alle
condizioni fino ad oggi ottenuti. Conseguentemente, gli eventuali aggravi in termini di condizioni economiche
dei nuovi finanziamenti e i'eventuale futura riduzione della capacita di credito nei confronti del sistema
bancario potrebbero avere effetti negativi sulla situazione economica e finanziaria del’Emittente e/o
limitarne la capacita di sviluppo.
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GARANZIA
PRESTATA

ISTITUTO SCOPERTO UTILIZZI AL

Dt CREDITO D CONTO 31.12.2016 % uTiLizzo TIPOLOGIA

% UTtLIZzo

CBahcall 30,000,000 11523387 18200

FIGEJUSSIONI DEI

51.100,00

Jonea? | BN T oo . sea
S i aet aee | FIDEIUSSIONIDE)

Cancad | espo000- Lo ARFARTATE | o0, Lesajos

: 00 FIMP 2B . POChL66AE

AFI/AFE/ FIOLILSSION] DEI

Banca d 80.000,00

50¢1

Banca 6 L 662,/96 MCC

1,470.000,00

Tabeiln 13 - Prospetto finanziamenti a BT

ISTITUTO DI RESIDUO AL
CREDITO FINANZIAMENTO 31.12.2016 DATA INIZIO PATA FINE MES# IMPORTO RATA SCADENZA

istituto 2 167.325,83 25.07.2016 25.03.2017 MENSILE

500,000,00

Tabella 14 - Prospetto fuctaring

6.1.2. Rischi connessi all’aliungamento dei tempi di incasso e al conseguente accrescimento
del fabbisogno finanziario corrente

Nei corso dell'esercizio chiuso al 31.12.2015 {a Societa ha aumentato sensibilmente Vesposizione verso i
propri crediti commerciali, passando a € 3.735.137 {contro € 2.782.005 circa dei 2014) a fronte di un aumento
dei Ricavi (+5,44%). Nel Bilancio provvisorio al 31.12.2016, tale voce risulta intorno a € 3.546.200 a fronte di
un forte aumento dei Ricavi {(+38,41%).

Continua a registrarsi una gestione attenta negli incassi gia registrato nel 2014, come dimostrato
dall'andamento dei Giorni Creditori.

6.1.3. Rischi connessi all'indebolimento della struttura finanziaria.
La voce Totale Debiti & passata dai € 7.151.911 del 2014 a £ 8.325.961 del 2015 in presenza di un incremento
del fatturato. Alla Situazione provvisoria del 31.12.2016 tale voce diminuisce ad € 8.294.062 {dati provvisori)
nonostante il forte aumento dei Ricavi.
Di seguito viene riportato 'andamento degli uitimi tre bilanci di EBITDA, EBIT, e Risultato o’ esercizio:
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7 foaneg
BEBITDA & EBIT % Rgi'su!’cato d'Esercizio

| 2.500.000
. 2.000.000
. 1.500.000
- 1.000.060

500,000

2014 2015

Figura 5§ - Andamenta EBITDA, EBIT e Risultato di Esercizio nel triennio 2014-2016

6.1.4. Rischiconnessi all’eccessivo peso degli oneri finanziari
Nel corso delf’esercizio 2014 gli Oneri Finanziari si sono attestati a £277.841 e nel corso delf’esercizio chiuso
al 31.12.2015 a € 257.411. Al Provwvisorio 31.12.2016 sono attestati a € 238.236, confermando cosi una
gestione attenta deil’azienda.
in refazione a guesto andamento, if rapporto Oneri Finanziari/Ricavi assume il seguente andamento:

2014 2015 2016

y

gt

Bl

o

B Oneri Finanziari = Ricavi : # Oneri Finanziari = Ricavi & Oneri Finanziarl = Ricavi

Figura 6 - Andomentole rapporto Oneri Finanziori /Ricavi

6.1.5. Rischi connessi al mancato rispetto dei Covenant Finanziari e impegni previsti nei
contratti di finanziamento
Per finanziare la propria attivita ' Emittente ha fatto ricorso alVindebitamento finanziario e ha stipulato alcuni
Aﬁuﬁﬁ%‘?ﬁﬁé@ﬁﬁ%ﬁme“w con diversi istituti di credito. Si precisa che i contratti di finanziamento a medio
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on I'emissione dei Minibond si fa rimando a!

covenant finanziari. Per | covenants eventua
punto 7.13 del presente documento.

%t boyernt®
ISTITUTO e
QUOTA RESIDUC DATA HPORTO RATA
R,
CREDDIITD CAPITALE 31.12.16 INIZIO DATAFINE  ANNI RATA ANNUALE ~ SCADENZA GARANZIA

MU Ipotecatin G

2 110°000,00

lstituto 1 +1.200.00,00 . 458570,67 31122007 = 31122020 1 5.000,0X

stituto 2 225.500,00 43.014,18 26.11,2012 26.10.2017 5 .3,500,00 42.000,00 Mensile Fidejussione Soci

AStitite3 400,000,005 31122010, 30092016 T8 19.800,00 ¢ 79.208/00 '

159.676,88 20.11.2014 20.11.2019 5 5.000,00 £0.000,00
5

g "'."'Fjdéjus'siqné Soct

Istituto 4 300.000,00 80% MCC
‘Ministero . 487.310,00°. 382 866,61 ‘31122015 788 eapls TS L
205.372,88 29.02.2020 16.639,70 66.558.80

Istitute 5 10.09.2015

i1amg

Ipoteca
Sione.

21,12.2015  21.12.2025

istituto 7

21.052,63  84.210,52

400.060,00

27.08.2016

37.01.2023
2017 - {

Istitute 8

Tabella 15 - Prospetto finanziamenti M/L termine

BENE CGGETTO
QuoTA RESIDUO AL IMPORTOQ RATA GARANZIA
DEL CAPITALE 31.12.2016 DATAINIZIO  DATAFINE  ANM RATA ANNUALE SCADENZA PRESTATA

FINANZIAMENTO

e

Carrelio 43.000,00 43,000,00 24.11.2021 5 719,52 8.634,24 Mensile

24.11.2016
Tabella 16 -Prospetto finanziomenti leasing

6.1.6. Rischi connessi al tasso di interesse
Alfa data del 31.12.2016 il Debito verso banche era quasi interamente a tasso variabile.
Su tutto I'indebitamento bancario non sono state adottate strategie di copertura sul tasso.
Una crescita dei tassi di interesse potrebbe impattare negativamente sulla situazione economica e finanziaria
dell’Emittente con riferimento al debito bancario ed un corrispondente beneficio sulla quota parte di debito
espressa dai Minibond Short Term che tuttavia risultano essere strumenti di duration infrannuate.

6.1.7. Rischi connessi al tasso di cambio
Alla data di redazione del presente Documento di Ammissione non sussistono rischi connesst alle variazicni

dei tassi di cambio che possano avere un impatto rilevante sulla situazione economico patrimoniale e
finanziaria deil’Emittente.

Si rileva infatti che le transazioni delle vendite e degli acguisti di beni e servizi vengono regolate
principalmente in Euro; vi & una percentuale di acquisti effettuati in Dollari, che incide in maniera risibile sul
fatturato {5%).

L’Emittente dichiara inoltre che alla Data di redazione del presente Documento non ha ritenuto opportunc
prendere provvedimenti a copertura del rischio del tasso di cambio.

Alia Data del Documento di Ammissione VEmittente non & quindi soggetto in modo signiicativo al rischio
derivante dalle fiuttuazioni nei tassi di cambio tra le diverse divise, se non, indirettamente, per quanto
concerne | riffessi sul costo e quindi sufla competitivita dei prodotti della Societa derivanti dal possibile
apprezzamento dell'Euro rispetto alle divise dei Paesi nei quali la Societa acquista le materie prime e dei Paesi
nei quali 'Emittente esporta i propri prodotti. Pertanto, la Societd non pud escludere che futuri significativi -
deprezzamenti delle valute locali nei Paesi fuori dall’area Euro nella quale la Societa acquista le materie prime (=
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e vende i propri prodotti possano determif i sulf’attivita e sulle prospettive di crescita

dell’Emittente nonché suila sua situazione fniale e finanziaria.

%&Q
"
6.1.8. Rischi connessi al grado di patrimont¥¥8zione
Al131.12.2015 la composizione del Patrimonio Netto si presenta come nel dettaglio della seguente Tabella:

Tabella 17 - Composizione PN af 31. 12.2015

L'indicatore det grado di patrimonializzazione, calcolato come il totale attivo sul Patrimonio Netto, manifesta
una situazione molto positiva per I'azienda: tale valore, al 31.12.2016 si attesta al 29,19%.

6.1.9. Rischio di Liguidita Propria dell’ Emittente

Si definisce rischio di liquidita propria dell'Emittente il rischio che VEmittente non riesca a far fronte ai propri
impegni di pagamento quando essi giungono a scadenza. La liquiditd dell’Emittente potrebbe essere
danneggiata dall'incapacita di vendere i propri prodotti e servizi, da imprevisti flussi di cassa in uscita, da
imprevisti ritardi nei flussi di cassa in entrata, dall’obbligo di prestare maggiori garanzie ovvero dall’incapacita
di accedere ai mercati dei capitali. Tale situazione potrebbe essere dovuta anche a un rapporto mezzi di terzi
e mezzi propri eccessivamente squilibrato o alla mancata coerenza tra la durata delle fonti e degli impieghi.
In talune condizioni fa liquidita potrebbe diminuire ove vi fossero ritardi negli incassi da parte dei Clienti.

6.1.10. Rischi connessi alla mancata realizzazione o a ritardi nelf attuazione della strategia
industriale

Qualora 'Emittente non fosse in grado di realizzare efficacemente la propria strategia ovvero di realizzarla
nei tempi previsti, o qualora non dovessero risultare corrette le assunzioni di base sulle quali la strategia &
fondata, la capacita dell’Emittente di incrementare i propri ricavi e la propria redditivitd potrebbe essere
inficiata e cid potrebbe avere un effetto negativo sulf’attivita e sulle prospettive di crescita dellEmittente,
nonché sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria. | rinnovi periodici degli appalti non
garantiscono che un appalto in essere possa esserlo anche per il futuro.

6.1.11. Rischi legali
Gli Amministratori dichiarano che ofla data di redazione del presente documento non vi sono contenziosi in

essere il cui esito possa essere in grado di influire sull’ attivitd d’impresa.

6.1.12. Rischi connessi ai fornitori
Gli Amministratori dichiarano che non vi sono ad oggi rischi connessi con i fornitori dei prodotti che possano

avere un impatto rifevante sufla situazione economico-patrimoniale e finanziaria defla Societa.
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FATTURATO AL 31.12.2016 INCIDENZA % SU

FATTURATO AL
FORNITORE 31122015 €/min FATTURATQ
€/min

Fornitore 10 20300051 RSO 3041404 0 ek
Fornitore 2 _ 719.523 . 5% _
Formitore 3. e S 8.3 8%
Fornitore 4 £02.118 7% B _
Fornitore 5: U TRBBOR0 e e TR L e AR e - SRR
Fornitore 6 710.516
Formitore 7 .U UREB362 0 o 3% R
Fornitore 8 ~ 237.900 495.900 o
Boraltore 2 A1TA85 3%
Fornitore 8
 Fornitore 9.

Fornitore 10 228.900

Tabkella 18 - Incidenza primi 10 fornitori of 31.12.2015 e ol 31.12.2016

It primo fornitore & un fornitore storico che rifornisce Fazienda di materie prime, ossia prodotti altamente
standardizzati. Per ridurre il rischio di fornitura la politica di approvvigionamento prevede che per ogni
prodotti di acquisto vi siano anche altri fornitori. Nel caso specifico del primo fornitore, gli stessi prodotti ¢i
vengono forniti seppur in quantitd modeste, anche da altri fornitori.
La concentrazione sul singolo fornitore & dovuta a:

+ una politica di sconti;

e una elevata qualita nel servizio di vendita;

e minoritempi di consegna, considerando che il fornitore si trova in Sicilia.

La stratificazione dei fornitori per singolo prodotto di acquisto, attuata in ragione della politica di
approvvigionamento del’azienda, abbatte in modo significativo tale rischio.

6.1.13. Rischio di dipendenza da singoli clienti
Si evidenzia che i primi 10 Clienti per incidenza di fatturato, rappresentati in Tabella 19, rappresentano

complessivamente il 65% circa dei ricavi delle vendite delfEmittente desumibili dalla situazione provvisoria
proforma rilevata al 31.12.2016 e il primo cliente da solo rappresenta circa il 33%. Dai dati si evince che il
portafoglio clienti, con la sola eccezione del Cliente 1, risulta estremamente parcellizzato e non si rilevano
posizioni di particolare dipendenza economica con le controparti commerciali, pertanto risulta efficace la
strategia di diversificazione per mitigare ulteriormente il rischio di dipendenza dai singoii.

Dalle rilevazioni fornite dall Emittente si pud osservare un aumento dell’incidenza sul fatturato del Cliente 1
rispetto a quanto riscontrato negh esercizi precedenti: nel 2013 la percentuale di incidenza si attestava
nell'intorno det 11,8%, 27,9 % nel 2014, ha subito un lieve calo nel 2015 in cui risultava del 26% ed alla data
di redazione del presente Documento incide per il 33% circa. A parziale mitigazione dei rischio giova precisare
che tale incremento @ coerente con il processo di internalizzazione avviato dall'emettente che gli permette
di affacciarsi su mercati internazionali e denota un consolidamento nelf esposizione verso il Cliente 1 ritenuto
di elevato standing se pur un’eventuale defezione potrebbe avere impatti negativi sulla situazione
economico-finanziaria dell'Emittente.

Giova altresi precisare che VEmittente sta attivando con i propri istituti di credito contratti di factoring {factor
pro-solute) sui clienti pit importanti dell’area algerina.
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FATTURATO AL

CLENTE FATTURATO AL 31.12.2016 INCIDENZA % SU
31.12.2015 &/min FATTURATO
€/min. N

Cliented." ... =0 0 3177834 O CBSA4AB0. (33%
Cllente 2 _ 916.589 L _ e
Clientes . RORE : R RTINS . o : - - o S 1'094941 -. - .:.:.. 5% :._:._:: :
Cliente 4 889.348 809.073 _ 4%
Clientes: 7238480 g B RS AEE
Cliente 6 _ o 800.274 o 4%
Cliente 8 S 699666 A%
“Cllente 6 o B0RAB0 T T s e P
Clente 2 _ _ 618.868 3%
Cliented i e e s BT . Bl
Cliente 10

473.164

Tabella 19 - Incidenza dei clienti af 31.12.2015 ¢ af 31.12.2016 sul fatturato complessivo

Giova altresi precisare che alla data di redazione del presente Documento VEmittente dichiara che non sono
presenti rischi di solvibilita riscontrati afl’interno del portafoglio clienti tali da poter impattare negativamente
sulla situazione economico patrimoniafe defla Societd; infatti i clienti non appartenenti al’Unione Europea
pagano in anticipo contra documenti, non potendo quindi ritirare it prodotto in assenza del pagamento.,

6.1.14. Rischi connessi agli investimenti effettuati ¢ in progetto da parte dell’Emittente
I Minibond sono emessi nell'ambito di un’attivita ordinaria di provvista da parte dell'Emittente da utilizzare
per sostenere lo sviluppo del capitale circofante, che ha caratteristiche di ritenuta buona qualita. Al momento
defla redazione del presente Documento di Ammissione non sono in programma nuovi investimenti in assets
materiali e/o immateriali di dimensione rilevante per 'Emittente in aggiunta o quelli gitt desumibili dai bilanci.

6.1.15. Rischi legati alla dipendenza dell’Emittente da alcune figure chiave e alla concentrazione

deile deleghe in capo ad alcuni soggetti
I successo dell'Emittente dipende in misura significativa da alcune figure chiave all'interno del proprio
management, in particolare def Signor Paclo Chirico, in qualita di Amministratore Unico, del Signor Orazio

Chirico, in qualita di responsabile dello stabilimento che guidano fa Societa in tutti i processi apicali affiancati
da una struttura organizzativa funzionale. La Societa sta attuando un passaggio generazionale nel
management attraverso le figure del Dott. Francesco Chirico, responsabile della direzione, svoige un ruclo
strategico nei processi commerciali di internazionalizzazione nei paesi arabi ed il Dott. Domenico Chirico,
responsabile acquisti, svolge un ruolo di coordinamento e direzione allinterno della funzione di
amministrazione, finanza e controlio,
Le persone di cui ai paragrafo che precede, a giudizio dellEmittente, appaiono come figure determinanti
(KeyMen) per le specifiche competenze ed hanno contribuito {e tuttora contribuiscono) in maniera
determinante allo sviluppo della Societa e delle proprie.
La concentrazione delle deleghe operative in mano ai sopra indicati soggetti li rende certamente Key Men
del’Emittente con i rischi che ne conseguono al riguardo, si segnala che FAmministratore Unico é titolare di
una partecipazione pari al 50% del capitale sociale e il responsabile delio stabilimento (Orazio Chirico), alla
D umentio di Ammissione, & titalare del 30% del capitale sociale dell’Emittente e da tale condizione
tha-maggiore-stabilita-attesa-anche rispetto-alla continuita-del rapporto- prufessnonafe
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Sirimanda al C.V. dei KeyMen nella Sezione tte Documento.

6.1.16. Fattori di rischio connessi al se . %lttente opera
Agrumaria Reggina opera in un mercato ad elevato vg?mrgé aggiunto non facilmente aggredibile da altri
competitor date le barriere all'entrata presenti. Inoltre giova precisare che V'acquisizione di nuova clientela
prevede un processo di validazione attraverso un sistema di scoting interno che consente di determinare il
grado di affabilita/solvibilita riducendo ulteriormente i rischi connessi al settore in cui opera.

6.1.17. Rischi connessi alie dichiarazioni di preminenza e alle informazioni sui mercati

Il Documento di Ammissione contiene dichiarazioni di preminenza, stime sulla natura e dimensioni del
mercato di riferimento e sul posizionamento competitivo dela Societa, valutazioni di mercato e comparazioni
formulate, ove non diversamente specificato, dall'Emittente sulla base della specifica conoscenza dei settore
di appartenenza, di dati pubblici o stimati, dei bilanci ufficiali delle imprese concorrenti o della propria
esperienza.

Tali informazioni potrebbero tuttavia non rappresentare correttamente i mercati di riferimento, la loro
evoluzione, i relativo posizionamento della Societd, nonché gli effettivi sviluppi del¥attivita della stessa, a
causa di rischi noti e ignoti, incertezze e altri fattori, tra Valtro, indicati nella presente sezione Fattori di
rischio. Non & pertanto possibile garantire che tali dichiarazioni ed informazioni possano essere mantenute

e/o confermate in futuro.

6.1.18. Rischi connessi aila vendita dej prodotti su pitt mercati internazionali

La Societad opera in circa 15 Paesi attraverso {attuale organizzazione distributiva. Nell'esercizio chiuso al
31.12.2016 i ricavi della Societa in mercati diversi da quello italiano, sono stati pari a circa il 71,3% del totaie
{elaborazioni della Societa sulla base di dati gestionali non oggetto di revisione legale; ricavi al lordo di
eventuali resi, sostituzioni e riassortimenti di prodotti). inoltre, la strategia di crescita della Societa é rivolta
al potenziamento deila distribuzione dei propri prodotti su mercati internazionali. Tale operativitd su pill
mercati internazionali espone la Societd a vari rischi, derivanti da diversi fattori guali la necessitad di
fronteggiare la concorrenza di operatori di diversi mercati, Vintroduzione o I'inasprimento di limitazioni alle
importazioni nei Paesi esteri di riferimento, i possibili cambiamenti nella normativa di detti Paesi e la
necessita di destinare specifiche risorse, umane e finanziarie, alla gestione dell’ operativita sui singoli mercati,
con possibili effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa.

6.1.19. Rischi connessi all'evoluzione del quadre normativo nazionale e internazionale ove &
attiva la Societa

La Societa & soggetta, nelle varie giurisdizioni in cui apera, alle disposizioni di legge e alle norme tecniche

applicahili ai prodotti dalla stessa realizzati e/o commercializzati. Rivestono particolare rilievo le norme in

materia di tutela dei diritti di proprieta industriale e intellettuale e della concorrenza, della salute e sicurezza

dei lavaratori, delambiente e doganale {dazi e norme protezionistiche). 'emanazione di nuove normative

ovvero modifiche alla normativa vigente potrebbero comportare per la Societ costi di adeguamento delle

strutture produttive o delie caratteristiche dei prodotti ovvero incidere negativamente sulla competitivita

degli stessi ovvero, ancora, limitare I'operativita della Societd con un conseguente effetto negativo

sullattivita e sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria. In relazione all‘attivita di

distribuzione commerciale in Paesi diversi dall'ltalia, si segnala che i prodotti della Societd risultano ‘

normalmente soggetti all'applicazione da parte degli Stati ove la Societa & attiva di specifici dazi e/o di altre _ %a

norme protezionistiche inerenti aii'importazione dei prodotti in tali giurisdizioni, Nel caso in cui dovesse 2y,
AgrumSHEHEggiR LR o a1 cort e/o un inasprimento delle menzionate norme, 0 "”’*’
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effetto negativo sulf'attivita, sulle prospettive

Societa.
6.1.20. Rischi Fiscali s bempal®®

Gli Amministratori dichiarano che alla doto di redazione del presente Documento non vi sono vertenze fiscali

in essere il cui esito possa essere in grado di influire sufl’attivitd d’impresa.

6.1.21. Rischio Politico
5i definisce Rischio Politico I'insieme di eventi non economici legati a fattori politici di grande impatto, al
cambio di direzione delle politiche economiche come nel caso di espropri e nazionalizzazioni legati a
mutamenti istituzionali e atti unilaterali dei governi. Gli Amministratori dichiarano che alla data di redazione
del presente Documento non vi sono elementi che possano il cui esito possa essere in grado di influire
sull‘attivitd d’impresa nei paesi in cui sonp presenti le controparti commerciali,

Inoitre, la strategia di crescita della Societa é rivolta al potenziamento della distribuzione dei propri prodotti
su mercati internazionali. Tale operativita su mercati internazionali espone la Societa a vari rischi, derivanti
da diversifattori quali il possibile mutamento delle condizioni geopolitiche e macroeconomiche dei vari Paesi,
con possibili effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societd. Giova
precisare che I'incidenza percentuale del fatturato derivante dalle operazioni al di fuori dei territorio europeo
si attesta approssimativamente intorno al 46,9% e pertanto i rischi sopra descritti potrebbero avere un
impatto significativo sulia situazione economico-finanziaria delf’ Emittente.

6.1.22. Rischio Operativo

Si definisce Rischio Operativo il rischio di perdite dovute ad errori, violazioni, interruzioni, danni causati da
processi interni, personale, sistemi ovvero causati da eventi esterni.
L'Emittente & pertanto esposto a moheplici tipologie di Rischio Operativo, compreso i rischio di frode da
parte di dipendenti e soggetti esterni, il rischio di operazioni non autorizzate eseguite da dipendenti oppure
il rischio di errori operativi, compresi quelli risultanti da vizl o malfunzionamenti dei sistemi informatici o di
telecomunicazione. | sistemi e le metodologie di gestione del Rischio Operativo sono progettati per garantire
che tali rischi connessi alle proprie attivitd siano tenuti adeguatamente sotto controllo. Qualunque
inconveniente o difetto di natura rilevante di tali sistemi potrebbe incidere negativamente sulla posizione
finanziaria e sui Risultati Operativi delf Emittente. Tali fattori, in particolar modo in periodi di crisi economico-
finanziaria, potrebbero condurre 'Emittente a subire perdite, incrementi dei costi di finanziamento, riduzioni
del valore delle attivita detenute, con un potenziale impatto negativo sulla liquiditd dell’Emittente e sulla sua
stessa solidita patrimoniale.
Al momento non sono state accese polizze del tipo KeyMan o di altra natura che possano mitigare il rischio
di Governance.
L’Emittente dichiara che non ha adottato il Modelio Organizzativo ai sensi del D.Lgs. n. 231/01, Responsabilita
Amministrativa degli Enti e pertanto 'Emittente potrebbe risultare esposto a sanzioni di natura pecuniaria)
ed interdittiva quali:

- interdizione dall’esercizio dell’attivita;

- sospensiong o revoca di autorizzazioni, licenze o concessione;

- divieto di contrattare conla P.A;
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odello Organizzativo di cui al precedente
& assicurative poste in essere, elencate nella

paragrafo, il rischio & parziaimente mitigatk
seguente tabella:

MASSIMALI ASSICURAT!

L £2500.00000
i €1.000.000,00
£4:000,000,00

TIPO RISCHIO

RCT SR Personeedanﬂl T
RCO

Per ogni persona deceduta o ferita

| RCPOLIZAELETTRONICA - Dar __ £
! Assicurazionae su infortunt amministratore £ 300.000,00

INFORTUNI Morte amministratore per infortunio . €500.000,00
idit? Inistratore [ €250

€13000000
| €170.000,00
£€2.000,00

Caso morte
i Invalidita permanente
| Rimborso spese di cura

INFORTUNE CONDUCENTE 2

. £130000,00
Caso morte ; €100.000,00
i Invalidita permanente i €130.000,00

INFORTUNI CONDUCENTE 4

Tabella 20 - Dettagli coperture assicurative

6.1.23. Rischi connessi alla direzione e coordinamento
Alia Data del Documento di Ammissione, I'Emittente non esercita attivitd di direzione e coordinamento su
altre societa, in quanto non ha né controllate né collegate.
La Societa inoltre non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento, non essendo controllata da alcuna

societa

6.1.24. Rischi Connessi ad operazioni con Parti Correfate
Gl Amministratori dichiarano che olfa data del presente Documento non esistono operazioni con Parti

Correlate alla Societa Emittente.

6.2.  Fattori di Rischio Relativi agli Strumenti Finanziari Offerti

6.2.1. Rischio di Tasso
L'investimento nei “Minibond Short Term Agrumaria Reggina 4,50% - 01.12.2017 Callable” comporta i fattori
di rischio “mercato” propri di un investimento in titoli di debito a tasso fisso emessi da soggetti privati,
Conseguentemente, qualora gli tnvestitori decidessero di vendere i titoli prima della scadenza, il valore di
mercato potrebhe risultare inferiore al prezzo di sottoscrizione o di acquisto e dungue it ricavato dalla vendita
prima della scadenza potrebbe essere inferiore, anche in maniera significativa, rispetto all'importo
inizialmente investito.
Glova ribadire che tall strumenti finanzlarl per espressa previsione normativa non possono essere sottoscritti né
ceduti ad Investitori diversi dagli Investitori Professionali come indicati nelle Definizioni del presente Documento
e che gli strumenti denominati “Short Term” hanno una durata di norma pil limitata nel tempo. {nel caso di
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6.2.2. Rischic Liquidita
E prevista la presentazione della domanda di
del mercato denominato ExtraMQT PRO di B(ﬁ%}j &
liquidita. Pertanto, 'investitore che intenda disinvestire i Minibond prima della scadenza potrebbe incontrare
difficolta nel trovare una controparte disposta ad acquistario e quindi nel liquidare Pinvestimento, oppure
potrebbe incontrare difficoltd a trovare una controparte disposta ad accettarne il prezzo proposto in vendita,
con il conseguente rischio di ottenere un controvalore inferiore, anche sensibilmente, a quello di
sottoscrizione o di acquisto, o correre il rischio di non poter liquidare affatto Finvestimento per mancanza di
acquirenti; di conseguenza l'investitore, nell’elaborare la propria strategia finanziaria, dovra in ogni momento
avere la consapevolezza che nelia peggiore delle ipotesi, (con riferimento anche alla liquidabilita dello
Strumento prima della sua naturale scadenza), 'orizzonte temporale dell'investimento nei Minibond andra
sempre precauzionalmente parametrata alla durata effettiva dei Minibond stessi talché non si generino
esigenze di liquidita durante la vita dello Strumento Finanziario stesso.

6.2.3. Rischio correlato ail'assenza del Rating di titoli
Si definisce Rischio connesso oll'ossenza oi Rating dellEmittente il rischio relativo alla mancanza di

informazioni sintetiche sulla capacitd dell’Emittente di adempiere le proprie obbligazioni, ovvero alla
rischiosita di solvibitita dell Emittente relativa ai titoli emessi dallo stesso.

'Emittente ad oggi non ha richiesto I'emissione di alcun giudizio di rating ad una CRA {Credit Rating Agency)
autorizzata dall’ESMA, pur se prevede di richiederlo in un futuro prossimo.

6.2.4. Rischio refativo alla vendita dei Minibond
Nel caso in cuiVinvestitore volesse vendere i Minibond prima della loro scadenza naturale, il prezzo divendita
{ammesso che esso esista e sia concretamente utilizzabile come riferimento), potra comunque essere
influenzato da diversi elementi, tra cui:
* variazione dei tassi interesse e di mercato (“Rischio di Tasso”);
+ caratteristiche del mercato in cui i titoli verranno negoziati (“Rischio di Liquidita”);
¢ variazione del merito creditizio dell'Emittente {“Rischio di deterioramento del merito di credito
dell’ Emittente”);
¢ commissioni ed oneri {“Rischio connesso alla presenza di commissioni ed altri oneri nel prezzo di
emissione”),
Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato dei Minibond anche at di sotto dei
Valore Nominale. Questo significa che, nel caso in cui investitore vendesse i Minibond prima della scadenza,
potrebbe anche subire una rilevante perdita in conto capitale,
Per contro, tali elementi non influenzano il valore di rimborso a scadenza, che rimane pari al 100% del Valore
Nominale salvo il rischio di mancato rimborso per aliro motivo (ad esempio, il default del Emittente).

6.2.5. Rischio di deterioramento del merito di credito dell’Emittente
I Minibond possono deprezzarsi in caso di peggioramento della situazione finanziaria dell’Emittente ovvero
in caso di deterioramento del merito creditizio stesso. Non si pu6 quindi escludere che i corsi dei titoli sul
mercato secondario (ove questo esista) possano essere influenzati da un diverso apprezzamento del rischio

Emittente.

6.2.6. Rischio derivante dalle modifiche al regime fiscale
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estitore. Giova rilevare che Finvestitore

6.2.7. Fatiori di Rischio derivanti dall'Opzione Call
Al sensi dell’articolo 7.10 (“Facoftd per VEmittente di procedere al Rimborsa Anticipato” -Regolamento di
Emissione) 'Emittente pud procedere al Rimborso Anticipato in toto dei Minibond. Non vi & alcuna certezza
che, in caso di esercizio della facolid, la situazione del mercato sia tale per cui l'investitore dei Minibond sia
in grado di reinvestire le somme percepite a seguito del rimborso, in altsi strumenti finanziari ad un tasso
superiore o almeno pari a quello dei Minibond anticipatamente rimborsato. 5i precisa inoltre che verra
adottata la parita di trattamento nei confronti di tutti i Portatori in caso di rimborseo anticipato dei Minibond.

7. REGOLAMENTO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DA EMETTERE ALLA
NEGOZIAZIONE

| Titoli di Debito ammessi alla negoziazione ai sensi del presente Documento di Ammissione sono disciplinati
secondo i termini e le condizioni di seguito indicati.

7.1, Caratteristiche del Prestito Obbligazionario
Il Titolo di Debito denominato “Minibond Short Term Agrumaria Reggina 4,50% - 01.12.2017 Callable” (di
seguito anche “Minibond”), ammaonta ad un massimo di € 500.000,00 {Cinquecentomila/00) {il “Massimo
Valore Nominale Complessivo”) ed & costituito da un massimo di n. 10 (dieci) obbligazioni del Valore
Nominale unitario € 50.000,00 {cinguantamila/00) ciascuna.
Il codice ISIN (International Security identification Number) rilasciato da Banca d’ltalia per i Minibond & il
seguente: IT0005244014.
I Minibond avranno durata pari a giorni 267 {duecentosessantasette) dalla Data di Emissione e Godimento.
 Minibond sono al portatore, sono denominati in euro (€), non sono subordinati agli altri debiti chirografari
presenti e futuri dell'Emittente, sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata della Monte Titoli
S.p.A. ed assoggettati alla disciplina della dematerializzazione ai sensi del Capo il, Titclo !, Parte 11l TUF e del
“Regolamento recante la disciplina dei servizi di gestione accentrata, di liquidazione, dei sistemi di garanzia
e delle relative societa di gestione” adottato dalla Banca d’Italia e dalla Consob con Provvedimento del
22/02/2008, successivamente modificato con provvedimenti congiunti di Banca d'ltalia e Consob
rispettivamente in data 24/12/2010 e 22/10/2013 e sono immessi nel sistema di gestione accentrata gestito
da Monte Titoli S.p.A.
in conformita a quanto previsto dalla regolamentazione applicabile, ogni operazione avente ad oggetto i
Minibond (ivi inclusi i trasferimenti e fa costituzione di vincoli) nonché lesercizio dei relativi diritti
patrimoniali, potranno essere effettuati esclusivamente per i tramite di intermediari finanziari italiani o
esteri, aderenti al sistema di gestione accentrata presso la Monte Titoli S.p.A.
 titolari non potranno richiedere fa consegna materiale dei titoli rappresentativi dei Minibond. E fatto salvo
it diritto di chiedere il rilascio della certificazione di cui agl articoli 83-guinquies ed 83-sexies del TUF,
I Minibond potranno essere sottoscritti (la prima volta) e/o fatti circolare (successivamente alla prima
sottoscrizione da parte di un investitore Professionale che intenda cederio), soltanto da {o a favore di) un
altro investitore che rivesta la qualifica di Investitore Professionale soggetto a vigilanza prudenziale a norma
delie leggi speciali e senza clausola di garanzia {ove il titolo la preveda) o equivalente.
L'investitore che intenda cedere i Minibond di cui & portatore & responsabile della corretta cessione dei

Minibond in caso di vendita a terzi e deve preventivamente accertarsi della qualifica di “investitore
narlaRegginasel,
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durante la vita dei Minibond, con possibile
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iimente derivanti dalla cessione a soggetti che

Professionale” del cessionario, rispondend
non rivestano detta qualifica.

t
4 boveral™
Con la sottoscrizione del presente documento, Finvestitore accetta integralmente, e senza riserva alcuna, il

relativo Regolamento.

E fatto divieto ai soci, diretti e indiretti dell'Emittente di sottoscrivere i Minibond,
La sottoscrizione, il pagamento degli Interessi e il rimborsa dei Minibond verranno effettuati per il tramite
del seguente soggetto incaricato: Banca Cambiano 1884,
I Minibond sono emessi e possono circolare esclusivamente in favore di investitori Professionali | quali;
= non siano, direttamente o indirettamente, soci dellEmittente;
*  siano i beneficiari effettivi dei proventi derivanti dai Minibond;
*  siano residenti in italia o in altri Stati che consentono un adeguato scambio di informazioni ai sensi
delle convenzioni per evitare le doppie imposizioni sui reddito in vigore con la Repubblica italiana;
*  non siano soggetti residenti USA.
[ Portatori hanno diritto al pagamento degli interessi alle Date di Pagamento e al rimborse del capitale alla
Data di Scadenza, cosi come indicata nel paragrafo 7.25 (Condizioni riepilogative dell Offerta).
{ diritti dei Portatori si prescrivono a favore deil'Emittente, per guanto concerne il diritto al pagamento degli
Interessi, decorsi 5 {cinque) anni dalla data in cui questi sono divenuti esigibili e, per quanto concerne il diritto
al rimborso del capitale, decorsi 10 (dieci) anni dalia data in cui i Minibond sono diventati rimborsabili.
Ai Portatori non e attribuito alcun diritto di partecipazione diretta e/o indiretta nella gestione dell'Emittente
ne di controllo sulla gestione dello stesso,

7.2.  Restrizioni alla sottoscrizione ed alla trasferibilita dei Minibond
I Minibond sono riservati esclusivamente alla sottoscrizione da parte di soggetti che rientrino nella categoria
di investitori Professfonali soggetti a vigilanza prudentziale a norma delle leggi speciali.
In caso di successiva circolazione dei Minibond, non & consentito i trasferimento dei Minibond stessi a
soggetti diversi dagli Investitori Professionaii.
Gli Investitori si impegnano con la sottoscrizione def Minibond efo del Presente Regolamento, a non cedere |
Minibord a soggetti diversi daglt Investitori Professionalt.
I Minibond sono emessi in esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un Prospetto d’Offerta ai sensi e per gli
effetti di cui all’articolo 100 del TUF ed all’articolo 34-ter del Regolamento Emittenti.
I Minibond, inoltre, non sono stati né lo saranno, registrati ai sensi dello U.S. Securities Act def 1933, e
successive modificazioni e/o integrazioni, o secondo altre leggi rilevanti, né ai sensi deile corrispondenti
normative in vigore in Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi altro Paese nel quale la vendita e/o la
sottoscrizione dei Minibond non sia consentita dalle competenti autorita.
Fermo restando quanto sopra previsto, la successiva circolazione o rivendita dei Minibond in uno qualsiasi
dei summenzionati Paesi o, comunque, in Paesi diversi dall’ltalia e a soggetti non residenti o non incorporati
in ftalia, potra avere corso solo: (i) nei limiti in cui sia consentita espressamente dalle leggi e dai regolamenti
applicabili nei rispettivi Paesi in cui si intende dar corso afla successiva circolazione del Minibond; ovvero (i}
qualora le leggi e i regolamenti applicabili in tali Paesi prevedano specifiche esenzioni che permettano la
circolazione dei Minibond medesimi.
La circolazione dei Minibond avverrd nel rispetto di tutte le normative vigenti applicabili ai titoli
obbligazionari, ivi incluse le disposizioni in materia di antiriciclaggio di cui al D.lgs. 231/2007, come
successivamente modificato e integrato.
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7.3, Datadi Emissione e Prezzo &
Fatto salvo quanto specificato nel successiﬁ
Emissione”) ad un prezzo pari al 100% del loro b inale {“Prezzo di Emissione”} e cioé al prezzo di €

50.000,00 {cinguantamila/00) per ciascuna Obbligazione.

7.4,  Periodo dell’Offerta
| Minibond potranno essere sottoscritti a partire dal 20.02.2017 e fino al 07.03.2017, {(“Primo Periodo

deli’Offerta”) e in caso di mancata sottoscrizione dell’intero prestito entro la scadenza del Primo Periodo di
Offerta, a partire dal 13.03.2017 e fino al 28.04.2017 ("Secondo Periodo di Offerta” e, congiuntamente con il
Primo Periodo di Offerta, il "Pericdo di Offerta"}, con regolamento sulla base delle norme di mercato. I}
prezzo di regolamento dei Minibond sottoscritto nel secondo periodo dell’offerta sara pari al Prezzo di
Emissione maggiorato dell’eventuale rateo interessi della cedola in corso di maturazione a far data dalla data
di godimento prevista per il 09.03.2017.

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta alla chiusura anticipata deilo
stesso, sospendendo I'accettazione di uiteriori richieste, al raggiungimento dell'ammontare complessivo
massimo di € 500.000,00 {Cinquecentomila/00), dandone comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito web dell’ Emittente www.agrumariareggina. it.

LU'Emittente potra inoltre durante i Secondo Periodo di Offerta decidere se dare esecuzione alla
sottoscrizione dei Minibond in una o pill tranches, ovvero aumentare o ridurre 'ammontare totale deij
Minibond, comunque entro I'ammontare complessivo massimo di € 500.000,00 (Cinquecentomila/00),
dandone comunicazione mediante apposito awviso da pubblicarsi sul sito web dellEmittente
WWw.agrumariareggina.it.

Qualora i Minibond non siano integralmente sottoscritti alla data del 28.04.2017 la sottoscrizione si intendera
comunque effettuata nella misura parziale raggiunta.

7.5, Decorrenza del Godimento
! Minibond hanno godimento a far data dal 09.03.2017 (“Data di Godimento”).

7.6, Durata dei Minibond
I Minibond hanno durata dalla Data di Emissione fino al 01.12.2017 {la “Data di Scadenza” coincidente con fa

“Data di Pagamento”).

7.7, Interessi
I Minibond sono fruttiferi di interessi a partire dalla Data di Godimento {inclusa) sino alla Data di Pagamento

(esclusa); gli Interessi, fatte salve le ipotesi di Rimborso Anticipato previste nei successivi Articoli 7.9
{Rimborso Anticipato a favore dei Portatori dei Minibond {Opzione “Put”)} e 7.10 (Facoltd per 'Emittente di
procedere al Rimborso Anticipato (Opzione “Call”}) sono da considerarsi al tasso fisso nominale annuo lordo
(il “Tasso di Interesse”), pari al 4,50% (quattrovirgolacinquantapercento).
Gli Interessi saranno corrisposti in via posticipata alla Data di Pagamento che cadrd il giorno 01.12.2017.
Ciascuna Obbligazione cessera di maturare Interessi alla prima tra le seguenti date:
¢« {a Data di Scadenza;
¢ la Data di Rimborso Anticipato, in caso di Rimborso Anticipato ai sensi degli Articoli 7.9 (Rimborso
Anticipato a favore dei Portatori dei Minibond) e 7.10 (Facolta per 'Emittente di procedere al
Rimborso Anticipato (Opzione “Call”}), restando inteso che, qualora alla Data di Scadenza o alla data
di Rimborso Anticipato 'Emittente non proceda al rimborso integrale del prestito in conformita con
il presente Regolamento del prestito, i Minibond continueranno a maturare interessi limitatamente




Sond sara determinato applicando il Tasso di
) g _; godimento,

Gliinteressi sono calcolati sulla base del nume oot npreso nel refativo periodo di interesse secondo
il metodo di calcolo "Actual/360”, dove per Periodo di Interesse si indica il periodo compreso fra la Data di
Godimento (inclusa) e la Data di Pagamento (esclusa) fermo restando che, laddove una Data di Pagamento
dovesse cadere in un giorno diverso da un Giorno Lavorativo, la stessa sard posticipata al primo Giorno
Lavorativo immediatamente successivo, senza che tale spostamento comporti [a spettanza di alcun importo
aggiuntivo in favore dei portatori dei Minibond. (Following Business Day Convention — Unadjusted).
L'Emittente, in relazione ai Minibond, agisce anche in qualita di agente per il calcolo.

7.8, Modalita di Rimborso

Salve le ipotesi di Rimborso Anticipato previste nei successivi Articoli 7.9 (Rimborso Anticipato a favore dei
Portatori dei Minibond (Opzione “Put”}) e 7.10 {Facolta per 'Emittente di procedere al Rimborso Anticipato
(Opzione “Call”}), i Minibond saranno rimborsati alla pari, alla Data di Scadenza. Qualora la Data di Rimborso
non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, la stessa sard posposta al primo Giorno Lavorativo
immediatamente successivo, senza che tale spostamento comporti la spettanza di alcun importo aggiuntivo
ai Portatori dei Minibond.

Il rimborso del capitale avverra esclusivamente per il tramite degli intermediari autorizzati partecipanti al

sistema di gestione accentrata presso la Monte Titoli 5.p.A.

7.9. Rimborso Anticipato a favore dei Portatori dei Minibond (Opzione “Put”)
Ciascun Portatore ha la facolta di richiedere il Rimborso Anticipato integrale della propria Obbligazione al
verificarsi di uno gualsiasi dei seguenti eventi (di seguito “L’Evento Rilevante”).

Costituisce un "Evento Rilevante”:

. Cambio di controllo: it verificarsi di un qualsiasi evento o circostanza in conseguenza del guale la
somma complessiva delle partecipazioni con diritte di voto nel capitale sociale deil'Emittente
detenute direttamente o indirettamente, congiuntamente o singolarmente dal Soggetto Rilevante,
scenda ai di sotto della soglia del 51% {cinquantunopercento);

° Mancato rispetto degli impegni: mancato rispetto da parte dell'Emittente di uno qualsiasi degli
obblighi previsti alf interno rispettivamente deil’Articolo 7.13 (Impegni dell’Emittente), a condizione
che tale inadempimento si protragga per un periodo di almeno 45 (quarantacingue) giorni;

° Procedure concorsuali e crisi delfEmittente:
= l'awio nei confronti deilEmittente di una procedura failimentare o di altra procedura

concorsuale mediante presentazione della relstiva istanza, salvo che entro la data
dell'udienza camerale di cui all'articolo 15 del R.D. 16 marzo 1942, n. 267 (la “lLegge
Fallimentare”), ovvero entro la prima data fissata dal giudice competente (a seconda del
caso), VEmittente fornisca evidenza che la relativa istanza & manifestamente infondata o
temeraria, ovvero la domanda sia rinunciata e la procedura archiviata, o comungue
dichiarata inammissibile o rigettata;

* il venir meno della continuita aziendale dell Emittente;

e il verificarsi di una qualsiasi causa di scioglimento dellEmittente ai sensi dell’articolo 2484
del Codice Civile che non sia sanata in conformita con i termini previsti nel medesimo articolo

maria Reggina s3d84 del Codice Civile; e
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A tribunale competente di una domanda di
fomma 6, della Legge Fallimentare, ovvero di
@?strutturazione dei propri debiti ex articolo 182-

» il deposito da parte dell'En
concordato preventivo ex azg
una domanda di omologa di u
bis della Legge Failimentare;

¢ laformalizzazicne di un piano di risanamento ex articolo 67, comma 3, lettera (d) della Legge
Fallimentare;

= {avvio da parte del’Emittente di negoziati con anche uno solo dei propri creditori, al fine di
ottenere moratorie e/fo accordi di ristrutturazione e/o di ri-scadenziamento dei debiti (inclusi
accordi da perfezionare nelle forme di cui ail’articolo 182-bis della Legge Fallimentare ovvero
all'articolo 67, comma 3, lettera {d), delia Legge Fallimentare) efo concordati stragiudiziali,
efo al fine di realizzare cessioni di beni ai propri creditori;

e liguidazione: 'adozione di una delibera da parte deiorgano competente delf Emittente con la
guale si approvi:
¢ la messa in liquidazione dell’Emitiente stesso;
e la cessazione di tutta I'attivita deil’ Emittente;
= la cessazione di una parte sostanziale dell’attivita delEmittente.

° Protestl, iscrizioni e trascriziont: I'elevazione nei canfronti dell’Emittente di protesti cambiari, protesti
di assegni, iscrizioni di ipoteche giudiziali o trascrizioni pregiudizievoli, in quest’'ultimo caso il cui
valore sia superiore ad € 50.000,00 {cinquantamila/00);

. Cessione dei beni: la cessione dei beni ai creditori da parte dell'Emittente ai sensi delf'articolo 1977
del Codice Civile; '

. Mancato rispetto di norme di legge o regolamentari: il mancato rispetto da parte dell’Emittente di una
norma di legge o regoiamentare, purché tale violazione comporti il verificarsi di un Evento
Pregiudizievole Significativo {come specificato in appresso);

. invalidita o illegittimita: il verificarsi di un qualsiasi evento in conseguenza del guale uno o pilt obblighi
di pagamento del’Emittente ai sensi del Regolamento dei Minibond, ovvero il Regolamento dei
Minibond divenga invalido, illegittimo, ovvero cessi di essere efficace o eseguibile;

. Delisting: 'adozione di un atto o provvedimento la cui conseguenza sia Fesclusione dei Minibond
dalle negoziazioni sul Segmento professionale ExtraMOT PRQ, escluse le cause non imputabili

alVEmittente:

. Cross defoult del’Emittente: qualsiasi Indebitamento Finanziario dell’Emittente (diverso
dall'indebitamento assunto a fronte delf'emissione dei Minibond) non venga pagato alla relativa
scadenza {tenendo conto di qualsias! periodo di tolleranza contrattualmente pattuito) ovvero
divenga esigibile prima del termine pattuito a causa di un inadempimento del Emittente, in entrambi
i casi a condizione che (&) detto indebitamento finanziario ecceda la somma di € 100.000,00
(centomila) e {b) 'inadempimento si protragga per oltre 90 {novanta) Giorni Lavorativi; o

‘,f;.
. Evento Pregiudizievole Significativo: il verificarsi di un Evento Pregiudizievole Significativa;
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T permessi efo le licenze essenziali per lo
e, decadano 0 venganc comungug meno

. Autorizzazioni, Permessi, Licenze:
svoigimento dellattivita del’Emit .
purché cid comporti il verificarsi di un dizievole Significativo;

. Certificazione dei Bifanci: il revisore legale o la societa di revisione incaricata della revisione del
bilancio di esercizio dell’'Emittente e/o del bilancio consolidato del Gruppo (ove previsto) non abbia
proceduto alla certificazione dei suddetti documenti contabili per impossibilitd di esprimere un
giudizio, ovvero abbia sollevato rilievi di particolare gravita in relazione agli stesst,

° if mancato rispetto dell’impegno dell’Emittente a sottoporre a Revisione Legale i propri bilanci in regime
di continuita, per tutto if periodo in cul sono in vita le proprie Emissioni di Obbligazioni.

La richiesta di Rimborso Anticipato dovra essere effettuata da parte di ciascun Portatore, a mezzo di lettera
raccomandata A.R. alla sede legale dell'Emittente ovvero a mezzo di Posta Elettronica Certificata, al seguente
indirizzo; agrumariaregeina@legalmail.it

L'Emittente provvedera ad effettuare idonea comunicazione al Mercato, ai legittimi Portatori dei Minibond
(ove le Obbligazioni siano nominative) ed a Monte Titoli, (in tutti i casi) nel rispetto delie tempistiche e dei
requisiti informativi del mercato ExtraMOT PRO, attraverso le modalita descritte all'interno del paragrafo
7.23 {Comunicazioni) del presente Documento.

il Rimborso Anticipato dei Minibond dovra essere effettuato dalf Emittente entro 20 {venti) Giorni Lavorativi
a partire daila data di ricevimento della richiesta di Rimborso Anticipato {la “Data di Rimborso Anticipato”)
sempre nel rispetto dei requisiti informativi del mercato ExtraMOT.

Il Rimborso Anticipato dei Minibond avverra al Valore Nominale, e comprendera gli Interessi eventualmente
maturati fino alla data di Rimborso Anticipato, senza aggravio di spese o commissioni per i Portatori dei
Minibond.

Qualora la data di Rimborso Anticipato non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, la stessa sard posposta
al primo Giorno lavorativo immediatamente successivo, senza che tale spostamento comporti la spettanza
di alcun importo aggiuntivo ai Portatori dei Minibond.

7.10. Facolta per FEmittente di procedere al Rimborso Anticipato {Opzione “Call”}
E prevista la facolta per 'Emittente di rimborsare anticipatamente i Minibond. Tale facolta & esercitabile a
titolo oneroso per I'Emittente con metodologia alf or nothing e cioé I'Emittente, qualora eserciti Yopzione di
Rimborso Anticipato secondo le modalitd descritte nel presente paragrafo, & tenuto a rimborsare
integralmente tutte le Obbligazioni costituenti 'Emissione complessiva di Minibond.
in caso di esercizio delfla facolta, 'Emittente potra rimborsare i Minibond alf’ultimo Giorno Lavorativo di ogni
mese intero antecedente la scadenza, a partire dal 31.08.2017 e fino al 31.10.2017, come meglio evidenziato
allinterno del presente paragrafo, nella Tabella riepilogativa che segue. L'Emittente eserciterd tale diritto
mediante avviso pubblicato sul sito internet dell'Emittente e comunque anche nel rispetto del Regolamento
del segmento Pro del mercato ExtraMOT di Borsa Italiana e detla normativa pro tempore applicabile. Nel caso
in cui fosse nota lidentita di ciascun Portatore dei Minibond al momento dell'esercizio dell'opzione,
i'Emittente potra indirizzare loro tale comunicazione anche via PEC con Fobbligo di conservare una conferma
da parte di ciascun detentore in esito ali’invio. In tal caso, la comunicazione via PEC dovra essere inoltrata
almeno 10 (dieci) Giorni Lavorativi prima della data del Rimborso Anticipato e in ogni caso nel rispetto dei @’;}ﬁé‘“
requisiti previsti dal Regolamento dei segmento professionale del mercato ExtraMOT e della normativa pro

wm ﬁiggm;e In caso di esercizio della facolta dl Rsmborso Antlupato, fermo restando il pagamento
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 DATADELRIMBORSO " PREZZODIRIMBORSOALLADATA

31.08.2017 a | 100,03 N
31.10.2017 100,01

Tabello 21 - Rimborso Anticipato

A titolo esemplificativo: se 'Emittente esercita la facolta di Rimborso Anticipato di una singola Obbligazione,
alla data del 31.08.2017 in luogo del 01.12.2017, rimborsera all'investitore, oltre al previsto interesse per i
giorni di effettivo godimento, un capitale complessivo per ciascuna Obbligazione di € 50.015,00
(cinquantamilagquindici/00} ovvero al Valore Nominale Unitario moltiplicato per ii prezzo di Rimborso
Anticipato corrispondente, per data di rimborso fissata al 31.08.2017, a 100,03 (centovirgolazerotre) per ogni
£ 100 di capitale.

Dalla data di Rimborso Anticipato | Minibond rimborsati anticipatamente cesseranno di essere fruttiferi.
Qualora gli acquisti siano effettuati tramite Offerta Pubblica, I'offerta deve essere rivolta a tutti i titolari di
Obbligazioni a parita di condizioni.

I Minibond possono essere, a scelta deil’ Emittente, mantenuti, rivenduti oppure cancellati,

i imborso del capitale & garantito dal patrimonio dell’Emittente.

L’Emittente, in relazione ai Minibond agisce anche in qualitd di Agente per il Calcolo.

Nessuna commissione & nessuna spesa sara addebitata ai Portatori in relaziene a tali pagamenti derivanti da
rimborso anticipato salvo le commissioni d’'uso applicate dalla Banca di Regolamento per le operazioni di
accredito al beneficiario.

7.11. Mancato rimborso di capitale e/o interessi alle scadenze patiuite

Nell'ipotesi in cui 'Emittente non rispettasse (i) il pagamento degli interessi alla Data di Pagamento,(ii} o il
rimborso in linea capitale del Valore Nominale alla Data di Scadenza o {iii} alla data di Rimborso Anticipato,
a partire dalla mezzanotte del giorno coincidente con la Data di Default, ovvero guello in cui tale scadenza
non rispettata in toto o in parte era stata pattuita ai sensi del presente Regolamento, si realizzera
convenzionalmente il c.d. “Defauit dell’Obbligazione” per la quota-parte dell’Cbbligazione in linea capitale e
interessi inadempiuta. ! perdurare per oltre 60 {sessanta) giorni delio stato di “Default de{l’Obbligazione”,
costituisce in tutti i casi un “Evento Rilevante” ai sensi del presente Regolamento e, ove I'Obbligazione sia
assistita in toto o in parte da garanzia, I'evento costituisce titolo per i legittimi portatori delle Obbligazioni
per 'escussione della garanzia medesima, in linea capitale, secondo guanto previsto al paragrafo 7.14 del
Regolamento {Garante e impegni del Garante).

7.12. Assembiez dei Portatori e Rappresentante Comune
| Portatori avranno il diritto di nominare un Rappresentante Comune per la tutela dei propri interessi comuni.
A tal fine si applicheranno in via analogica, ovvero in via convenzionale (ove necessario) le disposizioni di cui
agli artt. 2415 ss. del codice civile, nonché ogni altra disposizione che si dovesse ritenere di volta in volta

applicabile. .
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7.23. Impegni defl’'Emittente
Per tutta fa durata dei Minibond, senza pr&
FEmittente si impegna nei confronti dei Porta%ﬁ% ;gfa‘ﬁ‘g‘

i, comunicare prontamente ai Portatori qualsiasi modifica dell’oggetto sociale dell’ Emittente;

.  non modificare |'oggetto sociale dellEmittente in modo tale da consentire un cambiamento
significativo dell’attivita svoita dall'Emittente;

iit.  non distribuire riserve disponibili né utili pregressi, salvo che di modica entit3;

iv.  ad eccezione delle Operazioni Consentite, non approvare né compiere operazioni di acquisizione di
partecipazioni nel capitale sociale di altre societa o altri enti, né operazioni di acquisizione di aziende
o rami d’azlenda, né operazioni di fusione o scissione, né operazioni di aumento di capitale mediante
conferimento di beni in natura (le “Operazioni Vietate”);

v.  non procedere alla costituzione di patrimoni separati né richiedere finanziamenti destinati ad uno
specifico affare ai sensi degli artt. 2447-bis e segg. e 2447-decies del Codice Civile;

vi.  non effettuare operazioni di riduzione del capitale sociale dell’Emittente, salve le ipotesi obbligatorie

alfre disposizioni del Regolamento del Prestito,

previste dalla legge;

vii.  nelcaso in cui il capitale sociale del’Emittente venga ridotto per perdite ai sensi di legge, far si che
venga ripristinato il capitale sociale dellEmittente almeno nella misura pari al capitale sociale
esistente alla Data di Emissione, nei termini previsti dalia legge applicabile;

viil.  far si che, alla Data di Verifica & con riferimento alla Data di Calcolo, debbano essere rispettati i
seguenti Parametri Finanziari: ricavi non inferiori a € 18.000.000,00 ed EBITDA non inferiore a €
1.500.000,00.

Il mancato rispetto dei precedenti parametri finanziari minimi comportera la facoltd da parte
dell'Investitore di esercitare I'Opzione Put;

ix.  comunicare il rispetto o il non rispetto del Parametro Finanziario attraverso VAttestazione di
conformita che sard resa nota nelle modalita previste all'articolo 7.23 e in conformita con il
regolamento di Borsa Italiana;

X.  non costituire alcun Vincolo ad eccezione dei Vincoli Ammessi;

xi.  ad eccezione delle Operazioni Consentite, non vendere, trasferire o altrimenti disporre (ivi incluso a
titole esemplificativo concedere in locazione} di alcuno dei Beni dell’Emittente;
xii.  sottoporre a revisione legale da parte di un revisore esterno e pubblicare sul proprio sito internet,

entro e non oltre 15 {quindici) Giorni Lavorativi dalla relativa data di approvazione, il bilancio di
esercizio relativo a ciascun esercizio annuale successivo alla Data di Emissione fino al rimborso totale
dei Minibond;

xili.  comunicare prontamente ai Portatori dei Minibond il verificarsi di qualsiasi evento naturale, dinatura
tecnica, amministrativa, societaria e fiscale {inclusa qualsivoglia richiesta, pretesa, intentata o
minacciata da terzi per iscritto, & qualsiasi notifica di avvisi di accertamento d’imposta) che possa
causare un Evento Pregiudizievole Significativo;

xiv.  comunicare prontamente agli Obbligazionisti I'insorgere di procedimenti giudiziali di qualsivoglia
natura e/o di procedimenti iniziati dall’Agenzia delie Entrate nei confronti dellEmittente, a
condizione che [importo oggetto di contestazione sla superiore ad € 250.000,00
{duecentocingquantamila/00};

xv.  non effettuare, per alcuna ragione, richiesta di esclusione dei Minibond daile negoziazioni, sul
Segmento ExtraMOT PRO (cd. delisting), né permettere o consentire tale esclusione, salvo il

Rimborso Anticipato;
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cato ExtraMOT nel quale i Minibond verranno
g#izione sanzionatoria, nonché Fesclusione dei
raiVlO'F PRO per decisione di Borsa ltaliana;

Xvi. osservare tutte le indicazioni del Re
negoziati, al fine di evitare qualun
Minibond stessi daile negoziazioni sul@

wvii.  rispettare diligentemente tutti gli impegni previsti ai sensi del Regolamento del Mercato ExtraMOT,
nonché tutti gli impegni assunti nei confronti di Monte Titoli, in relazione alla gestione accentrata dei
Minibond;

xviii.  comunicare prontamente ai Portatori dei Minibond Feventuale sospensione e/o la revoca dei

Minibond dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO su disposizione di Borsa ltaliana;

xix.  fare in modo che le obbligazioni di pagamento derivanti dai Minibond mantengano in ogni momento
almeno il medesimo grado deile altre obbligazioni di pagamento, presenti e future, non subordinate
e chirografarie, dell' Emittente, fatta eccezione per i crediti che risultino privilegiati per legge;

xx.  afare in modo che i fondi rivenienti dail’'emissione dei Minibond siano riservati esclusivamente a
finanziamento del circolante. A non consentire, pertanto, 'utilizzo degli stessi per i rifinanziamento
efo rimborso di alcun indebitamento finanziario dell’Emittente, né per la concessione di eventuali
finanziamenti intercompany, ove passibili, necessari al rifinanziamento e/o al rimborso di
indebitamento finanziario di una o pil societa dell’eventuale gruppo di appartenenza dell' Emittente;

xxi. @ non sottoscrivere né consentire la sottoscrizione dei Minibond di cui al presente regolamento, ai
Soci diretti e/o indiretti dell’Emittente.

7. 14, Garante e impegni del Garanie
{ “Minibond Short Term Agrumaria Reggina 4,50% - 01.12.2017 Callable” non sono assistiti da Garanzie.
E fatta salva la possibilita per gli Investitori Professionali ammessi afla fruizione di Garanzie prestate dal Fondo
Centrale di Garanzia (MCC) e beninteso in presenza dei requisiti soggettivi ed oggettivi per la concessione,
con riferimento all’Emittente ed al richiedente la Garanzia, di richiedere a propria cura e spese anche la
garanzia pubblica, nei termini ed alle condizioni previste dal Regolamento del Fondo medesimo.

7.15. Parametri Finanziari
Non & prevista alcuna clausola di Step-Up o di variazione del Tasso a carico delfEmittente relativamente ai

Minibond in caso di variazione dei Parametri Finanziari.

L’Emittente rendera comunque disponibile sul proprio sito internet alia Data di Verifica, una Attestazione di
Conformita contenente, tra Valtro, i dati relativi al rispetto del Parametro Finanziario con riferimento alia
Data di Calcolo. Nel caso in cui i parametri finanziari non fossero rispettati, 'lnvestitore pud esercitare

fopzione Put.

7.16. Pagamento
Il pagamento delle cedole scadute ed il rimborso dei Minibond saranno effettuati per il tramite di

intermediari autorizzati aderenti a Monte Titoli S.p.A.

7.17. Status dei Minibond
I Minibond sono un’Obbligarione dell’Emittente che attribuisce al legittimo possessore il diritto al

riconoscimento di un interesse per la durata del prestito e alla restituzione del capitale a scadenza. Le
Obbligazioni sono regolate dalia Legge italiana, in particolare dal Codice Civile.

Con riferimento ai “Minibond Short Term Agrumaria Reggina 4,50% - 01.12.2017 Caliable” di cui al presente
Regolamento, I'Emittente assume I'impegno e promette di pagare incondizionatamente nei tempi nel luogo e @%—
con le modalita di cui al presente Regolamento, la somma complessiva di € 500.000,00 {Cinquecentomila/00)

ARatiita ai legittimi possessori, aumentata degli interessi pattuiti.
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7.18. Termini di prescrizione e de
| diritti dei Portatori dei Minibond si presci‘% ‘Emittente, per quanto concerne il diritto al
pagamento degli interessi, decorsi 5 (cinque} a 7 fﬁ\'in cui guesti sono divenuti esigibili e, per quanto
concerne it rimborso del capitale, decorsi 10 {dieci) anni dalla data in cui it rimborso del relativo ammontare

é divenuto esigibile.

7.19. Delibere, Approvazioni, Autorizzazioni
in data 23.02.2017 it CdA del’Emittente ha deliberato, con atto autenticato dal Notaio Stefano Poeta
depositato al Registro delle Impresedi procedere ad una emissione di strumenti finanziari afternativi al
credito bancario {nello specifico i “Minibond Short Term Agrumaria Reggina 4,50% - 01.12.2017 Cailabie”,
per un Valore Nominale Compiessiva massimo di € 500.006,00 (Cinquecentomila/00), e scadenza massima
non superiore al 01.12.2017, ad un tasso lordo massimo del 4,50 % {quattrovirgolacinquantapercento) su

base annua.

7.20. Modifiche
Senza necessita del preventive assensc dei Portatori dei Minibond, VEmittente potrd apportare al

Regolamenta le modifiche che esso ritenga necessarie ovvero anche solo opportune, al solo fine di eliminare
errori materiali, ambiguita od imprecisioni nel testo ovvero al fine di integrare il medesimo, a condizione che
tali modifiche non pregiudichino i diritti e gli interessi dei Portatori dei Minibond o che siano a vantaggio degli
stessi e che le stesse vengano prontamente comunicate ai Portatori, secondo ie modalita previste all’ Articolo

7.23 che segue,

7.21. Regime Fiscale
Le informazioni riportate qui di seguito costituiscono una sintesi del regime fiscale dei Minibond al sensi della

legislazione tributaria vigente in iHaiia, applicabile agli tnvestitori. Quanto segue non intende essere
un’esauriente analisi delle conseguenze fiscali connesse all’acquisto, alla detenzione e alla cessione dei
Minibond. It regime fiscale qui di seguito riportato si basa sulla legisiazione vigente e sulla prassi esistente
alia data del presente Documento di Ammissione, fermo restando che le stesse rimangono soggette a
possibili cambiamenti anche con effetti retroattivi, e rappresenta pertanto una mera introduzione alla
materia. Gli Investitori sono, percio, tenuti a consultare i propri consulenti fiscali in merito al regime fiscale
applicabile in Italia proprio dell’acquisto, della detenzione e della cessione dei Minibond.

Ai sensi dell’articolo 1, primo comma, del Decreto 239 gli interessi e gli altri proventi corrisposti dall’'Emittente
in relazicne ai Minibond non sono soggetti alla ritenuta def 26% prevista dalf’articolo 26 del D.P.R, 29
settembre 1973 n. 600, salvo il caso di applicazione a titolo definitivo, a carico dei soggetti persona fisica,
classificati come “Investitori Professionali a richiesta.

7.22. Mercato di Quotazione
UEmittente ha presentato presso Borsa ltaliana la Domanda di Ammissione dei Minibond alla negoziazione

sul Segmento Professionale (ExtraMOT PRO) del Mercato ExtraMOT. La decisione di Borsa Italiana e la data
di inizio delle negoziazioni dei Minibond sul Segmento Professionale (ExtraMot PRO} del Mercato ExtraMOT,
insieme alle informazioni funzionali alle negoziazioni, saranno comunicate da Borsa ltaliana con apposito
avviso, ai sensi della Sez. 11.6 deile Linee Guida contenute nel Regolamento del Mercato ExtraMOT.

Sisegnala che non sono presenti soggetti che si sono assunti I'impegno di agire quali intermediari sul mercato

secondario. %’
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7.23. Comunicazioni v
Ove non diversamente previsto daila legge:’% : wigzioni dell'Emittente ai Portatori dei Minibond
saranno considerate come valide se effettu%ﬁtg § %S‘Ubblicazione sul sito internet delfEmittente al
seguente indirizzo www.agrumariareggina.it, e comungue sempre nel rispetto delfe fempistiche e dei
requisiti informativi del mercato ExtraMOT PRO e comunque secondo le norme di legge pro tempore
applicate. Le stesse comunicazioni dovranno essere fornite, senza indugio anche a Monte Titoli: tale
comunicazione non sostituisce le precedenti che risultano essere comunque obbligatorie al fine di garantire
fa trasparenza informativa al Mercato.

Il possesso dei Minibond comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regoiamento dei Minibond che si intende integrato, per quanto non previsto, dalle disposizioni di legge e
statutarie vigenti in materia.

7.24. legge Applicabile e Foro Competente
I Minibond sono regolati dalla legge italiana, e sono soggetti alla esclusiva giurisdizione italiana. Per quanto
non specificato nel presente Regolamento valgono le vigenti disposizioni di legge. Per qualsiasi controversia
relativa ai Minibond, ovvero al Regolamento dei Minibond, che dovesse insorgere tra I'Emittente e i Portatori
dei Minibond, sara competente in via esclusiva il Foro ove ha |a propria Sede Sociale 'Emittente.
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7.25. Condizioni riepilogative de

CODICEISIN  IT000S:
IMPORTO MASSIMO DI EMISSIONE € 500.000,00 {Cinquecentomila/00)

~ LOTTOMINIMO - €50,000,00 [cinquantamila)

NUMERQO MASSIMO DI LOTTE 10

DATA PRIMO PERIODO DI OFFERTA  Dal 20,02.2017 al 07.03.2017

DATA SECONDO PERIODC DI OFFERTA

Dal 13.03.2017 al 28.04.2017
726 Di RIMBO RALE d

DATA Di EMISSIONE  09.03.2017

DATA DI SCADENZA  01.12.2017

DATA DI PAGAMENTO CAPITALE ED INTERESSI  01.12.2017

BASE DI CALCOLO  "Actual/360"

L'Emittente potra rimborsare | Minibond in toto ma non in parte
ail'ultimo giorne di ognt mese sofare a partire dal 31.08.2017 e fino al
31.10.2017. Hl Rimborso avverrad secondo lo schema supra riportato
all'art 7.10 del Regolamento

OPZIONE CALL
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8. AMMISSIONE ALLA NEG

8.1.  Domanda di Ammissione ailé®jces 4

UEmittente ha presentato presso Borsa ltaliana labggﬁiﬁagnda di ammissione alla negoziazione dei Minibond
sul Segmento Professionale (ExtraMOT PRO) del Mercato ExtraMOT,
La decisione di Borsa [taliana e la data di inizio delle negoziazioni dei Minibond sul Segmento Professionafe
{ExtraMOT PRO) del Mercato ExtraMOT, insieme alle informazioni funzionali alle negoziazioni, saranno
tomunicate da Borsa Italiana con apposito avviso, ai sensi della Sez. 11.6 delle Linee Guida contenute nel
Regalamento del Mercato ExtraMOT.

8.2. Altri mercati regolamentati e sistemi multilaterall di negoziazione
Alia data del presente Documento di Ammissione, i Mintbond non sono quotati in alcun altro mercato
regolamentato o sistema multilaterale di negoziazione o equivalente italiano o estero né Emittente prevede,
dilo stato, di presentare domanda di ammissione a quotazione dei Minibond presso altri mercati
tegolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione diversi dal Mercato ExtraMOT,

83. Intermediari nelle operazioni sul mercato secondario
Stsegnala che non sono presenti soggetti che sl sono assunti 'impegno di agire guali Intermediari o Specialist
sul mercato secondari.
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