
Factsheet

Commitment Bit 194,0 milioni €

Commitment Bit parallelo 30,3 milioni €

Commitment totale 224,3 milioni €

Data primo closing

Commitment primo closing 100 milioni €

Commitment successivi 124,3 milioni €

Target di raccolta 230 milioni €

Tipo di veicolo Fondo chiuso riservato

Domicilio Italia

Durata 10 anni

Frequenza del NAV Semestrale

Codice ISIN IT0004978158

Ticker Bloomberg PE05211 IM Equity

Comm. di gestione (%)

Comm. di performance (%) 6,0 (al decimo anno)

Hurdle rate (%)

Investimento minimo 1 milione € 7 8 9 10 11 12

Totale richiami

Agenzie di rating CRIF e Cerved NAV ufficiale al 30 giu 2018

Studio legale Orrick, Herrington & Sutcliffe Valorizzazione portafoglio al 31 dic 2018

Banca depositaria BNP Paribas SS Totale richiami su commitment

Società di revisione PricewaterhouseCoopers Rimborsi e distribuzioni

Giovanni Landi Senior Partner Totale società analizzate 335

Barbara Ellero Partner, Investment Director Società scartate in sede di screening 244

Alessandro Campo Senior Investment Manager

Ruggero Confalonieri Senior Investment Manager

Federica Colli Vignarelli Investment Manager

Matteo Cecchini Investment Manager

Attilio Benda Risk Manager

Numero di emissioni 36 EBITDA/Fatturato medio 13,7%

Rendimento medio a scadenza 6,12% Debito/Patrimonio netto medio 1,1

Vita residua media 4,09 Debito/EBITDA medio 2,5

Duration media 2,56 Oneri finanziari/EBITDA medio 21%

Rating medio BBB-

Clevertech 5,60% 31 DC 2023 4,99% 3,12 5 mln € 4.000.000 €

Cogne Acciai  5,90% 31 DC 2023 6,04% 3,25 18 mln € 10.300.000 €

5 mln € 3.961.000 €

3.938.000 €

6.450.000 €

3 mln € 2.400.000 €

Renco 4,75% 23 NV 2023

6.400.000 €
5,53% 4.000.000 €

5,07% 1,44 5 mln €

Yachtline 5,80% 31 DC 2022 5,47% 2,93

Yachtline 5,00% 31 GN 2021 FEI

5 mln € 4.000.000 €

4.000.000 €

Fenicia 5,50% 31 DC 2022 FEI 5,58% 2,10

4.000.000 €

Politica di investimento

Asja 6,75% 31 OT 2023 6,86% 2,45 11.000.000 €

Valore del portafoglio

Rendimento

Il fondo ha l’obiettivo di incrementare il valore del patrimonio nel medio-lungo

termine. Gli strumenti in portafoglio sono prevalentemente obbligazioni

emesse da PMI italiane. Le aziende target hanno ricavi compresi tra 10 mln €

e 200 mln € e/o meno di 250 dipendenti, sono caratterizzate da buona

redditività operativa e dalla capacità di generare cassa. La liquidità derivante

dall’emissione non dovrà soddisfare le esigenze di finanziamento del

circolante delle aziende target, ma dovrà essere destinata ad uno specifico

progetto di sviluppo, adeguatamente presentato in sede di due diligence. Il

tasso di rendimento richiesto per ciascuna emissione è legato al rating

assegnato all’azienda target da una agenzia di rating indipendente. Le

emissioni potranno essere garantite da soggetti terzi. Il CdA della SGR

rappresenta l’organismo decisionale unico ed indipendente nella selezione

degli investimenti.

Composizione per settore

effettivo

www.anthilia.it

31 dicembre 2018

privatedebt.anthilia.it

Composizione per rating

2,76

Gruppo PSC 5,00% 31 DC 2022 5,07% 3,14 5 mln €

6.000.000 €

Duration
Importo

sottoscritto
Imi Fabi 6,30% 03 GN 2020 6,39% 1,05 7 mln € 5.600.000 €

emissione
Importo

9.452.000 €

Industrial 5,30% 07 AG 2020

28/11/2013

1,05

Dealflow

Caratteristiche

186.438.230 €

162.263.085 €

157.207.821 €

96,1%

2,59

Fund Management Team

36.600.000 €

GPI 4,30% 31 OT 2023 4,50% 2,56

26,62% 1,40 8 mln € 8.000.000 €

5.000.000 €

Industrial 5,30% 07 AG 2022 6,04% 2,14

Statistiche di portafoglio

Composizione del portafoglio
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2,11

3,41

Emissioni

1 mln €

10 mln €5,06%

5,37%

6 mln €

4.000.000 €

8.800.000 €

4,95% 0,89

Coleman 6,50% 28 FB 2022

13.900.000 €18,75 mln €

11,9 mln € 3.000.000 €

Energetica 5,50% 30 GN 2022 FEI 5,58% 1,88

ICM 4,60% 31 DC 2022 4,68% 2,79 9 mln € 3.200.000 €

Imi Fabi 4,50% 15 GN 2022 FEI 4,56% 3,22 5 mln € 4.000.000 €

ICM 4,60% 30 GN 2023 4,69% 15 mln €

Imi Fabi 5,20% 15 GN 2023 5,28% 3,79 11 mln € 5.650.000 €

4.000.000 €1,64

Prima Sole 4,75% 31 OT 2023 25 mln € 12.000.000 €
5,79% 0,77 5 mln €

4,81%

AMA 5,90% 31 GE 2020

6,56%

1.000.000 €6,09%

2.400.000 €

4.000.000 €5 mln €

5,88% 3,17

2,59

2,50

3,05

2,57

Roma Gas & Power 5,50% DC 

Baia Silvella 5% 31 OT 2023 

Orva 5,30% 30 NV 2023 FEI

Geodata 6,40% 10 OT 2020 12,22% 1,13 7 mln €

4,81% 35 mln €

Exprivia 5,80% 14 DC 2023 23 mln €

De Matteis 5,20% 15 DC 2023 FEI

Velier 5,875% 31 MZ 2023 5 mln €

15 mln €

Villa Lagarina 5,00% 31 DC 2021 5,07% 1,67 20 mln €

12 mln €

3,36

Autotorino 5,20% 28 FB 2022 5,30% 6 mln €

Orva 6,50% 30 NV 2023 6,61% 2,52 1 mln € 300.000 €

Velenosi 5,65% 31 DC 2023 FEI 5,78% 2,80 3 mln € 2.400.000 €
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Milioni

6,6%

41,9%

37,0%

14,5%

Garanzia FEI

> BB+

BB+ / BB-

< BB-

1,5%

1,6%

1,6%

1,6%

2,2%

2,6%

2,6%

2,7%

2,7%

2,8%

4,4%

5,3%

6,8%

7,9%

9,2%

9,7%

9,8%

10,4%

14,8%

Attività professionali

Commercio al dettaglio

Agricoltura

Servizi turistici

Commercio di autoveicoli

Manutenzione e installazione diL

Alimentari

Sanità e assistenza sociale

Macchinari ed apparecchiature

Carta e prodotti di carta

Mobili

Commercio all'ingrosso

Metallurgia

Gomma e materie plastiche

Fornitura di energia

Estrazione di minerali

Apparecchiature elettriche

Servizi di informazione

Infrastrutture

34

23

4 7

Investimenti deliberati Nessun seguito
dopo due diligence

In fase di
due diligence

In fase di
screening

Linea di garanzia 
approvata da



Strumenti Obbligazioni

Cambiali finanziarie

Altri strumenti di debito

Emittenti PMI italiane

Durata 3-7 anni per obbligazioni

1-3 anni per cambiali

Cedole Fisse o variabili

Tipologia di rimborso Amortizing o bullet

Grado di subordinazione Senior unsecured o secured

Mercato di quotazione ExtraMot Pro

Covenants Informativi

Finanziari

Di governance

Di salvaguardia

Fatturato 10-200 mln €

EBITDA Minimo 5%

Debito/Patrimonio netto Massimo 3 volte

Debito/EBITDA Massimo 4 volte

Oneri finanziari/EBITDA Massimo 35%

ROS Minimo 2,5%

Profilo

Rendimento a scadenza

Numero di emittenti 30-35

Rating medio Tra BB+ e BB-

Rating minimo all'emissione B+

Rendimento all'emissione

Limite singolo emittente Massimo 10%

Limite singolo settore Massimo 20%

Limite singola provincia Massimo 30%

Forme di garanzia Garanzia su portafoglio

Garanzia su emissione

Fideiussione capogruppo

Canalizzazione flussi

Lettere di patronage 

rafforzate

5-6,5% (in base ai tassi di 

mercato e al merito di 

credito)

Carattestiche indicative degli emittenti

Perimetro di investimento

Fondo parallelo

I titoli emessi sono considerati "pari passu" rispetto ad 

eventuali altri crediti in essere dell'emittente con le banche 

partecipanti al fondo 

Stabilità dei flussi di cassa

Orientamento all'export

Governance solida e trasparente

Management stabile e credibile

Struttura dei costi flessibile

Struttura proprietaria trasparente

Caratteristiche indicative condivise tra CdA, Comitato 

Consultivo e Team di gestione

Privilegio speciale su beni 

mobili

In base al rating, secondo lo 

schema concordato tra 

CdA, Comitato Consultivo e 

Team di gestione
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Processo di investimento

Carattestiche del portafoglio

Garanti

Governance

� Analisi scenario

� Gestione database 

� Screening quantitativo 

� Ricerca opportunità 

� Analisi proposte 

� Verifica requisiti 

� Verifica bilanci  

� Limiti di Portafoglio

� Visite al 
management 

� Analisi Business 
Plan

� Analisi di settore

� Posizionamento 

� Rating

� Conflitti di interesse

� Negoziazione 
emissione 

� Adempimenti legali

� Sottoscrizione 
emissione

� Monitoraggio posizione

� Gestione flusso 
cedolare

� Monitoraggio 
covenants

CdA Anthilia Comitato Consultivo Team di gestione Assemblea partecipanti

� Gestisce il fondo 

� Determina le politiche 
di investimento

� Delibera gli 
investimenti

� Delibera le 
ristrutturazioni del 
debito

� Gestisce le situazioni 
di insolvenza 

� Fino a  15 membri 
indicati dai Core 
Investors 

� Si riunisce almeno ogni 
2 mesi

� Parere obbligatorio 
sulle proposte di 
investimento 

� Parere vincolante in 
caso di conflitto di 
interesse tra fondo e 
SGR

� Coordina l’attività di 
dealflow

� Analizza il merito di 
credito 

� Valuta le opportunità di 
investimento

� Gestisce la reportistica 
periodica 

� Interfaccia tra Comitato 
Consultivo e CdA

� Approva le modifiche 
alla politica di gestione 
del fondo

� Delibera l’eventuale 
liquidazione anticipata 
del fondo

� Convocata dal CdA 
della SGR o su 
richiesta di almeno il 
65% dei partecipanti

� Due diligence sul processo di investimento

� Garanzia per PMI e Small-Mid Cap ad alto grado di innovazione e crescita

� Massimo valore di portafoglio garantito 50 mln €

� Massimo 50% della singola emissione fino ad un massimo di 2,5 mln €

� Limiti settoriali, geografici, di rating e di duration

� Costo massimo della garanzia 0,8% annuo dell’importo garantito

� Beneficio per l’emittente in termini di miglioramento del merito di credito

� Fondo statale a sostegno dello sviluppo delle micro, piccole e medie imprese

� Garanzia su singole emissioni o su un portafoglio

� Massimo 50% della singola emissione fino ad un massimo di 1,5 mln €

� Costo della garanzia 1% dell’importo garantito, una tantum

� Garanzia su singole emissioni

� Due diligence indipendente sull'emittente 

FEI - Fondo Europeo degli Investimenti

Fondo Centrale di Garanzia

SACE

Screening Pre-istruttoria Istruttoria Gestione posizione

Selezione delle 
opportunità

Analisi dei 
requisiti

Analisi del merito 
di credito

Gestione
investimento

CdA Anthilia
Delibera di avvio dell’analisi

CdA

Comitato Consultivo Parere 
sull’investimento

CdA Anthilia
Delibera finale

CdACC

� Veicolo parallelo ad Anthilia Bit, sottoscritto dal Fondo Italiano d’Investimento

� Stessa politica di investimento, stesso processo di selezione e valutazione degli 
emittenti

� Investimenti effettuati "pari passu" con il fondo principale, in base ad un accordo di 
co-investimento

� Closing a febbraio 2016 con un commitment di 30,3 mln €


