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1. IL CONTESTO DI RIFERIMENTO




PrivateDebt il contesto mondiale

800hillion (US $) di asset under management

> >

1.700 operatorattivi nel mondo nel comparto del private debt

™

50% degli operatori e localizzato nel Nord America

300 operatorR S RA Ol (0 A dirdctletding 0 A A 0t RA

> >

300o0peratori focalizzati sullemissioni di mezzanina supporto di operazioni diuy out e M&A

™

2500peratori specializzati nella gestione di fonddditresseddebt e special situations

™
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Fonte:Preqin, 2020



Private Debt: un trend di crescita costante 0 |

Mercato dei leverage loans in US
(Euro 577 mld)
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Fonte:S&P LCBuropearLending Review (3Q 2017)

Mercato del leverage loans in Europa
( Euro 200 mld?*)
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Private Debt: un mercato articolato 0 |

Investimenti W (lnvcstimcnti I
4' diretti ) | indiretti

Venture debt
Avvio

[ Fondi di fondi ]

Direct lending

Sviluppo
Bond
Imprese 7 Operatori di
secondario
Cambiamento Mezzanino
Distressed debt e ‘
special situations UTP e NPL

reti ¢ impianti
energetici

Infrastrutture, W { Infrastructure dcbtw
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Fonte:Gervasoni, Muzio, 2020
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PrivateDebt quale perimetro per il mercato italiano? 5

Dati 2019

|

Bond Finanziamento Basket Bond
41.000 EurdMin >200Euro MIn a 130 Euro Min

crowdfunding
a200Euro Min

Lending Venture debt
40 Euro Min

|

NPL & UTP { PrivateNplgcementJ
>14.000 Euro Min {L@NJ\FQQ éYJSTTI V Ay 2 X0

a4 30 Euro Min

__7
>15 miliardi di Euro MAIFI

iazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt
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2. IL MERCATO ITALIANO NEL | SEMESTRE 2020
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Il mercataitaliano nel | semestre 2020 0

| semestre 2019 | semestre 2020

Raccolta

L 178 Euro MiIn 195 Euro Min % +10%
iIndipendente

Investimenti g 535 Euro Min 423 Euro Min $ -21%
103 operazioni 138 operazioni | # +34%

Rimborsi ( 9 88 Euro Min 191 Euro Min * +117%
w7 98 operazioni 118 operazioni | # +20%

Fonte:AlFI- Deloitte
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| Sem. 2019 m | Sem. 2020

19 operatori attivi

23 nel | semestre 2020

13

3 3

Numero operatori che hanno raccolto sul Numero operatori che hanno investito  Numero operatori che hanno ricevuto
mercato rimborsi

Fonte:AlFI- Deloitte
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l_) Raccolta indipendente totale (] Raccolta indipendente per semestre

(Euro Min)
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: 385 | Provenienza dei capitali raccolti nel | Sem. 2020
)

( l
: 322,

Italia 49% Estero 51%

178 195

2016 2017 2018 2019 | Sem. 2020

Fonte:AlFI- Deloitte



