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Uno sguardo al sistema imprese Italiano
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Totale Imprese Italia Ricavi > 50 Mio € @

(aggiornamento al 3/11/2021 — 7.154 Imprese)

Capitale Investito Netto Tm:lnzosver
1.668.972.269.432 2.081.543.866.801 100
74 Y
0,93 % EBITDA % 0.74 %
188.954.064.3 12 9,1
15.483.333.190

Oneri Finanziari
39,4 6,32 % 40.034.738.180

Debiti Finanziari
657.276.188.902

Capitale Circolante
-264.831.152.977 -15,9

Attivo Fisso Netto Patrimonio Netto Utlle/Perdlta
2.318.322.190.249 139 1.294.469.800.249 s 98 59 258.911.693 2, 9

Liquidita Leasing e Garanzie
-384.518.767.840 (| -23,0 -282.773.719.719 -16,9 548.766.000

Rispetto al totale Italia: /0% dei Ricavi - 72% Ebitda - 20% della PFN
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Aziende italiane in portafoglio ai fondi di private equity di mid-market
e focus sulle potenziali target.

Le imprese analizzate
operazioni (DB BeBeez)

L'impatto dell’emergenza sanitaria
bilanci al 12/2020

Le e il confronto con le societa non partecipate
Focus su

Conclusioni



Il perimetro di analisi

Incluse anche imprese oggetto di Acquisizione nel 2021

( )

Classificazione BeBeez % sul totale

2000 @ Metalmeccanico 14%
Alimentare 10%
e Moda, Lusso & Design 9%
1800 Manifatturiero 9%
Software & ICT 8%

1600 ° Qarmaceutico e medicale 8%)
Servizi alle aziende 5%
@ Chimica 4%
1400 ° Energia e utility 4%
Retail 3%
1200 — Shipping, trasporti, logistica 3%
- Internet e ecommerce 3%
- Materie plastiche 3%
1000 Servizi finanziari 2%
Altri servizi 2%
800 Media e entertainment 2%
Telecomunicazioni 1%
600 Elettronica 1%
Automotive 1%
Tessile 1%
400 Prodotti e servizi industriali 1%
Turismo 1%
200 Agricoltura 1%
Edilizia 1%
Immobiliare 0%
0 Beni d Consumo 0%
Bilanci 12/2020] Altri Bilanci Bilanci 2019 Bilanci 2018 Altro * Totale Fintech 0%
(3+annualita) 2020 Biotech 0%
\ 2 Aerospaziale e difesa 0%
Oil & Gas 0%
Totale complessivo 100%

*  *Includono i bilanci consolidati (se presente anche I’ordinario), bilanci anni precedenti al 2018, etc
* *includonoi bilanci con una, due, annualita
* Sono esclusi i soggetti non italiani per i quali non sono disponibili i bilanci
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Bilanci 12/2020

(3+ annualita)
\. /

La segmentazione e il focus dell’analisi

Attivo>10Mio

Altri Bilanci
2020

Incluse anche imprese oggetto di Acquisizione nel 2021

Bilanci 2019

Bilanci 2018

Altro *

*  *Includono i bilanci consolidati (se presente anche I’ordinario), bilanci anni precedenti al 2018, etc
* *includonoi bilanci con una, due, annualita

* Sono esclusi i soggetti non italiani per i quali non sono disponibili i bilanci

Leasnus
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Classificazione BeBeez
Metalmeccanico
Alimentare

Moda, Lusso & Design
Manifatturiero
Software & ICT
Farmaceutico e medicale
Servizi alle aziende
Chimica

Energia e utility

Retail

Shipping, trasporti, logistica
Internet e ecommerce
Materie plastiche
Servizi finanziari

Altri servizi

Media e entertainment
Telecomunicazioni
Elettronica

Automotive

Tessile

Prodotti e servizi industriali
Turismo

Agricoltura

Edilizia

Immobiliare

Beni d Consumo
Fintech

Biotech

Aerospaziale e difesa
Oil & Gas

Totale complessivo

% sul totale

14%
10%
9%
9%
8%
8%
5%
4%
4%
3%
3%
3%
3%
2%
2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
100%




Leanus® Score

Sintesi Totale Perimetro @

Andamento Leanus Score

4,00
3,50

3,00

2,50

2,00

1,50

1,00

2016 2017 2018 2019 2020

[ -®- Leanus® Score ]
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Sintesi Totale Perimetro
Analisi Eco / Fin ultimo triennio

Conto Economico (Euro) Periodi Elaborati: 5 @
Capitale Investito Netto 3 Tull')nsosver Ricavi
Mese / Anno 12/2018 12/2019 12/2020 84.402407.701 || 100 | :
£ Costi
s e ¢ e -l
Totale % Totale % Totale % -032% - 047 %
12 0
Ricavi 61.090.571.892 100, 63.705397.923 | 1000 57777162080 | 1000
EBIT
Valore Aggiunto su Consumi 36.758.930.333 60,2 38.806.173.522 60,9 35.775.605.448 51,9 m
Capitale Circolante % Debiti Finanziari Oneri Finanziari %
Margine di Contribuzione 21.056.7572.078 345 22021712221 347 19.713.616.368 34,1 | 44 |
EBITDA 8.253.866.115 13,5 8.788.299.076 138 6.956.175.061 12,0 DEot
I Patrimonio Netto ROE Utile/Perdita H
gine Ante Gestione Fin.ria & Straord, 3,653.371.500 60 2.658.171.047 42 980.085.300 17 | 138 | 57.867.940.576 || 686 | 1B % 748.683.676 13
Fondl Le
Utile/Perdita 2.480.647.374 4,1 4.181.239.003 66 748.683.676 13 | 9006147380 ||-107]
Rendiconto Finanziario (Euro) o Analisi PFN e EBITDA = (Euro) P20 Acgiorna
Mese / Anno 12/2018 12/2019 12/2020 Fonte dati: Schema Civilistico @
PEN
Equilibrio Finanziario Q @ @ 12/2018 12/2019 12/2020
Totale % Totale % Totale % iotats Fotale lctale
® PEN1 ) 33204833 088 37,560,683 893 41.120 065.750
Cash Flow Capitale Circolante Operativo 6.585373.484 -781,3 10474.782.108 56215 6.443.213723 1931 TFEND ° = AL BT e
Cash Flow Operativo 7670199530 9100 | 13823646821 74188 12636647637 3788 @ PEN3 o 36.954.138.873 44.846.043.127|  50.554.345.801
@ pENd ) 43.596.259.261 53.027.910.386 62.663.402.555
Cash Flow Attivita di Investimento -13.057.967.851  1.549,2  -19.436.540.450 <-10000 -23.922.266.862  -717,1 ® PENS ° 48.462.192.030 §0.423.812.218 60.582.949.031
EBITDA
Variazione Debiti Finanziari 3058564312  -362,8 4949881802 26565 5135203965 1599
12/2018 1272019 12/2020
Variazione Patrimonio Netto 1486317543 -176,3 849.394637 4558  9.286313732 2784 SEERITON 1 o A253806 115 8.708.321.375 6556200338
® EBITDA2 () 10.601.275.884 11.303.542.230 9.2689.395.058
Variazione Netta di Cassa -842886.446 100, 186.332.810 100,0 3335808472 100,0 © EBrpA 3 ° 11.157.099.420 11.955.887.225 9.943.135.252
@ EBITDA 4 (1) 11.157.099.420 11.956.396.482 9.943.060.920
Indici Bilancio (Euro) (/] @ EBITDA S () 10.258.581.568 11.012.007.850 8.677.808.157
e s 12/2018 122019 12/2020 @ EBITDAG (] B.997.913.208 9.738.790.555 7.928.408.929
Totale Totale Totale 12/2018 12/2019 12/2020
Foanuas Score = Grudias e R Critico s Minimo PEN 33.294.833.088 37.569.663.6893 41,120.065.750
Media PEN 39.602.195.574 47.401.230.548 54 168.189.820
Variazione Ricavi o 700 % 9,28 % 931 % Massimo PFN 43462.192.030 50.423.812.218 69 582,949 931
it dol Capliala Torvestits (ROY) ° — S P Minimo EBITDA 8.253.866.115 §.788.321.376 5.056.200.338
Media EBITDA 10.070.972.503 10.792.490.953 8.823.001.442
Redditivita del Capitale Netto (ROE) o 580 % 8,74 % 1,29 % Massimo EBITDA 11.157.099.420 11.956.396.482 9.943.135.252
o © Media (PPN / EBITDA) ) 3,96 4,45 6,24
PFN/EBITDA o 2,40 2,79 3,81
(Media PEN) { Cash Flow Capitale Circoante Operativo @ 6,02 442 7,88

Leanus

ing e Garanzie




Sintesi Totale Perimetro
EBITDA vs Variazione Ricavi per Dimensione Aziendale

Medie

Grandi

Periodo: 12/2020
Variazione Ricavi (%): -8
EBITDA (%): 14,69

20,0 -
Periodo: 12/2020
Variazione Ricavi (%): -10
EBITDA (%): 10,26 P
10,0 ¢
3 .
< &
E Piccole
= _ Periodo: 12/2020
- ( HOLDING (ATTIVO >10 MIO) Variazione Ricavi (%): -11
Periodo: 12/2020 EBITDA (%): 8,13
Variazione Ricavi (%): -25
EBITDA (%) -7,70
o
-10,0
-22.5 -20 -17.5 -15 -12.5 -10 -7.5
Variazione Ricavi (%)
[ ® Rischio Non Calcolabile (2) @ Rischio Basso (2) ]
Maggiori per EBITDA
Analisi (4/4) Periodo EBITDA 2020 % sul totale
Q v @ | Grandi @y 12/2020 4.468.217.562 63,08
* ~ @ Medie @y 12/2020 2.528.870.723 35,70
Q ~ ©  Piccole @y 12/2020 86.591.491 1,22
* v © | HOLDING (ATTIVO >10 MIO) ‘Q} 12/2020 -127.504.715 100,00

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?
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Sintesi Medie Imprese (50-150 Mio)
Andamento Leanus Score e distribuzione per rischio

Distribuzione per Crescita e solidita Economico Patrimoniale

50,0

25,0

g o L] m B * o .
o 5 o e e *
@ S ¢ o *
@ 2 - ”AQ“I >0 . $
© @ 0,0 A AT, A A
3 H v v v
b 3 A
- -
2,00 -25,0 v :
v v v
-50,0
-50 -25 0 25 50 75 100
Variazione Ricavi
2016 2017 2018 2019 2020
[I STABLE (277) ¥ STUCK (94) ¢ STAR(92) A RUNNERS(52) @ TO INVESTIGATE(IO)J
-®- Leanus® Score
Totale Analisi: 525
400 Variazione Ricavi vs EBITDA %
( \ =
300 100.0
— Reset zoom
2 750 —
o
<
° 200 50,0
° o .
g &
€ < *
3
= g 250 *
100 2
0,0 >
-25,0
. - e
-50,0
-75 -50 -25 0 25 50 s 100 125

@ ottimo @ Buono @ Discreto @ Critico
@ Negativo @ Molto Negativo @ Pessimo @ Default Probabile

Variazione Ricavl (%)

4 Rischio Basso (338) ¥ Rischio Alto (76) M Rischio Medio (111) ‘

Leanus
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Conto Economico (Euro)

Sintesi Medie Imprese (50-150 Mio)

Analisi Eco / Fin ultimo triennio

Periodi Elaborati: 5 ©

Capitale Investito Netto | % T“L"_;’ge' Ricavi
Mese / Anna 12/2018 12/2019 12/2020 e m 4 m
" Costi
uilibrio Economico »
- © ~ @ . Cieisosozsns | 53] | ros
Totale % Totale % Totale % 0.41% -0,53%
Ricavi 26.101.386.196 100,0 | 27373463185 100,0  24.640.839.234 100,0
EBIT
Valore Aggiunto su Consumi 15.094.355.274 578 15953.122.154 583  14.663.573.116 59,5
Capitale Circolante % Debiti Finanziari Oneri Finanziari
Margine di Contribuzione B.485.366.404 325 9.008.841555 29 8114747142 29 | -09 |
D/E 0,67
EBITDA 2.973.576.126 11,4 3.177.283.099 11,6 2.528.870.723 1ok3]
(_Patrimonio Netto % PEEGEEE  Utile/Perdita
Margine Ante Gestione Fin.ria e Straord, 1.154.569.723 44 1.236.810.836 45 250.533.846 10 36:923:602
Fondi 3 Liquidita Leasing e Garanzie
Utle/Perdia mssvow 27 swamas 35 Sesmsn  oi | ziseaemew || ee| | -szzeomsss | a0 |
Rendiconto Finanziario (Euro) (] Analisi PFN e EBITDA = (Euro) =Y Aggioma |
e/ Ano: 12/2018 12/2019 12/2020 Fonte dati; Schema Civilisticc @
PFN
Equilibrio Finanziario @ @ o 12/2018 12/2019 12/2020
Totale Totale Totale
Totale % Totale % Totale %
@ PEN1 (1] 8.485.587.481 10.259.686.073 10.336.837.640
Cash Flow Capitale Circolante Operativo 2.220.113.589 | 1.013,4 2.754.720.609 19118 2.145.487.910 1154 ® PEN2 o 9.489.717.250 11.522.846.586 11.471.103.608
@ PFEN3 10.211.710.042 12.786.547.284 13.526.684.182
Cash Flow Operativo 3.044.398.760 1.389,6 3.543.796.910 27370 3.360.902.201 180,7 = L
@ PEN4 (1] 12.855.306.488 15.703.695.357 17.078.389.032
Cash Flow Attivita di Investimento 5.691.210.613 -2.597.8 6.485.043.542 -4.500,6 -7.919,154,292 4258 ® 5 0o 14.025.546.619 16.913.437.405 18.310.145.248
EBITDA
1 1 1
Variazione Debiti Finanziari 1.405.357.113 641,5 1.726.655.565 | 1.198,3 1.865.209.853 1003 12/2018 12/2019 12/2020
Variazione Patrimonio Netto 1.460.531.661 666,7 958.682.602 665,3 4.552.780.775 2448 © EiIAl o LR318140 STED08 el
@ EBITDA2 (i] 3.679.391.608 3.939.281.478 3.275.333.360
Variazione Netta di Cassa 213.076.921 100,0 144.091.535 100,0 1.859.738.537 100,0 @ E3[TDA3 o 3.823.935.654 4,104.950.210 3.444.321.932
@ EBITDA4 i} 3.823.935.654 4,104.950.210 3.4494.321.932
Indid Bilancio (Euro) [ @ EBITDA § o 3.508.567.486 3.768.645.328 3.074.981.628
@ EBITDA 6 0 3.197.367.752 3.431.244,398 2.796.153.800
Mese / Anno 12/2018 12/2019 12/2020
Totale Totale Totale 12/2018 12/2019 12/2020
{anua Soore - Eiidttio ° o = s Dis: Minimo PFN 8.485.587.481 10.259.686.073 10.336.837.630
Media PEN 11.013.573.576 13.437.442.541 14.144.631 952
Variazione Ricavi o 6,86 % 487 % 5,98 % Massimo PFN 14.025.546.619 16.914.437.905 18.310.145.248
) Minimo EBITDA 2.973.976.126 3.177.283.098 2.578.870.723
Redditivita del Capitale Investito (ROI) o 3,11% 2,89% 0,41 %
Media EBITDA 3.501.195.713 3.754.392.454 3.093.997 245
Redditivita del Capitale Netto (ROE) L] 4,35 % 521% 0,16 % Massimo EBITDA 3.823.935.654 4.104.950.210 3.444.321 982
d o e (PN EBITOA) ) 3,17 3,61 8,63
PFN/EBITDA o 2,78 3,10 3,30 o
(Meda PFN) [ Cash Fiow Capitale Circolants Operativo @ 537 490 6,79

Leanus



Le migliori 50 Medie Imprese (50-150 Mio)
Andamento Leanus Score e distribuzione per rischio

Distribuzione per Crescita e solidita Economico Patrimoniale
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Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leanus




Conto Economico (Euro)

Le migliori 50 Medie Imprese (50-150 Mio)

Periodi Elaborati: 5 @

Analisi Eco / Fin ultimo triennio

Capltale Investo Neto T“"";’B""'
Mese / Anno 1212018 12/2019 12/2020 To
Equilibrio Economico @ @ @)
Totale % Totale % Totale % oo Fm P 16.32%
Ricavi 1651.063.973  100,0 L764.697.93¢ 1000 2201574639 100,0 350486343 205
Valore Aggiunto su Consumi 1.029.457.312 62,4 1.101.589.705 62,4 1.416.261,207 64,3 315325199 14,3
¢ N Dabitl Finanziarl % ¢ i Oneri Finanzjar| S
Margine di Contribuzione 626.573.266 38,0 668.837.731 3728 823.155.413 419 — m m 6,10 % -
)
EBITDA 252.764.154 153 270.184.574 15,3 450,386,992 20,5 DIE 0.51
Autivo Fisso Nemo wimonio Nero ¢ ROE
Margine Ante Gestione Fin.ria e Straord. 162.115.444 9,8 175.210.066 9,9 325.525.603 148 1727567.924 || 926 1.789.274.785 asse 14,52% 259.804.113 1.8
Fondi % Liguidita
Utile/Perdita 121,666,626 74 149,111,135 8,4 259.804.113 1,8
[ ussnr ||| sssonan | o
Rendiconto Finanziario (Euro) o Analisi PFN e EBITDA = (Euro) N Aggioma |
Mese / Anno 12/2018 12/2019 12/2020 Fonte dati: Schema Civilistico @
PFN
Equilibrio Finanziario =] ) @ 12/2018 12/2019 12/2020
Totale Totale Totale
Totale % Totale % Totale e
@ PENL e 307.856.969 370.259.145 80.639.846
Cash Flow Capitale Circolante Operativo 79.065.930 -479,3 334.839.322 5330 351.315.574 1470 SN ° e e T
Cash Flow Operativo 39941263 2421 04097476 6674 514731447 2153 . Prl 3 o 391:810.907 420.559.0%4 30560926
@ PrN 4 o 375.471.261 459.377.118 355.557.994
Cash Flow Altivita di Investimento 214674262 13014 320400042 -5292 -692.407.199 2897 & PRl S Py 481671567 71240 438.213.381
EBITDA
Variazione Debiti Finanziari 109.336.097  -662,8 118.933.298 1964 50.573.846  -21,
12/2018 12/2019 12/2020
Variazione Patrimonio Netto 126784316 7807 142075141 2347 67292345 1955 © EBNIDAL o gy A7 AB4E4 450996542
@ EBITDAZ e 250,568,570 305.854.836 482.641.511
Variazione Netta di Cassa 16495132 1000 60.546.591  100,0 230.042747 10,0 @ EBIIDA 3 o 296.689.021 312.024.265 487.950.231
© EBITDA4 [} 296,639.021 312.024.265 487.950.231
Indici Bilancio (Euro) (1) © EBITDA 5 0 278.340.822 291.932.894 465.896.056
@ EBITDAG o 263.390.403 282.178.219 462.000.974
Mese / Anno 12/2018 12/2019 12/2020
Totale Totale Totale 12/2018 12/2019 12/2020
Minimo PEN 307.856.969 370.259.145 80.639.846
Leanus® Score - Giudizio ] Discreto Discreto Discreto
Media PFN 364.273.872 438.141.330 257.574.259
Variazione Ricavi [} 3,20 % 6,88 % 24,76 % Massimo PFN 481,671.567 531.712.442 438,213,381
Minimo EBITDA 252.764.154 270.184.574 450.386.942
Redditivita del Capitale Investito (ROT) [} 10,47 % 11,18 % 16,90 %
Media EBITDA 279.740.349 295.699.842 472.804.326
Redditivith del Capitale Netto (ROE) o 11,53 % 14,04 % 14,52 % Massimo EBITDA 266.639.021 312.024.265 487.950.231
o o Media (PN / EBITDA) ) 1,31 1,49 0,55
PEN/EBITON o L2 13 i (Media PFN) / Cash Flow Capitaie Gircolante Operatvo @ 5,46 1,28 0,73

Leanus
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Le migliori 50 Medie Imprese (50-150 Mio)
Distribuzione per Area Geografica, Settore, Produzione, Ateco

Totale Analisi per Regione

Regione (13) N° Analisi (50) % sul totale
20 40,00
8 16,00
4 8,00
3 6,00
3 6,00
2 4,00
2 4,00
2 4,00
2 4,00
1 2,00
1 2,00
1 2,00
1 2,00

Totale Analisi per Settore MCC

Settore MCC (5) N° Analisi (50) Yosultotale | —
2 64,00
1 22,00
6 ' 12,00
1 ' 2,00
0 0,00

Totale Analisi per Tipologia di Produzione

Tipologia di Produzione (3) N° Analisi (50) % sul totale
36 72,00
16,00
12,00

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove

Leasnus

Totale Analisi per Codice Ateco

Codice Ateco (41) N° Analisi (50)
1086 - Produzione di preparati omogeneizzati e di alimenti dietetic 3
2222 - Fabbricazione di imballaggi in materie plastiche 3
1395 - Fabbricazione di tessuti non tessuti e di articoli in tali materie (esclusi gli 2
articoli di abbigliamento)
2015 - Fabbricazione di fertilizzanti e composti azotati (esclusa la fabbricazione di 2
compost)
20594 - Fabbricazione di prodotti chimici vari per uso industriale (inclusi i preparati 2
antidetonanti e antigelo)
46463 - Commerdio all'ingrosso di articoli medicali ed ortopedici 2
6201 - Produzione di software non connesso all'edizione 2
1039 - Lavorazione e conservazione di frutta e di ortaggi {esclusi i succhi di frutta e 1
di ortaggi)
10512 - Produzione dei derivati del latte 1
1073 - Produzione di paste alimentari, di cuscus e di prodotti farinacei simili 1
1082 - Produzione di cacao, cioccolato, caramelle e confetterie 1
108302 - Lavorazione del te' e di altri preparati per infusi 1
1084 - Produzione di condimenti e spezie 1
108502 - Produzione di piatti pronti 2 base di pesce 1
108909 - Produzione di altri prodotti alimentari nca 1
204 - Fabbricazione di saponi e detergenti, di prodotti per Ia pulizia e Ia lucidatura, di 1
profumi e cosmetici
211 - Fabbricazione di prodotti farmaceutici di base 1
212009 - Fabbricazione di medicinali ed altri preparati farmaceutic 1
221909 - Fabbricazione di altri prodotti in gomma nca 1
222909 - Fabbricazione di altri articoli in materie plastiche nca 1
2391 - Produzione di prodotti abrasivi 1
25122 - Fabbricazione di strutture metalliche per tende da sole, tende alla veneziana 1
e simili
254 - Fabbricazione di armi e munizioni 1
28309 - Fabbricazione di altre macchine per |'agricotturs, la silvicoltura e la zootecnia 1
2893 - Fabbricazione di macchine per findustria alimentare, delle bevande e del 1
tabacco {incluse parti e accessori)
30921 - Fabbricazione e montaggio di biciclette 1
325011 - Fabbricazione di materiale medico-chirurgico e veterinario 1

412 - Costruzione di edifici residenziali e non residenziali

possono arrivare insieme ai fondi?
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Le migliori 50 Medie Imprese (50-150 Mio)

Denominazione
FIOCCHT MUNIZIONI S.PA. VEGX
S pRAO N BREE T O
GSA S
RIGONI DI ASIAGO S.R.L. [Yeslclar=
BIOFARMA S.R.L. [ Yl cil=)
VALAGRO - S.PA. VGO
DENVER S.R.L VEGA ‘
INFOCERT SPA PEGR
ARAGS.R.L. PEG
TREVISANALAT SPA. PEGLC
BORIO MANGIAROTTI 5.PA. PEGO
GENETIC SPA. VEGD
BIANALISI S.PA. L Jrs[clisle.
ANTICHI SAPCRI DELLETNA S.R.L. PEGC
LABOMAR S.PA, L Jes(clikle)
APPETAIS ITALTA SOCTETA' FER AZIONT @ @G
GIBUS SPA. PEGOX
gﬁcﬂs;sréﬁuowcxmL PEGL

R RKE S.PA. PTG
MADRIT ENTERTAINMENT S.R.L PEG
VIROSAC SA.L. PEC

00810220137

01484180391

03722320243

02895910301

01295050692

02462880044

07945211006

01801480359

07552090966

00868420159

03696500655

02235840150

012528490838

03412720264

00575810106

04584110284

03352840361

02737030151

03881520161

07687870967

Codica Fiscale % Cons.

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

Elenco

Indirizzo Prov. Bilancio *Ricaviw
V1A SANTA BARBARA, 4... 9 LC | 1272020 142.547.000
VIA DI CERVARA, 143/... @ | R’RM | 12/2020 | 130.028.935
VIA GUGLIELMO OBERDA.. @ VI | 12/2020 125.152892
VIA CASTELLIERE, 2, ... @ UD 12/2020  90.077.985
V1A CAGLIARI, 1, ATESSA CH | 122020  89.640.000
VIA PRIMO MAGGIO, 32... @ | ON  12/2020  87.603478
PIAZZA SALLUSTIO, 9,... ¥ RM  12/2020 80.105.000 ‘
VIA ANDREA PALLADIO.... § RE  12/2020 72541475
VIA ROMA, 111, RESANA TV | 12/2020  65.706.805
VIA LESMI, 11, MILANO ‘ MI  12/2020 60.070.753 ‘
VIA GIUSEPPE DELLA M... Q@ SA | 12/2020 56.284375 ‘
VIA SAN ROCCD, 42, L... Q@ MB  12/2020 54582883
VIA 1.£ KENNEDY LOT.. Q@ T  12/2020 54.140791
VIA NAZARIO SAURO, 3... Q ‘ TV | 12/2020 ‘ 51.773.000 .
LUNGOTORRENTE SECCA,... @ GE | 12/2020 49.123.856
VIA LUIGI EINAUDL, 3... Q@ PD  12/2020 45.082.070
VIA ALCIDE DE GASPER... ¥ BG 12/2020 44.357831
VIA ALBERT EINSTEIN, ... Q@ MI  12/2020 43.609209
VIA GEROLAMO ZANCHIL.. @ B8G | 12/2020  41.007.906
VIA FELTRINA, 49, PE.., Q@ TV 12/2020  40.835.502

*EBITDA

23.134.000

25.617.054

15.966.457
15.840.454
15,165.000

9.799.748
19.624.000

22.261.057

6.535.821

7.307.079

26.950.959

15.138.078

6.552.304

8.734.000
5.369.447

8,714,526
6.971.763

12.617.141
27.970.103

6.283.503

*Utile/Perdita *PFN

8.927.000

B.716573

9.922342

4.186.694

5.279.000

7.274.391

11.468.000

16.142.160

3.914379

1.229.044

16.745.863

5.233.741

3.177514

4.506.000

421.266

5.430.873

-6.591.129

8.601.073

25.478.886

2485716

Incluse anche imprese oggetto di Acquisizione nel 2021

Leasnus

32.567.000

29.227.380

23.656.198

26.159.977

~22.527.000

-4.848.794

-469.000

-65.694,585

-3.354.068

-1.881,555

-17.156.063

53.292.256

12.100.443

-604.000

13.509.214

-7.356,880

-6.054.410

-9.001.832

-1.293.212

12.869.351

Valuta @ *Leanus® Score Data Ins.

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

¢HA

¢H A

¢l A

*H A

cHA

emA

SH A

*oH A

*H A

*H A

*HA

*HA

WA

S0 A

¢H A

sH A

N A

oW A

oHE A

¢H A

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

08/12/2021

08/12/2021

08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021

08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021

08/12/2021

Data Mod.

08/12/2021

08/12/2021

08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021
08/12/2021

08/12/2021

08/12/2021
08/12/2021

08/12/2021




Le migliori 50 Medie Imprese (50-150 Mio)
Elenco

a: Azioni Denominazione Codice Fiscale % Cons. Indirizzo Prov. Bilancio *Ricaviw *EBITDA *Utile/Perdita *PFN Valuta @ *Leanus® Score
X - O TEXBONDSPA. PE G 01206380220 100,00 VIA FORNACI, 15/17, ... Q@ TN | 12/2020  39.438.574  7.201.257 2.884.657  3.335.007 Euro ¢HA
g-0 N DEIGR 10946470159 100,00 VIA CRISTOFOROCOLOM.. @ MI | 12/2020 38789191 8.229.325 4225530 3.847.711  Euro SHA
£ - ©  ALLEGRINISPA. VD E G 00216360164 100,00 = VICOLO SALVO D'ACQUL... @  BG | 12/2020 38.767.516 10.341.226 5.606.244 923,416 Euro SHA
£ -~ @ PLRIMASPA VD E G 01698960547 100,00 = PIAZZA SANTO STEFANO... @ | MI | 12/2020  38.592.289  5.635.375 2219277 1.493.778 Euro ¢HA
& - 0 CFOSRL VD EG ) 02141870374 100,00 = VIA ORADOUR, 6, SAN ... @ | BO | 12/2020 36.701.000 6.859.000 10.173.000  -2.927.000 @ Euro SHA
X -~ @ BIOSLINESPA. W E G 02501890285 100,00 = VIALE FINLANDIA, 4, ... § PD | 12/2020  35.501.248 = 9.380.108 7.446.487 -12.927.417  Euro ¢HA
£~ @ NAMIRIALSPA. VD EHG O 02046570426 100,00 = VIA CADUTI SUL LAVOR... @ | AN | 12/2020 35.484.771  5.989.725 7.976.333  -3.844.005 Euro cHA
£X -~ © VOMM IMPIANTI E PROCESSI S.PA. VE G 06804470968 100,00 = VIA EUGENIO CURIEL, ... § ML 12/2020  32.857.115  10.356.636 7.870.961 -8.830.693 Euro cHA
£X -~ @ GOLMARTTALIA SOCIETA' PER AZIONI @[ G x| 02555860010 100,00 CORSO UNIONE SOVIETL.. 9 TO | 12/2020 | 32.722.985 = 7.231.752 5293426 -9.724.534 Euro cHA
X -~ @ ARCHIMICASPA. VE G 07254610152 100,00 = VIALE MILANO, 86, LODI LO | 12/2020 32.020.000 = 5.472.000 4572.000 -2.304.000 Euro cHA
£X - © | QUID INFORMATICA S.PA. P EG O 03914180488 100,00 = VIA PRATESE, 162, FL... Q F | 12/2020 30.329.651 = 5.382.893 -1.620.248 = 19.000.879 Euro oHA
£ - © ACETIFICIO CARANDINI EMILIO SPA. QG 01858700360 100,00  VIA PER FORMIGINE, 5... 9 MO  12/2020 29.973.376 = 4.090.452 1.753.889 = 4.358.738 Euro SO A
£ - @  CABASSI & GIURIATI SPA. P E G 00331060285 100,00 = VIA URUGUAY, 20/22, ... § PD | 12/2020 27.059.321  4.402.482 3.028.922  2.486.574 Euro cHA
& - @ MILBOSRL PEG L 06941560960 100,00 | VIA BELLARIA, TRECATE NO | 12/2020 26.590.420 = 5.173.628 2.627.756 = 1,528.206 Euro oA
X - @ EVERTONSPA. VEGMO R 01478130063 100,00 = VIA ASSAROTTI, 14/2,... § GE | 12/2020 26.325.000  2.774.000 -748.000 ~268.000 = Euro cHA
2-0 D P RN ACOGENETICS . P EBOR 02483840423 | 100,00 | VIA IGNAZIO SILONE, ... Q@ AN | 12/2020 22.377.676 10.033.910 7.571.087 -4.374.655 Euro SHA
£ - O DETAMEDSPA. P EG D 01693020206 100,00~ VIA GUIDO ROSSA, 20,... @ MN | 12/2020 20.619.000  2.478.000 765.000  10.080.000 = Euro *oHA
g-o0 e OEGR 04732540060 = 100,00 VIACONSERVATORIO, 1. @ MI | 12/2020 20.192.446 5726301 3292612 4832319 Euro SHA
2 - 0 AUASLABSPA. ¥ E G 13152000157 100,00 = VIA EMILIO CORNALIA,... Q@ MI | 12/2020  19.186.637 13.541.820 9.591.053 | -1.012.441 Euro oH A
£ - @ ARCHIMEDESRL. P (E G 03606500282 100,00  VIA LISSARO, 8/A, VE... @ PD | 12/2020  19.061.629 = 2.350.643 1.796.988  -3.124.350 Euro oHA

Incluse anche imprese oggetto di Acquisizione nel 2021

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leasnus



Le migliori 50 Medie Imprese (50-150 Mio)
Elenco

3% Azion; Denominazione Codice Fiscale % Cons. Indirizzo Prov. Bilancio *Ricaviw *EBITDA *Utile/Perdita *PFN Valuta @ *Leanus® Score
Q& - O FARMOSPA VEG 12313700150 100,00 = VIA FETONTE, 12, MILANO MI | 12/2020 19.007.803 = 2.050.010 756.756 = 2.260.354 Euro SHA
Q& - O IDROCEANSRL P E G 01850950161 100,00 VIA DELLINDUSTRIA, ... Q BG | 12/2020 19.004.907 2.376.748 1.574.142 -99.986  Euro oA
€ - O SERVICEMEDSRL VEG 10782860158 100,00 = VIA MONTE ROSA, 61, ... Q  MI | 12/2020 18.928.679 3.603.486 548.068 =~ -948.821 Euro ¢HA
€ - @ SWSENGINEERING S.PA. P EG 00580910222 100,00 VIA DELLA STAZIONE, ... @ TN | 12/2020 18.901.568 2.762.189 1.380.227 = 2.725.813  Euro oHA
€% - © | PASTIFICIO DI CHIAVENNA SR.L. P E G 00050310143 100,00 = VIA NAZIONALE, 4, PR... Q@ SO | 12/2020 17.669.294 3.813.742 1.225.136 | -1.151.824 Euro oHmA
Q& - O VERVE-SPA VEG 00212100127 100,00 = VIA PER VENEGONO, 57... @ VA | 12/2020 17.149.641 4.830.521 2.802.575 -2.333.703 | Euro emA
e-0 %Z’émg‘é‘fm AHEREAL VEG (3419330158 100,00 = VIA PANTANO, 15, MILANO MI | 12/2020 16.714.005 5.859.606 1.938.427  19.256.743 Euro OH A
£ - © OFFICINE CSTSPA P EHG O 08018981004 100,00 VIALE REGINA MARGHER.. @ RM | 12/2020 16.409.330 2.261.960 17.367.057 | -7.545.567 | Euro CHA
Q- 0 MANUZZISRL VEG A 03510220407 100,00 ' VIA VILFREDO PARETO,... @ FC | 12/2020 15.460.431  2.096.987 1.400.173 366.333 | Euro CHA
& - @ EMPUASTICSRL VE G 00368860474 100,00 = VIA DEI CADUTL, 1, C... Q@ FI | 12/2020 15.407.390 1.528.566 935,180  -1.582.212  Euro ¢HA

Incluse anche imprese oggetto di Acquisizione nel 2021

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leasnus



Analisi potenziali Target PE
Criteri di selezione Leanus

Seleziona Anno di Riferimento per la Ricerca:  [ugualea % | v | (es.: 2020) Mese (fecotetivo): (12 || Durate periodo (facoltativo): [12 %[ |

Seleziona Solo Analisi con Ultimo Anno dibilancio:  (ugualea %[ x| (es:2020) [Ulimo Amo dibllancio (es.: 2020) ]

Filtra per: (G le: Filtra Ordinario vs Consalidato x| || sepresente sia Orcinario sia Consolidato: Ordinario x[x] 0
Fitraper: [ Generale: Periodi Elaborati x[r [ maggiore i x[y) (3_x[y) 0
Fitraper: | Generale: Numera periodi nello stesso anno x[r [uguaea x[v] (1 x[¥] [}
Fitraper: | & Appartiene al gruppo Leanus (Denominazione) x[* | [noninizaper % ¥ | [[% HOLDING (ATTIVO >10MIO) | [x]
Fiva per: [ Conto Economico: A~ Ricaw x[x [moed x[z] [mwoooo0 | D
Fitra per: | Conto Economico: A - Ricavl x[r [meggoreuguaiea x[x| [is000000 ] L)
Fitra per: | Indici di Biancio: Leanus® Score x[r [meggoreuguadea x[x| [2 o
Fitra per: | Indici di Biiancio: Variazicne Ricavi (%) x| v [ meggioreai x[x| [0 =
Fitia per: | Indici di Biancio: Margine Operativo Lordo (EBITDA) (%) x|+ | meggioredi x[z] [ | (]
Filtra per: | Controllo Quadratura Riclassificaziore (Green, Orange, Red) x l v | diversode xl x| @i I o

kg somma Aggiungi Filtro  [f§ Carica Filtro

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leanus

Attenzione! Clicca su "Applica Filtri" per avviare la ricerca m Applica Filtri




Analisi potenziali Target PE
Sintesi Eco/fin ultimi 5 anni o

Periodo 2.016 2.017 2.018 2.019 2.020
Ricavi 18.897.178.447 20.679.921.533 22.257.185.119 22.908.988.699 30.425.405.050
Variazione Ricavi 8,43 % 9,43 % 7,63 % 2,93 % 32,81 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 13,45 % 13,46 % 14,10 % 14,78 % 2072%
Redditivita Netta | 713 % 7,56 % 777% 8,90 % 12,78 %
Redditivita del Capitale Investito (ROI) 14,40 % 14,73 % 14,53 % 15,21 % 26,38 %
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 13,41 % 13,71 % 13,37 % 14,37 % 19,18 %
PIL Analisi | 7.089.720232  7.746.749.315 8385212776 9.130.054.837 13.243.787.567
PIL Analisi / PIL Italia 417180 %0 4,51197 %o 4,84507 %o 527544 %o 7,65240 %o
Variazione Investimenti 5,49 % 4,21 % 6,96 % 9,51 % 42,04 %
Totale Debiti 12.070.375.318  12.996.521.654 13.754.079.955 14.827.676.290 17.703.192.778
Totale Debiti / Ricavi 0,64 0,63 0,62 0,65 0,58
Totale Debiti / Patrimonio Netto | 1,20 | 1,14 | 1,06 1,04 ' 0,87
Costo del Personale / Costi Totali 40,20 % 40,53 % 40,61 % 40,53 % 39,21 %
Numero Dipendenti Stimati o 64.044 69.873 74.665 81.957 91.836
Leanus® Score @ omaA | oma oHA eHA | (oHA

Media Ricavi 23.621.473 25.343.041 27.342.979 28.040.378 37.286.036

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leasnus



Confronto con le 50 Migliori partecipate

Analisi potenziali Target PE

Le miglior target PE
Periodo 2.020 12/2020
Ricavi 2.201.574.639 | 30.400.560.562
Variazione Ricavi 24,76 % 32,81 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 20,46 % 20,66 %
Redditivita Netta 11,80 % 12,79 %
Redditivita del Capitale Investito (ROI) 16,90 % 26,19 %
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 14,52 % 19,18 %
PIL Analisi 1.064.276.941 13.213.511.101
PIL Analisi / PIL Italia 0,61495 %o 7,63491 %o
Variazione Investimenti 51,43 % 42,04 %
Totale Debiti 1.665.996.197 17.703.192.778

Totale Debiti / Ricavi

Totale Debiti / Patrimonio Netto
Costo del Personale / Costi Totali
Numero Dipendenti da Fonte Dati

Numero Dipendenti Stimati 0
Leanus® Score o

0,76

0,93

43,86 %

N.A.

8.473
oA

50

0,58
0,87
39,21 %
109.877
91.836

O A

816

Leanus

Analisi

Mese/Anno
Mesi di Bilancio

Crescita

Variazione Ricavi

Variazione EBITDA

Variazione Capitale Investito Netto
Variazione Patrimonio Netto
Variazione Debiti Finanziari
Variazione Liquidita

Efficienza

Giorni Crediti Commerciali (gg)
Giorni Debiti Commerciali (gg)
Giorni Rimanenze su Consumi (gg)
Ciclo del Capitale Circolante

Giorni Rimanenze su Ricavi (gg)

Ciclo del Capitale Circolante con GG Rimanenze su Ricavi

Redditivita

Margine Contribuzione %

Margine Operativo Lordo (EBITDA)
Redditivita delle Vendite (ROS)

Redditivita Netta

Redditivita del Capitale Investito (ROI)

Redditivita del Capitale Netto (ROE)

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Le miglior ® target PE @

12/2020
12

24,76 %
66,70 %
30,63 %
68,45 %
-8,29 %

97,97 %

89
97
159
151
57

49

41,93 %
20,46 %
14,32 %
11,80 %
16,90 %

14,52 %

12/2020
12

32,81 %
86,44 %
26,76 %
42,83 %

6,72%

63,21 %

89
95
154
148
63

57

37,99 %
20,66 %
16,19 %
12,79 %
26,19 %

19,18 %

50

816




Conclusioni

Il sistema imprenditoriale italiano puo rafforzarsi attraverso lo sviluppo di PMl in
grado di fare il salto dimensionale.

Le imprese partecipate da investitori istituzionali hanno reagito all'emergenza
pandemica, investendo e rafforzandosi nonostante, in alcuni casi, si siano registrati
forti cali dei volumi di affari.

L'analisi delle imprese tra 15 e 150 milioni evidenzia la propensione agli investimenti
e al ricorso all’'indebitamente verso il sistema finanziario.

L'analisi delle migliori 50 imprese evidenzia la bassa correlazione tra settore e
risultati di medio termine. La componente manageriale e gestionale sembra essere
I’elemento vincente.

Per ogni impresa oggetto di interesse degli investitori sono presenti nel sistema
almeno 20 altre potenziali target.



OU!

Alessandro Fischetti
alessandro.fischetti@leanus.it
+39 348 8519555
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Stato Patrimoniale (civilistico)

Attivo Passivo

Immobilizzazioni Patrimonio Netto

Debiti Finanziari

Altri Crediti

Rimanenze Altri Debiti

Crediti Commerciali Debiti Commerciali

Liquidita

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leanus



Stato Patrimoniale (Fonti-Impieghi)
Impieghi Fonti

Patrimonio Netto

Immobilizzazioni

Altri Crediti
Altro

" Circolante

- Altri Debiti b
Debiti Finanziari
- PFN
Crediti Commerciali - Liquidita
~ Circolante i

Rimanenze o
caratteristico

- Debiti Commerciali

L )
[t )

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leasnus



IFonti I
@ 8 - Capitale Sociale

@ 9 - Riserve e Surplus
10 - Utile/Perdita di periodo
@ 11 - Utile Esercizi Precedenti

D - Patrimonio Netto (8 + 9 + 10 + 11)

@ 12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine
@ 13 - Debiti Finanziari Breve Termine

E - Totale Debiti Finanziari (12 + 13)

@ 14 - Liquidita
F - PFN (E + 14)
- Totale Fonti (D + F)

Il calcolo della PFN 1

(PFN (negativa) = - 5,6 Mio)

= 1.070.000 10,2 1.070.000 5.2 1.070.000 -85 1.070.000 131 1.070.000 31

i=  11.696.139 111,8| 11.900.925 58,3 13.279.455 -105,7) 3B.279.455 4698  59.985.216| 1744

4.095.729 39,1 6.438.568 31,5 -26.568.100 2114 -3.131.887 -384 2.572.891 75

= -4.283.200 -40,9 -392.256| -1,9 4.667.781 -371 -21.900.319 -2688 -23.653.675 -688

© 12.578.668 120,2 19.017.237 931 -7.550.864 60,1 14.317.249 175,7 39.974.432 116,2
= 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 2.826.600
3= 4.681.775 44,7 5.417.660 26,5 0 0,0 0 0,0 113.400
4.681.775 | 44,7 5.417.660 26,5 0 | 0,0 0 0,08 2.940.000
= -6.795.985 -64,9  -4.013.032 -19,7 -5.015.176 39,9 -6.168.482  -75,7 -8.510.111
-2.114.210 -20,2 1.404.628 6,9 -5.015.176 39,9 -6.168.482 -75,7 §-5.570.111
10.464.458 100,0 20.421.865 100,0 -12.566.040 100,0 8.148.767 100,0 34.404.321

Dati riferiti al bilancio 2020 dell’impresa con CF: 03765350966

Riclassificazione PFN
Liquidita

Totale Debiti Finanziari
D.4 Debiti VS Banche

D.1 Obbligazioni

D.2 Obbligazioni convertibili

8.510.111
2.940.000

0
0

Leanus

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?




Il calcolo della PFN

(PFN (positiva) = 6,3 Mio)

I Fonti !
- le

= 1.070.000 1,6 1.070.000 3,5 1.070.000 -8,5 1.070.000 83 1.070.000 23

@ 9 - Riserve e Surplus = 11.696.139 175 11.900.925 38,8 13.279.455 -105,7 38.279.455 298,2 59.985.216 | 129,6
10 - Utile/Perdita di periodo 4.095.729 6,1 6.438.568 21,0 -26.568.100 2114 -3.131.887 -244 2.572.891 5,6

@ 11 - Utile Esercizi Precedenti = -4.283.200 -64 -392.256, -1,3 4.667.781 -371 -21.900.319 -170,6 -23.653.675 -51,1
D - Patrimonio Netto (8 + 9 + 10 + 11) © 12.578.668 18,8 19.017.237 62,0 -7.550.864 60,1 14.317.249 111,5 39.974.432 864

® 12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine @ i= 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 2.826.600
@ 13 - Debiti Finanziari Breve Termine 0 = 61.113.028 91,4 15.658.870 51,1 0 0,0 4.688.529 36,5 11.986.480
E - Totale Debiti Finanziari (12 + 13) 61.113.028 91,4 15.658.870 51,1 0 0,0 4.688.529 36,5) 14.813.080

@ 14 - Liquidita
F - PFN (E + 14) 54.317.043 81,2 11.645.838 38,0 -5.015.176 39,9 -1.479.953 -11i,5 § 6.302.969

-6.795.985 -10,2 -4.013.032 -131 -5.015.176 35,9 -6.168.482 48,1 -8.510.111

G - Totale Fonti (D + F) 66.895.711 100,0 30.663.075 100,0 -12.566.040 100,0 12.837.296 100,0

“Nella voce D5 sono iscritti i
debiti finanziari contratti con finanziatori diversi dagli

Riclassificazione PFN L . .
: ricazl obbligazionisti, soci, banche, imprese controllate, collegate,

Liquidita 8.510.111 controllanti e imprese soggette a comune controllo, come ad
Totale Debiti Finanziari esempio: - i prestiti da terzi (non banche) fruttiferi ed infruttiferi -
D.4 Debiti VS Banche 2.940.000 i prestiti da societa finanziarie (ad esempio societa di factoring) -
D.1 Obbligazioni 0 le polizze di credito commerciale (commercial papers)”

D.2 Obbligazioni convertibili 0 . . .
+ [55 Denit Vs At fnanziator 873 060 Potrebbe includere il factoring pro-solvendo

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?




Fonti
® B - Capitale Sociale
@ 9 - Riserve e Surplus
10 - Utile/Perdita di periodo
@ 11 - Utile Esercizi Precedenti
D - Patrimonio Netto (8 + 9 + 10 + 11)

@ 12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine
@ 13 - Debiti Finanziari Breve Termine
B —

Il calcolo della PFN =

(PEN (positiva) = 34,7 Mio)

E - Totale Debiti Finanziari (12 + 13)
©® 14 - Liquidita

F - PFN (E + 14)

G - Totale Fonti (D + F)

= 1.070.000 1,6 1.070.000 1,7 1.070.000 25 1.070.000 23 1.070.000 14

= 11.696.139 175 11.900.925 18,4 13.279.455 31,3 3B.279.455 829 59.985.216 B804

4.095.729 6,1 6.438.568 10,0 -26.568.100 -62,7 -3.131.887 6,8 2.572.891 3.4

= -4.283.200, -64 -392.256 -0,6 4.6673’81 11,0/ -21.900.319 -474 -23.653.675 -31,7
© 12.,578.668 18,8 19.017.237 29,4 -7.550.864 -17,8 14.317.249 31,0 39.974.432
9= 0 0,0 34.006.727 52,6 54.943.730 1297 33.365.334 72, 31.191.934
Q= 61.113.028 914 15.658.870 24,2 0 00 4.688.529 10, 11.986.480
61.113.028 91,4 49.665.597 76,8 54.943.730 125,7 38.053.863 82,4 43.178.414
= -6.795.985 -10,2 -4.013.032 -6,2 -5.015.176 -11,8  -6.168.482 -13, -8.510.111
54,317.043 81,2 45.652.565 70,6 49.928.554 117,8 31.885.381 69,0§ 34.668.303

66.895.711 100,0 64.669.802 100,0 42.377.690 100,0 46.202.630 100,0

Dati riferiti al bilancio 2020 dell’impresa con CF: 03765350966

Riclassificazione PFN
Liquidita

Totale Debiti Finanziari

D.4 Debiti VS Banche

D.1 Obbligazioni

D.2 Obbligazioni convertibili
D.5 Debiti VS Altri finanziatori

8.510.111

2.940.000
0

0
11.873.080

+ ID.3 Debiti VS Soci per Finanziamenti

28.365.334

Leasnus

Alcune riclassificazioni, soprattutto in ambito
bancario prevedono l'inserimento di tale voce

in PFN

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?




Il calcolo della PFN 2

(PFN (positiva) = 39,4 Mio)

[ron |

@ 8 - Capitale Sociale = 1.070.000 1,5 1.070.000 1,6 1.070.000 1,7 1.070.000, 2,5 1.070.000 21 1.070.000 13
@ 9 - Riserve e Surplus = 11.612.603 15,9. 11.696.139) 173 11.900.925 184 13.279.455 31,2 38.279.455 748 59.985.216 756
10 - Utile/Perdita di periodo 1.670.751 23 4.095.729 6,1 6.438.568 9,8 -26.568.100 -62,5 -3.131.887 61 2,572.891 3,2

@ 11 - Utile Esercizi Precedenti = -5.870.412 -80 -4.283.200 -63 -392.256  -0,6 4.667.781 11,0 -21.900.319 -42,8 -23.653.675 -29,8
D - Patrimonio Netto (8 + 9 + 10 + 11) (] 8.482.942 11,6 12.578.668 18,6 19.017.237 29,3 -7.550.864 -17,8 14.317.249 28,0 39.974.432 504

@ 12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine = 56.048.670 76,8 57.010.530 84,5 44.394.364 68,5 ;.062.437 1296 ©  42.998.578

@ 13 - Debiti Finanziari Breve Termine 9= 14.181.775 194 4.681.775 5,9 5.417.660 84 0 00 0
E - Totale Debiti Finanziari (12 + 13) 70.230.445 96,3 61.692.305 91,4 49.812.024 76,9 55.062.437 129,6 42.998.578

@ 14 - Liquidita = -5.769.861 -79  -6.795.985 -10,1' -4.013.032; -62 -5.015.176 -11,8° -6.168.482
E-Pﬁu‘i=i4) 117.8

G - Totale Fonti (D + F) 72.943.526 100,0 67.474.988 100,0 64.816.229 42.496.397 100,0

Dati riferiti al bilancio 2020 dell’impresa con CF: 03765350966

Riclassificazione PFN

Liquidita 8.510.111
Totale Debiti Finanziari

D.4 Debiti VS Banche 2.940.000
D.1 Obbligazioni 0
D.2 Obbligazioni convertibili 0
D.5 Debiti VS Altri finanziatori 11.873.080

D.3 Debiti VS Soci per Finanziamenti 28.365.334
D.9 Debiti VS Controllate 1.493.216
D.10 Debiti VS Collegate

D.11 Debiti VS Controllanti
D.11.bis Debiti VS Imprese sottoposte al Controllo delle Controllanti

Alcune riclassificazioni prevedono
I'inserimento di tali voci in PFN




Il calcolo della PFN =&

(PFN (positiva) = 41,6 Mio)

Fonti
8 - Gap 1ale = 1.070.000 14 1.070.000 1,5 1.070.000 1,6 1.070.000 23 1.070.000 2,0 1.070.000 1,3
@ 3 - Riserve e Surplus = 11.612.603' 1555 11.696.139| 16,7 11.900.925 176 13.279.455 25,1 38.279.455 71,2 59.985.216 73,5
10 - Utile/Perdita di periodo 1.670.751 2,2 4.095.729 58 6.438.568 9,5 -26.568.100 -58,2  -3.131.887 58 2.572.891 3,2
@ 11 - Utile Esercizi Precedenti i= -5.870.412 -78  -4.283.200 -6,1 -392.256 -0,6 4.667.781 10,2 -21.900.319 -40,7 -23.653.675 -25,0
D - Patrimonio Netto (8 + 9 + 10 + 11) [ ] 8.482.942 11,3 12,578.668 18,0 19.017.237 28,1 -7.550.864 -16,6 14.317.249 26,6 39.974.4
® 12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine @ i= 58.108.655 5.5 59.611.360 85,1 47.196.154 69,8 58.185.903 1275 45.621.709 848§ 49.998.843
@ 13 - Debiti Finanziari Breve Termine 0= 14.181.775! 18,9 4.681.775 6,7 5.417.660 8,0 0 00 0 0,0 113.400
E - Totale Debiti Finanziari (12 + 13) 72.290.430 96,4 64.293.135 91,7 52.613.814 77,8 58.185.903 127,5 45.621.709 84,8850.112.243
® 14 - Liquidita = -5.769.861 -77 -6.795.985 -9,7 -4,013.032] -59 -5.015.176 -11,0  -6.168.482 -11,58 -8.510.111
F - PEN (E + 14) 66.520.569 57.497.150 48.600.782 53.170.727 116,6 39.453.227
G - Totale Fonti (D + F) 75.003.511 100,0 70.075.818 100,0 67.618.019 100,0 45.619.863 100,0 53.770.476 100,0 .576.564 2

Dati riferiti al bilancio 2020 dell’impresa con CF: 03765350966

Riclassificazione PFN

Liquidita 8.510.111
Totale Debiti Finanziari
D.4 Debiti VS Banche 2.940.000
D.1 Obbligazioni 0
D.2 Obbligazioni convertibili 0
D.5 Debiti VS Altri finanziatori 11.873.080
D.3 Debiti VS Soci per Finanziamenti 28.365.334
D.9 Debiti VS Controllate 1.493.216 Benché sia raro, alcune riclassificazioni
D.10 Debiti VS Collegate 0 prevedono I'inserimento del totale debiti,
D.11 Debiti VS Controllanti 0 o e o g
: ” : fornitori esclusi, in PFN
D.11.bis Debiti VS Imprese sottoposte al Controllo delle Controllanti 3250000
D.14 Altri Debiti 2.190.613
D.15. DEBITI (non riconciliati) of




IMPORTANTE! Nota per gli utenti Leanus |&=i/zima scassitcazons -
H E
| @ Reset Riclassificazione .I
@ PFNS Oom
‘@ PEN4 Om
‘@ PEN3 Om| |
Riclassificazione: @ 12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine |
" e | PEN 2 o
) © = —
I |12/2015  12/2016 12/2017 12/2018 122019 12/2020 T Ridassificazione Gestionale © |
D.1. Debiti per obbligazioni 0 0 0 0 0 0 || *Deiti Finanziari Totali (stesso segno) [entra nel calcolo TOTALE - MLT ... |_-JZ
di cui: esigibili oftre I'esercizio successivo ‘ 0 . 0 0 . 0 0 ' 0 I *d| cui Debiti Finanziari a MLT (stesso segno) [entra nel calcolo TOTALE ... : }
D.2. Debiti per obbligazioni convertibili 0 0 0 0 0o 0 ?| *Debiti Finanziari Totali (stesso segno) [entra nel calcolo TOTALE - MLT ... | \
di cui: esigibili oltre I'esercizio successivo o 0 0 0 0 0 | *dil cui Debiti Finanziari a MLT (stesso segno) [em;a nel calcolo TOTALE ... ]_Ll‘
D.11.bis Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti | 0 0 0 0| 4000000 3.250.000 l
D.3. Debiti vs Soci per finanziamento ' 0 0 34006727 54.943.730 33365334 28.365.334 Q ]
D.4. Debiti verso Banche 14181775 4681775  5.417.660 0 0 2.940000f] Stato Patrimoniale - Impieghi
di cui: esigibili oltre I'esercizio successivo ' 0 0 0 0 0 2826600 Altri Debit (stesso segro)
| b5, Debiti verso aitr finanziator 55.475.654 56.431.253 10.241.210 0 4688529 11.873.080
D.9. Debiti verso controllate | 573016 579277 146427 118707 944715 1493216 'I_ Debiti Finanziari a MLT (stesso segno) =
D.14. Altri debiti | 2059985 2.600.830  2.801790 3.123.466 262331 2.190.613 '| Debiti Finanziari a MLT (stesso segno) [z |
I = = = = : : =
@ 9 - Riserve e Surplus = 11.612.603 1s,s§ 11.696.139 167 11.900.925 176 13.279.455 29,1 38.279.455 7x,zﬂ 59.985.216 735
10 - Utile/Perdita di periodo 1670751 22| 4095729 58 6438568 95 26568.100 -S82| -3131887 58 2572891 32
@ 11 - Utile Esercizi Precedenti 55: -5.870.412 -7,8? 4283200 61 \ -392.256 4),6; 4667781 10,2 \ -21.900.319. 40,7ﬂ -23.653.675 -zg,o;
D - Patrimonio Netto (8 + 9 + 10 + 11) 0 8.482.942 11,3 H’ 12.578.668 m,o} 19.017.237 281 -7.550.864 -16,6 ' 14317.249 266 ” 39.974.432 49,0{
P ® 12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine 58.108.655 77,55 59.611.360 85,1 \ 47.196.154 se,a“ 58.185.903 127,51“ 45.621.709 848 49.998.843 61,3
3 - Debiti Finanziari Breve Termine 189 4681775 67  5417.660 80 0 00 0 00 113400 01
E - Totale Debiti Finanziari (12 + 13) 72.290.430%06,4 | 64.293.135 917 52.613.814 77,8 58.185.903 1275 45.621.709 84,8 50.112.243 614
@ 14 - Liquidita i= 5769861 77| -6795.985 -9,7{: 4013032 59 5.015.176 -u,of 6.168.482 115 -8.510.111 -1o,4§

“Leanus consente di personalizzare il modello di riclassificazione

sulla base delle proprie esigenze di analisi e di confrontare i diversi risultati ottenuti”

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leanus



| differenti valori di PFN ottenuti sui dati della medesima impresa

PFN 1 -5.570.111

PFN 2 6.302.969

PFN 3 34.668.303

PFN 4 39.411.519

PFN 5 41.602.132

PFN 1 PFN 2 PFN 3 PFN 4 PFN 5

Riclassificazione PFN -5.570.111 6.302.969 34.668.303 39.411.519 41.602.132
Liquidita 8.510.111 -8.510.111 -8.510.111 -8.510.111 -8.510.111 -8.510.111
Totale Debiti Finanziari 2.940.000 14.813.080 43.178.414 47.921.630 50.112.243
D.4 Debiti VS Banche 2.840.000 2.940.000 2.940.000 2.940.000 2.840.000 2.940.000
D.1 Obbligazioni 0 Q 0 0 0 0
D.2 Obbligazioni convertibili 0 Q 0 Q a 0
D.5 Debiti VS Altri finanziaton 11.873.080 11.873.080 11.873.080 11.873.080 11.873.080
D.3 Debiti VS Soai per Finanziamenti 28.365.334 28.365.334 28.365.334 28.365.324
D.9 Debiti VS Controllate 1.493.216 1.493.216 1.493.216
D.10 Debiti VS Collegate 0 a 0
D.11 Debiti VS Controllanti 0 a 0
D.11.bis Debiti VS Imprese sottoposte al Controllo delle Controllanti 3250000 3.250.000 3.250.000
D.14 Altri Debiti 2.190.613 2.190.613

D.15. DEBITI {non nconciliati) Q 0



Il calcolo dell’EBITDA

(EBITDA (Negativo) = - 3,1 Mio)

Conto Economico (Gestionale) @ (Euro) - Probabile Produzione su Commessa [N Aggioma |
Mese/Anno [:@ [E3] Schema Dettagliato @ (& 12/2016 [x] (& 1272017 [x] (74 12/2018 [x] (& 12/2019 Q & 12/2020 [ x]
Totale % Totale % Totale % Totale = % Totale %
@ A - Ricavi i= 57.988.634 100 61.066.282 100 61.919.672 100 52.407.395 100 44.392.488 100
@ 1.1 - Acquisti = -25.766.964 -444  -31.169.685 -51,0 -34.195.649 -55,2) -27.276.640 -52,0 -23.408.706 -52,7
@ 1.2 - Variazione Rimanenze = 325.246 0,6 660.607 1,1 -261.428) 04| -1.393.201 -27 701.834 1,6
@ 1 - Consumi -25.441,.718 43,9 -30.509.078 -50,0 -34.457.077 -556  -28.669.841 -54,7 -22.706.872 -51,2
B - Valore Aggiunto su Consumi (A + 1) 32.546.916 56,1 30.557.204 50,0 27.462.595 44,4 23.737.554 45,3 21.685.616 48,8
@ 2.1 - Costi Variabili Produzione = -11.819.325 -20,4| -10.253.983 -168 -11.711.987 -18,9 -10.706.637 -20,4| -8.904.729 -20,1
@ 2.2 - Costi Variabili Commerciali = 0 00 0 00 0 00 0 Go 0 00
@ 2 - Totale Costi Variabili -11.819.325 -20,4 -10.253.983 -16,8 -11.711.987 -18,9  -10.706.637 -20,4 -8.904.729 -20,1
C - Margine Contribuzione (B + 2) 20.727.591 357 20.303.221 33,2 15.750.608 254 13.030.917 24,59 12.780.887 288
@ 3.1 - Costi Fissi Produzione = -18.074.452 -31,2  -18.476.540 -30,3 -18.294.822 -28,5 -17.986.268 -343  -15.867.370 -357
@ 3.2 - Costi Fissi Commerciali 0 00 0 00 0 00 0o 00 0/ 00
@ 3.3 - Costi Generali Amministrativi = 0 00 0 00 ol 00 o 00 0 00
@ 3 - Totale Costi Fissi -18.074.452 -31,2° -18.476.540 -30,3 -18.294.822 -29,5 -17.986.268 -34,3  -15.867.370 -357
D - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) 2.653.139 4,6 1.826.681 3,0 -2.544.214 -4,1 -4.955351 -9, -3.086.483 -7,

Dati riferiti al bilancio 2020 dell'impresa con CF: 03765350966

Riclassificazione EBITDA -3.086.483
Ricavi 44.392.488
Consumi -22.706.872
Costi Operativi -24.772.099
Ebitda % 7%
A.1 Ricavi vendite e prestazioni 44.392.488
B.6 Acquisti di materie 23.408.706
B.11 Variazione materie 423.995 A5 — Ricavi diversi e A.4. Incrementi delle immobilizzazioni
B.7 Servizi 8.904.729 non fanno riferimento alla gestione caratteristica
B.8 Godimento beni di terzi 677.796
B.9 TOT Spese Personale 15.189.574
A.2 Variazione rimanenze prodotti 1.125.829

A.3 Variazione lavori -

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leanus



Conto Economico (Gestionale) ® (Euro) - Probabile Produzione su Commessa

Mese/Anno (& [x] Schema Dettagliato
@ A - Ricavi
@ 1.1 - Acquisti
© 1.2 - Variazione Rimanenze
@ 1 - Consumi
B - Valore Aggiunto su Consumi (A + 1)
@ 2.1 - Costi Variabili Produzione
@ 2.2 - Costi Variabili Commerciali
@ 2 - Totale Costi Variabili
C - Margine Contribuzione (B + 2)
@ 3.1 - Costi Fissi Produzione
© 3.2 - Costi Fissi Commerciali
@ 3.3 - Costi Generali Amministrativi
@ 3 - Totale Costi Fissi
D - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3)

Il calcolo dell’EBITDA 2

(EBITDA (Positivo) = 1,6 Mio)

(=] Asgioma |

© [@ 12/2016 @ (£ 12/2017 @ (& 12/2018 © ¥ 12/2019 @ (£ 12/2020 Q
Totale % Totale % Totale % Totale % Totale %

i 63.428.300 100 69.615.405 100 68.867.639 100 58.252.277 100 49.112.335 100
i= | -25.766.964 -40,6 -31.169.685 -44,8 -34.195.649 49,7 -27.276.640 -46,8 -23.408.706 -47,7
= 325.246 05 660.607 0,9 -261.428' -0,4  -1.393.201 -2,4 701.834 1,4
-25.441.718' 40,1 -30.509.078 43,8 -34.457.077 -50,0° -28.669.841 -49,2 -22.706.872 -46,2
37.986.582 59,9 39.106.327 56,2 34.410.562 50,0 29.,582.436 50,8 26.405.463 538

i= | -11.819.325 -18,6 -10.253.983 -14,7 -11.711.987 -17,0. -10.706.637 -18,4 -8.904.729 -18,1
= 0 00 0 00 0 00 0ol o0 0 00
-11.819.325 -18,6. -10.253.983 -14,7 -11.711.987 -17,0 -10.706.637 -184 -8.904.729 -18,1
26.167.257 41,3 28.852.344 414 22.698.575 33,0 18.875.799 32,4 17.500.734 35,6

i= | -18.074.452 -28,5 -18.476.540 -26,5 -18.294.822' -26,6 -17.986.268 -30,9 -15.867.370 -32,3
= 0 o0 0 00 0 00 0 00 0 00
= 0 00 0 00 0/ 00 0 00 0 00

-18.074.452 -28,5, -18.476.540| -26,5 -18.294.822| -26,6. -17.986.268 -30,9

8.092.805 12,8 10.375.804 14,9 4.403.753 64 889.531

-15.867.370 -32,3

)

Dati riferiti al bilancio 2020 dell'impresa con CF: 03765350966

Riclassificazione EBITDA
Ricavi
Consumi
Costi Operativi
Ebitda %
A.1 Ricavi vendite e prestazioni
B.6 Acquisti di materie
B.11 Variazione materie
B.7 Servizi
B.8 Godimento beni di terzi
B.9 TOT Spese Personale
A.2 Variazione rimanenze prodotti
A.3 Variazione lavori

1.633.364

49.112.335

-22.706.872

-24.772.099
3,3%

44.392.488
23.408.706
423.995
8.904.729

A.5. Altri Ricavi inclusi nella gestione
caratteristica

677.796
15.189.574
1.125.829

4 | A5 Altri ricavi

4719.847 N}

Leanus

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

+3,3




Il calcolo dell’EBITDA =

(EBITDA (Positivo) = 3,7 Mio)

Conto Economico (Gestionale) ® (Euro) - Probabile Produzione su Commessa [EW Aggioma |
Mese/Anno (7 %] Schema Dettagliato @ @ 12/2015 @ [& 12/2016 @ (4 12/2017 @ (& 12/2018 Q (@ 12/2019 @ (£ 12/2020 Q@
Totale % Totale % Totale % Totale % Totale % Totale %
@ A - Ricavi i= 65.063.318 100 65.364.676 100 71.828.577 100 70.954.741 100 60.063.877 100 51.202.470 100
@ 1.1 - Acquisti i= | -28.948.467 -44,5 -25.766.964 -394 -31.169.685 -43.4 -34,195.649 -48,2) -27.276.640 -454  -23.408.706 -45,7
© 1.2 - Variazione Rimanenze = 212.531| 03 325.246 05 660.607| 09 -261.428 -0,4 -1.393.201 -2,3 701.834 1,4
@ 1 - Consumi -28.735.936 442 -25.441.718 -38,8  -30.509.078 -42,5 -34.457.077 -48,6] -28.669.841 -477 -22.706.872' -44,3
B - Valore Aggiunto su Consumi (A + 1) 36.327.382 558 39.922.958 61,1 41.319.499 57,5 36.497.664 51,4 31.394.036 52,3 28.495.598 55,7
@ 2.1 - Costi Variabili Produzione i= | -11.033.588 -170 -11.819.325 -18,1 | -10.253.983 -14,3 -11,711.987  -16,5 -10.706.637 -17,8 -8.904.729 -17,4
@ 2.2 - Costi Variabill Commerciali = 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00
@ 2 - Totale Costi Variabili -11.033.568 -17,0. -11.819.325 -18,1 -10.253.983 -14,3 -11.711.987 -16,5 -10.706.637 -17,8 -8.904.729 -17,4
C - Margine Contribuzione (B + 2) 25.293.794 38,9 28.,103.633 43,0 31.065.516 43,2 24.785.677 34,9 20.687.399 34,4 19.590.869 38,3
@ 3.1 - Costi Fissi Produzione i= | -16.746.058 -25,7 -18.074.452 -27,7 -18.476.540 -25,7 -18.294.822 | -25,8 -17.986.268 -29,9 -15.867.370 -31,0
@ 3.2 - Costi Fissi Commerciali = 0 00 0 o0 0 00 0 00 0 60 0 00
@ 3.3 - Costi Generali Amministrativi = 0 00 0 00 0 00 0 o0 0 00 0 00
® 3 - Totale Costi Fissi -16.746.058 -257 -18.074.452 -27,7. -18.476.540 -257 -18.294.822 -25,8 -17.986.268

D - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) 8.547.736 13,1 10.029.181 153 12.588.976 17,5 6.490.855 91 2.701.131

Dati riferiti al bilancio 2020 dell'impresa con CF: 03765350966

Riclassificazione EBITDA 3.723.499
Ricavi 51.202.470
Consumi -22.706.872
Costi Operativi -24.772.099
Ebitda % 7,3%
A.1 Ricavi vendite e prestazioni 44.392.488
B.6 Acquisti di materie 23.408.706 A.4. Incrementi delle immobilizzazioni
B.11 Variazione materie 423.995 inclusi nella gestione caratteristica
B.7 Servizi 8.904.729
B.8 Godimento beni di terzi 677.796
B.9 TOT Spese Personale 15.189.574
A.2 Variazione rimanenze prodotti 1.125.829

A.3 Variazione lavori -

+ A.5 Altri ricavi 4.719.847
A.4 Incrementi di immobilizzazioni 2.090.135




Il calcolo dell’EBITDA 4

(EBITDA (Positivo) = 3,7 Mio)

Conto Economico (Gestionale) @ (Euro) - Probabile Produzione su Commessa Py
Mese/Anno (& [x] Schema Dettagliato @ [ 12/2015 [x] [ 12/2016 @ (£ 12/2017 @ (& 12/2018 ©Q @ 12/2019 @ (& 12/2020 Q
Totale % Totale Y% Totale Y% Totale % Totale % Totale %
@ A - Ricavi i 65.907.389 100 65.236.529 100 72.261.812 100 70.800.748 100 59.049.886 100 52.328.299 100
@ 1.1 - Acquisti 3= -28.948.467 -439 -25.766.964 -39,5' -31.169.685 -43,1 -34.195.649 48,3 -27.276.640 -46,2 -23.408.706 -44,7
@ 1.2 - Variazione Rimanenze = -631.540 -1,0 453.393 0,7 227.372 0,3 -107.435 -0,2 -379.210 -0,6 -423,995 -0,8
@ 1 - Consumi -29.580.007 -44,9 -25.313.571 -388 -30.942.313 428 -34.303.084 -48,5 -27.655.850 -46,8 -23.832.701 -95,5
B - Valore Aggiunto su Consumi (A + 1) 36.327.382 551 39.922.958 61,2 41.319.499 57,2 36.497.664 51,5 31.394.036 53,2 28.495.598 54,5
@ 2.1 - Costi Variabili Produzione i=| -11.033.588 -167 -11.819.325 -18,1| -10.253.083 -142 -11.711.987 -165| -10.706.637 -18,1| -8.904.729 -17,0
@ 2.2 - Costi Variabili Commerciali = 0 00 0 00 0 o0 0 00 o o0 0 00
@ 2 - Totale Costi Variabili -11.033.588 -16,7 -11.819.325 -18,1, -10.253.983 -14,2 -11.711.987 -16,5 -10.706.637 -18,1 -8.904.729 -17,0
C - Margine Contribuzione (B + 2) 25.293.794 384 28.103.633 43,1 31.065.516 43,0 24.785.677 35,0 20.687.399 35,0 19.590.869 374
@ 3.1 - Costi Fissi Produzione = -16.746.058 -254 -18.074.452 -277 -18.476.540 -25,6 -18.294.822 -258 -17.986.268 -30,5, -15.867.370 -30,3
@ 3.2 - Costi Fissi Commerciali = 0 00 0 00 0 opg 0 00 0 00 0/ 00
@ 3.3 - Costi Generali Amministrativi = 0 0,0 0 00 0 00 0 0,0 0 o0 0 00
@ 3 - Totale Costi Fissi -16.746.058 -25,4° -18.074.452 -27,7 -18.476.540 -256 -18.294.822 -258 -17.986.268 -30,5 18586 Q_-30,3
D - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) 8.547.736 13,0 10.029.181 154 12588.976 17,4 6.490.855 9,2 2.701.131 46 @

Dati riferiti al bilancio 2020 dell'impresa con CF: 03765350966

3723
Ricavi 52.328.299
onsumi -23.832.701
Costi Operativi -24.772.099
Ebitda % 71%
A.1 Ricavi vendite e prestazioni 44.392.488
B.6 Acquisti di materie 23.408.706 | Ricavi coincidono
B.11 Variazione materie 423.995 con il Valore della Produzione
B.7 Servizi 8.904.729 dello schema civilistico
B.8 Godimento beni di terzi 677.796
B.9 TOT Spese Personale 15.189.574
A.2 Variazione rimanenze prodotti 1.125.829
A.3 Variazione lavori -
A.5 Altri ricavi 4.719.847
A.4 Incrementi di immobilizzazioni 2.090.135

A.6 Altro valore della produzione (non riconciliato) -




Il calcolo dell’EBITDA

(EBITDA (Positivo) = 3,3 Mio)

Conto Economico (Gestionale) @ (Euro) - Probabile Produzione su Commessa i
Mese/Anno [Z [¥] Schema Dettagliato @ (& 12/2015 @ (£ 12/2016 @ [£ 12/2017 @ (& 12/2018 © (& 12/2019 @ (& 12/2020 Q@
Totale % Totale % Totale % Totale % Totale % Totale %
@ A - Ricavi i= 65.907.389 100 65.236.529 100 72.261.812 100 70.800.748 100 59.049.886 100 52.328.299 100
® 1.1 - Acquisti i= | -28.948.467 433 -25.766.964 -39,5 -31.169.685 -43,1 -34.195.649 48,3 -27.276.640 -46,2 -23.408.706 -44,7
@ 1.2 - Variazione Rimanenze = -631.540 -1,0 453393 07 227372 03 -107.435 0,2 -379.210 -0,6 -423.995 -0,8
@ 1 - Consumi -29.580.007 -44,9° -25.313.571 -388 -30.942.313 -42,8 -34.303.084 -48,5  -27.655.850 -46,8 -23.832.701 -455
B - Valore Aggiunto su Consumi (A + 1) 36.327.382 55,1 39.922.958 61,2 41.319.499 57,2 36.497.664 51,5 31.394.036 53,2 28.495.598 54,5
@ 2.1 - Costi Variabili Produzione = -11.033.588 -167 -11.819.325 -18,1 | -10.253.983 -14.2 -11.711.987 -16,5 -10.706.637 -18,1|  -8.904.729 -17,0
@ 2.2 - Costi Variabili Commerciali = 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00
@ 2 - Totale Costi Variabili -11.033.568 -16,7| -11.819.325 -18,1. -10.253.983 -14,2 -11.711.987 -16,5 -10.706.637 -18,1 -8.904.729 -17,0
C - Margine Contribuzione (B + 2) 25.293.794 38,4 28.103.633 43,1 31.065.516 43,0 24.785.677 350 20.687.399 350 19.590.869 37,4
® 3.1 - Costi Fissi Produzione i= | -16.943.586 -257 -18.328.547 -28,1 -18.721.067 -25.9 -18.640.665 -26,3 -19.478.660 -33,0| -16.270.353 -31,1
@ 3.2 - Costi Fissi Commerciali = 0 00 0 00 0 00 0 oo 0 00 0 00
@ 3.3 - Costi Generali Amministrativi = 0 00 0 00 0 00 0 00 0 o0 0 00
@ 3 - Totale Costi Fissi -16.943.586 -257  -18.328.547 -28,1 -18.721.067 -259 -18.640.665 -26,3 -19.478.660 -33,0| - -31,1
D - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) 8.350.208 12,7 9.775.086 15,0 12.344.449 17,1 6.145.012 8,7 1.208.739 2,0 §f 3.320.516 6,3
Riclassificazione EBITDA 3.320.516
Ricavi 52.328.299
Consumi -23.832.701
osti Operativi -25.175.082 ||
Ebitda % 6,3%
A.1 Ricavi vendite e prestazioni 44.392.488 X . Lo .
B.6 Acquisti di materie 23.408.706 Gli oneri diversi di gestione
B.11 Variazione materie 423.995 sono inclusi tra i costi operativi
B.7 Servizi 8.904.729
B.8 Godimento beni di terzi 677.796
B.9 TOT Spese Personale 15.189.574
A.2 Variazione rimanenze prodotti 1.125.829
A.3 Variazione lavori -
A.5 Altri ricavi 4.719.847
A.4 Incrementi di immobilizzazioni 2.090.135

i i ligto)
I B.14 Oneri diversi di gestione

402,983




| differenti valori di EBITDA ottenuti sui dati della medesima impresa

Riclassificazione EBITDA
Ricavi
Consumi
Costi Operativi
Ebitda %
A.1 Ricavi vendite e prestazioni
B.6 Acquisti di materie
B.11 Variazione materie
B.7 Servizi
B.8 Godimento beni di terzi
B.9 TOT Spese Personale
A.2 Variazione rimanenze prodotti
A.3 Variazione lavori
A.5 Altri ricavi
A.4 Incrementi di immobilizzazioni
A.6 Altro valore della produzione (non riconciliato)
B.14 Oneri diversi di gestione
A. TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE

(03765350966)
EBITDA 1
-3.086.483
44.392.488
-22.706.872
-24.772.099
-7,0%
44.392.488 44.392.488
23.408.706 - 23.408.706
423.995 -  423.995
8.904.729 - 8.904.729
677.796 - 677.796
15.189.574 - 15.189.574
1.125.829 1.125.829
4.719.847
2.090.135
402.983
52.328.299

EBITDA 2
1.633.364
49.112.335
-22.706.872
-24.772.099
3,3%
44.392.488
- 23.408.706
- 423.995
- 8.904.729
- 677.796
- 15.189.574
1.125.829

4.719.847

EBITDA 3
3.723.499
51.202.470
-22.706.872
-24.772.099
7,3%
44.392.488
- 23.408.706
- 423.995
- 8.904.729
- 677.796
- 15.189.574
1.125.829
4.719.847
2.090.135

EBITDA 4
3.723.499
52.328.299
-23.832.701
-24.772.099
7,1%
44.392.488
- 23.408.706
- 423.995
- 8.904.729
- 677.796
- 15.189.574
1.125.829
4.719.847
2.090.135

EBITDA 5
3.320.516
52.328.299
-23.832.701
-25.175.082
6,3%
44.392.488
23.408.706
423.995
8.904.729
677.796
15.189.574
1.125.829
4.719.847
2.090.135

- 402.983



PFN 1
PFN 2

PEN 3

PFN 4

PFN 5

PFN/EBITDA

(03765350966)
-
5570111 OK  OK  OK = OK  OK
6302969 NOK 39 17 17 1,9
34668303 NOK 212 93 93 104
39411519 NOK 241 106 106 119
41602132 NOK 255 112 112 125

| -3.086.483 1633364 3.723.499 3723499 3320516

| EBITDA1  EBITDA2 EBITDA3  EBITDA4  EBITDAS
70% | 33% 713% | 11% | 63%

Qual e il valore corretto del rapporto PFN / EBITDA?

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?

Leanus



Attenzione. 'analisi del CASH FLOW

Rendiconto Finanziario ® (Euro) - Probabil L2l Aggiomna | L%l Aggiorna | P [=N Aggiorna | )

Mese/Anno (2 [ [  12/2020 [  12/2020 @  12/2020 74 12/2020 [Z  12/2020
©  Totale % Totale % Totale % Totale % Totale %
@ A.1 - Utile/Perdita di periodo 2.572.891 132,0 2.572.891 -49,2 2.572.891 -1.096,0 2.572.891 -7.736/4 2.572.891 6444
A.2 - Incr. Immobil. per Lavori Int. + Rival. Finanz. -2.090.135 -107,2 -2.090.135 39,9 -2.090.135 890,3 -2.090.135  6.284,8 -2.090.135  -523,5
@ A3 - Ammortamenti 0 0,0 0 0,0 0 0,0 4] 0,0 0 0,0
@ A4 - Accantonamenti Li ] 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
@ A.S - Svalutazioni 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
@ A.6 - (Aumento) Diminuzione Crediti Clienti (i ] 2.227.666 114,3 2.227.666 -42,6 2.227.666  -9489 2.227.666 -6.698,3 2.227.666 5579
@ A.7 - (Aumento) Diminuzione Rimanenze -701.836 -36,0 -701.836 134 -701.836 295,0 -701.836  2.110,3 -701.836  -1758
@ A.8 - Aumento (Diminuzione) Debiti Fornitori 4.949.928 253,9 4.949.928 -84,6 4.949.928 -2.108,5 4.949.928 < -10000 4.949.928 1.2398
A - Cash Flow Capitale Circolante Operativo 6.958.514  356,9 6.958.514 -132,9 6.958.514 -2.964,1 6.958.514 <-10000 §6,958.514 1.742,8 -
® B.1 - (Aumento) Diminuzione Altri Crediti -8.450.013 -433,4 -8.450.013 161,4 -8.450.013 3.599,5 -8.450.013 > 10000 -8.450.013 -2.116,4
@ B.2 - Aumento (Diminuzione) Altri Debiti 2.991.599 153,4 -4,192.952 80,1 807.048  -343.8 1.008.547 -3.032,6 1.441.065 360,9
@ B.3 - Aumento (Diminuzione) Fondi (i ] 449.695 231 449.695 -8,6 449,695 -191,6 448.695 -1.352,2 449.695 1126
B - Cash Flow Altro Capitale Circolante -5.008.719  -256,9 -12,193.270 2329 -7.193.270 3.064,1 -6.991.771 > 10000 -6.559.253 -1.642,8
1 - Cash Flow Operativo (A + B) 1.949.795 83,3 -5.234.756 -223,6 -234.756  -10,0 -33.257 -14 399.261 171 -
@ 2.1 - (Aumento) Diminuzione Attivo Fisso O -25.632.458 100,0  -25.632.458 100,0| -25.632.458 100,0  -25.632.458 100,0) -25.632.458 100,0
2.2 - (Aumento) Diminuzione Altro Attivo L/T 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
2 - Cash Flow Attivita Investimento -25.632.458 -1.094,6 -25.632.458 -1.094,6 -25.632.458 -1.094,6 -25.632.458 -1.094,6 -25.632.458 -1.094,6 :E;::;‘;St:g':;;"tare
@ 3.1 - Aumento {Diminuzione) Debiti Finanziari 2.940.000 11,3 10.124.551 30,5 5.124.551 18,2 4.923.052 17,6 4.490.534 16,3 . ..
3.2 - Aumento (Diminuzione) Passivita L/T 0 0,0 0 0,0 0 0,0 4] 0,0 0 0,0 rivalutazioni
@ 3.3 - Aumento (Diminuzione)_Patrimonio Netto @ 23.084.292 88,7 23.084.292 69,5 23.084.292 81,8 23.084.292 82,4 23.084.292 83,7 effettuate nel 2020
3 - Cash Flow Attivita Finanziamento 26.024.292 1.111,4 33.,208.843 1.418,2 28.208.843 1.204,7 28.007.344 1.196,1 27.574.826 1.177,6
4 - Variazione Netta Cassa (1 + 2 + 3) 2.341.629 100,0 2.341.629 100,0 2.341.629 100,0 2.341.629 100,0 2.341.629 100,0 -

Il cash flow Capitale Circolante Operativo pari a 6,9 Mio
varia qualunque sia la riclassificazione
(utile + ammortamenti, largamente utilizzato come proxy della cassa, = 2,6 Mio,)

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?




Il ruolo del Professionista
e centrale in tutti i processi di valutazione

RISCHIO

STAGE 2
underpefformi,,g

ACCANTONAMENTI

Gli algoritmi e I'informatica sono supporti imprescindibili
ma

possono

portare a decisioni in grado di controllare (non azzerare) il rischio.

Quanto valgono le pmi che hanno resistito e dove possono arrivare insieme ai fondi?



Vuoi vedere gli impatti delle diverse riclassificazioni?

Attiva il profilo

La piattaforma per I'analisi
e la valutazione d'impresa

Analisi forward looking

Benchmark, Business Plan, DSCR,Codice della Crisi,
LOM, elaborazione automatica XBRL, XML, PDF e molto altro

RICHIEDI DEMO

www.leanus.it



Vuoi vedere gli impatti delle diverse riclassificazioni?

e Registrati e attiva subito

Con Leanus FREE accedi gratuitamente per 30 giorni e potrai effettuare infinite ricerche e analisi di impresa. Non é richiesto
alcun pagamento o la carta di credito.

Nella tua Area Riservata, per due Imprese a tua scelta, potrai utilizzare tutte le funzionalita che includono gli indicatori della
Crisi di impresaq, il Rendiconto Finanziario, il Calcolo del DSCR, il Benchmark, il Business Plan, la Fascia MCC e a molto altro.

Trascorsi 30 giorni I'Area Riservata e le analisi di impresa non saranno pit accessibili.
In qualsiasi momento potrai effettuare 'upgrade del tuo profilo direttamente online o contattando il Centro Servizi

IMPORTANTE: La legge impone l'‘archiviazione della copia del documento di identita in corso di validita. Ricorda di spedirlo in fase di registrazione in modo

da poter subito utilizzare il tuo account.

www.leanus.it




Vuoi vedere gli impatti delle diverse riclassificazioni?

Effettua il primo accesso e ricerca I'impresa con Codice fiscale
03765350966

Ricerca nel DB delle imprese italiane

03765350966 b2 - Q

| Ricerca... |
=2E8B8EE
Y (it
Filtra Anagrafiche e Crea Gruppi Servizi Camerali

Ricerca imprese tramite filtri e analizza Visure, Protesti, Atti ed altri servizi & Carica i tuo file di bilanclo
gruppli camerali

www.leanus.it




Vuoi vedere gli impatti delle diverse riclassificazion

e Trasferisci Panalisi al’AREA RISERVATA

Leonus ||EXZIHE 4 Acquista Documenti Elabora Analisi Strumenti | &

| Home | Fonte e Ri i Analisi Bilanci + Carica Bilanci  Altri Schemi  Valutazione Utimo Periode  Benchmark Business Plan  Dati Azienda  Presentarione

Elaborazioni relative

[8) Analisi Leanus Approfondita
v Note Integrative v

Trasferisci Analisi od Accedi ad Area Riservata

?

UTIL INDUSTRIES S.P.A. (C) [Ultimo Perinde: 12/2020] @ EH GO Q4 O LN Cosa co

to Econom . 2 . | ‘, Fetiodl ERborati £ Trffferisci in AREA RISERVATA per sbioccars le Funzy
& Trasferisci Analisi ad Area Riservata e rimani in Area Pubblica nzats indicate dal Simbolo &
Mese | Anno 12/2019 12/2020

(4 Modifica Alias & Trasferisci in Area Risarvata (2633/5000)

Equilibrio Econo . .

) Esporta Analisi Complata k __F

Totale Y% Totale %
Valore deifa pro % BeBeaz Naws 12715101 1097 99724864 1185
3 Acquista D | Co 1i
Ricavi 1102.753.933 £00,0 83.336.210 100,0
I Controllo Esito Riclassificazion| ov I
N Attiva Monitoraggio
Valore Aggiunto| | 45,153.214 43,9 37.618.476 45,1
I Anagrafica v I
& Gestisci Riciassificazione
Margine di Conti | 27.239.651 26,5 22,898.121 275
| Unit Locali v |
EBITDA - -B.563.403 8,3 ~8.566.72. -10,3




Vuoi vedere gli impatti delle diverse riclassificazion

i?

Clicca su approfondisci o Analisi di Bilancio/Conto Economico/

Analisi Numerica

Analisi Bilancio <+ Carica Bilanci  Altri Schemi  Valutazione

Sintesi S.P.A, [Ultimo Periodo: 12/2019]

Conto Economico (classico)

o)

-» Conto Economico

(gest.le) -» Analisi Numerica

Valore della Produzione

Ricavi

Valore Aggiunto su Consumi

Margine di Contribuzione

EBITDA

Margine Ante Gestione Fin.ria e Straord.

Utile/Perdita

12/2017

Totale
i ] 72.261.812
61.066.282
30.557.204
20.303.221
1.826.681
5.886.735

i ] 6.438.568

9,6

10,5

www.leanus.it

12/2018

Totale
70.800.748
61.919.672
27.462.595
15.750.608

-2.544.214
-25.975.478

-26.568.100

%

1143

100,0

44,4

-42,9

Periodi Elaborati: 5 ©

12/2019

Totale
59.049.886
52.407.395
23.737.554
13.030.917
-4.955.351
-6.538.896

-3.131.887

112,7

100,0

45,3

249

-12,5

-6,0

Approfondisci (7'



Vuoi vedere gli impatti delle diverse riclassificazioni?

Clicca sulle voci che intendi riclassificare e AGGIORNA

Leanus |[EDEIE & Acquista Documenti Elabora Analisi Strumenti | A

Home Fonte ¢ Riclassificazione = Analisi Bilancie | + Carica Bilanci  Altri Schemi  Valutarione Ultimo Periodo  Benchmark  BusinessPlan  Dati Azienda  Presentazione

[ Y ] Elaborazioni relative 3. © ~| @ UTIL INDUSTRIES S.P.A. [Ultima Pericdo 12/20191 H P EIG DO RQR@ 0 '

o C Q a Primaria @ (Euro) v & Salva/Richiama Riclassificazione @ v Note Integrative

Riclassificazione: @ 4.4 - Saldo Onerl/Ricavi Diversi di Gestione

12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 12/2019 Riclassificazione Gestionale ©
AS. Alr ricavi 6.137.790 | 5.430.666 |8.549.123 |6.947.967 |5.844.882 || Saldo Oner/Ricavi Diversi di Gesticne (stesso segno)

B.14, Oneri diversi di gestione | 157.528 = 254.095 244.527 | 345.843 1.492.392 | Saldo Oreri/Ricavi Diversi di Gestione (sagno opposto)
rid

Conto Economico Gestionale

focedi o menu Riclassficazions per visualizzare I Fonte ¢ bt | conti ¢ sottoconti ridassficat i (steeso segno) 53

Ricavi (5egno 0D00ST0) oA

2.2 - Costi \iariabili Commerciali 0 0,0 Saldo Dnen/Ricavi Diversi di Geshone (stesso segnn) ol eo

o 2- Totale Costi Veviabil -11.033588 194 2o Onexifficadt Diversl cf Gistions: (sagro. opposie) 5.637| 204
¢ Margine Contribuzione (8 + 2) 17.072.746 20.727.591 357 20301221 332 15.750.608 254 13.030.917 24,8
o> 3.1 - Costi Fissi Produzione -16.746.058 -18.074.452 31,7 -18.476.540 303 -18.294.822| 25| -17.986268 34,3

k> 3.2 - Costi Fiss) Commerciali 0 o oo o of o oo ol oo

ko 3.3 - Costi Generall Amministrativi = 0 0o 0 oo o og o oo o oo

3 - Totale Gost Fiss) 16,766,058 295 -18,074.452 18,476,540 30,3 18.294.822 -29,5 -17.996.268 343

D | Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) 326688 06 2653139 4,6 1826681 30 -2.544.214 -41 -4.955351 -9,5
4.1 - Ammortamenti S| 5063208 B9 4664297 80 4284512 70 4679.221 %6 -ABSIBSA 43

1> 4.2 - Accantonament = 0 00 0 00 o o0 0 0o 0 o0
® 4.3 Svalutzzioni =| 200042 -36 737 00 0 00 -25.354.167 09| -1.078.181 21

rativo Netto (EBIT) (D + 4.1 + 4.2 + 4.3) -6.767.022 -11,9 -2.018478 -3,5 -2417861 -40 -32.577.602 -52,6 -10.891.386 -20,8
= 5940262 105

5.571 8,3 8304506 136 6.602.124 10,7 4352400 873

5.1

ia (E+4.4) -826.760 -1,5' 3.167.083 55 5886.735 56 -25.975.478 -42.0 -6.538.896 -12,5

@ 5 - Gestione Finarziaria

1533670 2,7 75965 041 -1.435703 24 -2420.182 35 960.889 1.8




Se preferisci, richiedi una DEMO

Scopri Leanus Listino Formazione v Rassegna Stampa | Contatti ‘ ACCEDI Q

T pe——————_——

W

La piattaforma per I'analisi
e la valutazione d'impresa

Analisi forward looking

Benchmark, Business Plan, DSCR,Codice della Crisi,
LOM, elaborazione automatica XBRL, XML, PDF e molto altre

Un consulente di seguira in tutte le fasi di analisi
e potra rispondere alle due domande

www.leanus.it



L'unica piattaforma di analisi di bilancio completa - integrata - affidabile - multilingua - economica - dinamica dalla qua

Elabora
e simula scenari

‘ Gestisci le ' Gestisci ' Elabora !
situazioni contabili Riclassificazione Benchmark Business Plan
o -
A

accedere alle informazioni, elaborarle, capirle, presentarle

Ricerca nel DB | Visualizza Ricerca Analizza : Elabora e
Analisi Imprese Riclassificazione Benchmark i Mercati scarica Report
(100% dei bilanci) “_\ e — ’

: — s

o )

< ;& ” y /q

o | S— s [RE=L

& i B i
) [ Analizza i dati Personalizza
le Analisi

E
::z”

Qualsiasi formato
PDF XBRL
XLS XML CSV ‘ e
p 7\ r
Richiedi DEMO

BUSINESS INFORMATION (Visure, Protesti, Dossier, Nota integrativa...)
gratuita

+
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PALERMO

@

centroservizi@leanus.it

Leanus

MILANO
X

+39 02 0062 49 50

4

V.le Monza, 347 - 20126 MI

@

marketing@leanus.it

CENTRO SERVIZI LEANUS %, Numero Verde 800 86-45-88

www.leanus.it

BARCELLONA

@

info@leanus.es



