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Stato patrimoniale

1292439

6) frmmobilizzazioni in corso e acconti

Totale immobilizzazioni immateriali

1}1érreni e fabbricati 0 0

3) atirezzature industriali e.commercialt

i - Immobilizzazioni finanziarie

45978124  38.821.667

Totale credili verso imprese soltoposte al controllo delle’contralfanti 4] 0
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esigibili entro l'esercizio succéssivo 16

45.980.450 51.737.505

-esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -

) cred

‘esigibili oltré Fesercizic successivo ¢ -

‘esigibili entro lesercizio successivo

1} depositi bancari e postali 153.852 1.533.013

Totale attivo circolante (C) 19.260.300 6.936,094
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Totalé attivo 80.632.186  75.701.587

!l - Riserva da soprapprezzo delle aziani 4 0

IV - Riserva Jegale: 313.606

Vi - Alire riserve, distintamente indicate

Riserva da fiduzione ca itale sociale ' 1.500. 21.500,000

Riserva per-utifi su cambi non realizzati 27.761 0

Tolale altre riserve

esigibili oltre I'esercizio-successivo

esigibili oltre 'esercizio sticcessiva

'3) debiti verso soci per fina

esigibili oltre 'esercizio successive 0

4) debiti verso banche

esigibili oltre l'esercizio successivo 0

5) debiti verso altri finanziatori

B6) acconti
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esigibili oltre I'esercizio successivo 0

le
7} déhiti verso fornitori

esigibili olire {'esercizio successiva

8) debiti rappresentati da titoti di credito

-esigibili oftre i'esercizio successivo

9} debiti verso imprese controllate:

estgibili oltre l'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre V'esercizio successive: 159.358 318.717

13) debiti verso istituti-di previdenza e di Sicurezza soc‘.al.

-esigibili oltre 'esercizio successivo [t}

14} altri debiti

-esigibill olre {'esercizio successivo

Totale debii
Totale passive. 80.632.186 75.701.587
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Conto economico

31-12-2029  31-12:2020

4) incrementi di immobitizzazioni per lavori interni

altri 76,162 25,012

Totale valore délla produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consurno e

8) per godimento di beni di ferzi 361.478 244206

a} salari e stipendi 785.938 833.997

Totale costi per il personale
a) ammortameérito delle immobilizzazioni immatériali 2.247.5686 1.715.135

1.749.064

Totale ammortamenti e svalutazioni

-C) Proventi e oneri finanziari

.d) proventt diversi dai precedenti

Totale interesst e allrt-oneri finanziari- 4.723.208 2.562.433

(3777.274)

436,529

(69.504)
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differite & anticipate

Totale delle imposte sul reddito del'esercizio, correnti {716.675)

(1599 702)

Bllancio di esercizio al 31-12-2021 Pag. 7 di 54

Generatg-aw{omaticamente - Confoire alla tassonomia ite¢-ci-2018-11-04




w2121 YLDA SP.A

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

021

141 2-2020

Imposte sul reddito {716.575)

(Divideridi)

1) Utile {perdita) dell'esercizio prims
fminusvalenze da cessione

8.081.757  2.059.772

3246403  1.181.380

739.850  3.500.297

8) Flussi finanziari dertvariti dall'attivita d'investimento

{Investimentt)

{Investimenti) 0 0

Altivita finanziarie-non immobilizzate
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Disinvestimenti 0 0

{Rimborso finanziamenti} (27.918.117) (3.786.474}

Aumento di capitale a pagamento

Cessione/(Acquisto) di-azioni proprie o (4]

Effetto cambl sulle disponibilita liquide

Depositi bancari e postali

Danaro ¢ valori in cassa 7S 494

Di cui non liberamente utilizzabili ) 0

153.852

Dargro € valort in cassa 428 175

Di cui non liberamente utilizzabill

Bilancio di esercizio al 31‘~1’-_2'-_2'021 Pag. 9 di 54
Generata autoriaticamente - Conforme alla tassonomia itec-ci-2018-11-04



V2121 YLDASPA.

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2021

Nota integrativa, parte iniziale

Il bilancio dell’esereizio chiuso al 31/32/2021 & siafo redatto seconde le disposizioni degli articoli
2423 e seguenti del Codice Civile, modificati dal D.Lgs. 139 del 18.8.2015, infegrate dai principi
contabili claborati dall’Organismo Italianio di Contabilita nella versione emessa i 22.12.2016.

Nella predisposizione del ‘bilancio dell’esercizio sona state nspcttalc le clausole g,cnmah di
costruzione del bilancio previste dall'art. 2423 del Codice Civile; in particolare il bilancio & costituito
dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Rendiconto Finanziario ¢ dalla presente Nota
Integrativa. In ossequio alle disposizioni deil’art. 2423-ter del Codice Civile, & stato indicato, per
ciascuna voce dello Stato Patrimoniale ¢ del Conto Economico, I"iporto della voce corrispondente
deil’esercizio precedente.

La Nota Integrativa ha la funzione di fornire l'illustraziene, I'analisi ed in taluni casi un'integrazione
dei dati di bilancio e contiene l¢ informazioni richicste dag]t artt. 2427 ¢ 2427-bis del Codice Civile,

da altre disposizioni del codice civile in materia di bilancio e da altre feggi preeedenti. Inolire, in essa
sono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessaric a dare una rappresentazione piu
trasparente ¢ complcta anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Il bilancio dell’csercizio & redatto in unitd di Euro. Le differenze derivanti dall’arrotondamento dei
valori espressi in unita di Euro sono allocati nell’ apposita riserva di Patrimonio Netto.

Si precisa che nonestante ai sensi dell’art. 2435-bis, comma 1, del Codice Civile la- Societd possa
redigere il bilancio in forma abbreviata, poiché i limiti previsti dallo stesso articolo non risultano
superati per due esercizi consecufivi, fo stesso viene comunque redatto in forma ordinaria per una
migliore comparabilitd con i bilanci delle societa controliate ¢ con il bilancio consolidato.

Si ricorda che la Socield ha perfezionato nel corso dell'csercizio 2018 una importante 0pe1a710nc;
straordinaria di fusion¢ inversa senza indebitamento bancario i ¢ui effetti si sono evidenziati-nei
bilanci relativi agli esercizi precedenti ¢ si evidenziano nel presente bifancio.

Nel bilancio, inolire, vengono evidenziati ancora gli effetti deil'operazione-straordinaria di fusione
inversa con indebitarnento bancario avvenuta nel 2010.

Di seguito si descrivono entrambe e operazioni.
Fusione inversa senza indebitamento bancario avvenuta nel 2018

Si rinvia ai bilanci relativt agli esercizi precedenti per quanto riguarda gli aspetii sostanziali dell’
operazione straordinaria di fusione inversa senzi indebitamento bancario avvenuta nel 2018.
Di seguito si comimentano solo gli avvenimenti che hanno ancora effetti sul presente bilancio:

® la Societd aveva emesso un prestito. obbligazionario nor convertibile per un importo di Earo
30.000,000 denominato “€30,000,000 Senior Secured Floating Rate Notes Due 20257, alla
pari, scadente 1130 giugno: 2025, garantito da pegno concesso dai soct sul 100% della Societa,
da pegno. garantito da Ylda S.p.A. ¢ dalla controllata Sebach S.p.A., rispetlivamente, sul 100%
del capitale sociale della Sebach S.p.A. e della Armal S.p.A..

® La Sociela, utilizzando gran parte della liquiditd ricevuta a seguito defla sottoscrizione e
versamento del suddetto prestito obbligazionario, aveva effetivato due finanziamenti fruttifer
intercoimpany a favore di Sebach S.p.A. per Furo 11.500.000 e di Armal S.p.A. per Buro
1.900,000, per permettere afle stesse controllate di rimborsare il loro debito bancario a medio-
lungo termine ¢ di avere. liguidita residua nccessaria per la gestione ordinaria; i finanziamenti
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intercompany fruttavano lo stesso tasso di interesse previsto a debito nel prestito
obbligazionario ¢ a qucsto era stato allincato, dalla stessa data, anche il tasso di intercsse
previsto nel contratto di gestione accentrata di tesoreria onde evitare disomogeneitd di
rendimento in base al diverso titolo. del credito/debito reciproco ¢ quindi evidenti
dissimogeticita economiche, finavziarie ¢ fiscaki. '

® In relazione al suddeto prestito obbligazionario, Ylda S.p.A. efa tenuta al rispetto -di taluni
covenants, anche di carattere finanziario e informativo, in linca con la prassi di- mereato.

® Tn data 3 febbraio 2021 il Consiglic di amministrazione della Socictd ha deliberato I'emiissione
di un nuovo prestito obbligazionario non convertibile per un importo di Euro 45.000.000
denominato “€45,000,000 Senior Secured Floating Rate Bonds” al fine di procedere, inter alia,
al rimboro anticipato del prestito obbligazionario non convertibile di Buro 30.000.000
denominato “€30,000,000 Senior Secured Floating Rate: Notes Due 2025”. II nuoveo prestito
obbligazionarid non convertibilé' ¢ rappresentato da titoli pominativi, destinati ad essere
negoziati sul sistema muiltilaterale di negoziazione della Borsa di Vienna, presse investitori
qualificati. Non soggiace ai limiti di cui all’art, 2412, comma 1, del Codice Civile in quanto
I'emissione di- obbhgazwm destinate ad essere quotate in mercall regolamentati e/o in sistemi
multilaterali di negoziazione non soggiace ai limiti-quantitativi. di cui all'art. 2412 del Codice
Civile, stante quanto previsto dal comna 5 defla meédeésima norma. L émissione del prestito
obbligazionario & strutiurata nella forma di private placement presso uno o pilt investitori
istituzionali italiani ed esteri ¢, quindi, con esclusione di qualsiasi collocamento presso il
pubblico indistinto, nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari pro tempore
applicabili, B’ dcslmato alla circolazione esclusivamente presso investitori qualificati, come
definiti ed individuati dall’articolo 2, pdragraio 1, lettera ¢}, del regolamento (UE) ni, 2017/112.

® Alire caratteristiche del nuovo prestito obbligazionario: durata massima fine al 2027, tasso
variabile parametrato all'Buribor con un margine non superiore al 7% annuo, pagaments délle
cedole trimestrale posticipato,

® Anche le obbligazion: del nuovo prestite obbligazionario denominato "€45,000,000 Senior
Secured Floating Rate Bonds" sono garantite, inter alia, da un pegno sulle azioni
.'rapprcscnt'anti il 100% del capitale sociale della Societa rilasciato dagli azionisti, da-un pegno
sulle azioni rappreséntanti il 100% del capitale sociale delia societd controllata Sebach S.p.A.
rilasciato dalla Secietd; da un pegno sulle azioni. mpprascnlanu il 100% del capitale sociale
della societa contr ollata Armal S.p.A. ¢ da un pegno-sulle azioni rappresentanti it 100% del
capitale sociale della sociefa controllata Sebach France s.a.s.u. rilasciati da Sebach S.p.A; da
una cessione di-crediti in garanzia derivanii da finanziamenti infragruppo. Inoltre, le societa
controllate Sebach S:p.A. e Armal S.p.A. hanno prestato congiuntamente una garanzia
personale in relazione agli obblighi della Societa relativi al nuovo prestito abbligazionario.
Tutte le garanizie sono prestate, per eiascuna, eritro i limiti del supporto finanziario ricevuto
direttamente o indirettamente, iempo per tempo, da parte detla Societa, al netto degli cventuali
erediti di queste ultime verso !a Societa.

® Analogamente al precedente prestito obbligazionario, con il nuove prestito obbligazionario la
Socictd ¢& sempre. tenuta al 1ispetto di taluni covenants, anche di caratlere finanziario ¢
informativo, in linca con la praqm di mercato, da cui ‘petranno dervivare limitazioni all’
Opcratmla della Societa (ad csemplo in materia di ulteriore: indebitamento, concessione di
garanzie, pagament: ¢ operazioni %traoldmarlc) Anche il regolamento del nuovo prestito
obbligazionario prevede specifici meccanismi di tutela degli obbllganomstl a fronte del
verificarsi di taluni eventi (c.d. Events of default) pregiudizievoli per le lore ragioni di ¢redito,
quali, ad esempio, I'inadempimento della Socictd’ agli obblighi di pagamento, di fare o di non
fare assunii nei confronti degli obbligazionisti avvero I"ammissione dell’emittente medesimo
ad una procedura concorsuale o. fallimentare. 1l verificarsi di tali eventi potra comportare, in
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particolarc, la decadenza dal beneficio del termine e I"obbligo per la Societd di rimborsare
anticipatamente il prestito obbligazionario.

Fusione inversa con indebitamento bancario avvenuta nel 2010

Si ricorda, come gid ampiamente descritto nei bilanci relativi agli esercizi precedenti, che dalla
fusione inversa con indebitamento bancario avvenuta nel 2010 & emerso un disavanzo di fusione pari
ad Euro 42.964.557 che & stato imputato interamente agli elementi dell*attivo patrimoniale (“Marchi ¢
brevetti” per Euro 20.206.997 ¢ “Partecipazioni” per Euro 22.757.560) sulla base del loro valore
reddituale attualizzato. Data la nieutralild fiscale dell’operazione di fusione, a fronte dell’allocazione
del disavanzo, ¢ stato costituifo un fondo imposte differite per Euro 6.657.912-(al 31 dicembre 2020
pari ad Euro 1:453.457 ante- riconoscimento dei maggiori valori cui si dice 2l paragrafo successivo)
‘per neutralizzare i maggiori carichi fiscali che sono effeltivamente emersi negli esercizi precederniti e
in quello corrente ¢ che sarebbero emersi in quelli saccessivi. 11 disavanzo nefto del fondo iniziale &
quindi pari a Euro 36.306.645. _ _

Si rimanda ai bilanci relativi agli esercizi precedenti per una pilt csaustiva descrizione. degli aspetti
sostanziali di questa operazione sireordinaria ¢ degli avvénimenti successivi-correlati.

Nel bilancio relative all'esercizio precedente Ja Societa ha aderito alla*possibilita concessa dall’art.
110 del Decreto u. 104 del 14 agosto 2020, cosiddetto “Decrefo Agosto”, convertito in Legge n. 126
del 13 ottobre 2020, clie ha richiamato la possibilita concessa dalt'art. 14 delia Legge n. 342 del 21
novembre 2000 consistente-nel riconoscimento ai fini dell'imposta sul reddito delle persone giuridiche
e dell'imposta regionale sulle attivita produttive dei maggiori valori, iscrifti nel bilancio relativo
all'esercizio precedente ma non riconosciufi fiscalmente, della voce "Marchi ¢ brevetti” con allocaio il
disavanzo di fusione. Pill in dettaglio, dopo l'ammortamento dei "Marchi ¢ brevetti® ¢ lo storno del
fondo imposte differite di competenza dell'esercizio precedente, il valore residuo degli elementi
dell'attivo era pari ad Euro 4.314.197 ed il fondo imposte differite era pari a Euto 1.243.352; aderendo
alla possibilita concessa dalla legge sopra richiamata, mediante pagamento di una tmposta sostituliva
pari al 3% dei residui maggiori valori iscritti ma non riconosciuti Tiscalmente, gli aminortamenti futuri
diventano riconosciuti ¢ quindi deducibili. Il fondo imposte differite tesidno relativo alla voce
"Marchi ¢ brevetti” & stato pertanito azzerato, residuando solo quelio relativo alla voee
"Partecipazioni”.

Per completezza di informativa, si anticipa qui ehe la Societd ha altresi provveduto ad effetiuare la
rivalutazione moietaria ex art. 10 L. 342/2000 sul solo marchic Sebach.

Nelie sezioni appositamente dedicate nella presente Nota Integrativa si approfondira tutto quanto
sopra esposto. ¢ gli ¢ffetti sul bilancio,

Principi di redazione

Nella predisposizione del bilancio dell*esercizio sono stati rispettati i principi di redazione previsti
dall'art. 2423-bis del Codice Civile. In particolare [a valutazione defle voci di bilancio ¢ stata
effettuata ispirandosi ai principi generali di prudenza, nella prospettiva della continuaziene dell’
aitivita aziendale. La rilevazione e Ja presentazione delle voci & effetiudta tenendo conic della sostanza
dell'operazione o del contratto,

Casi eccezionali ex art. 2423, quinte comma, del Codice Civile

Nella predisposiziong del bilancio deli’esercizio non & stala applicala alcuna delle deroghe previste
dalbart. 2423 comma 5 del Codice Civile.
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Cambiamenti di principi contabili

Non ci sono stati cambiamenti nei pr 111c:p1 contabili applicati, fatta eccezione per Ja valutazione della
partceipazione in Sebach S:p.A. non pitl al costo storico di-acquisto ma con il metodo del patrimonio
netto. Nelle sezioni relative alle immobilizzazioni finanziarie, al pairimonio netto ed al rendiconto
fikanziario si descriveng pm approfonditamente gli effetti sul bilancio del cambio del metodo di
valutazione. Si anllclpa qui che I'effetto sul conto economico dell'esercizio consiste nel passaggio da
una perdita di esercizio di Euro 2.109.452 ad un utile d'esercizio di Euro 5.024.723 (differenza di Furo
7.134,175) e I'effetto sul patrimonio netto consiste nella diminuzione da Buro 23.838.950 (determinato
applicando alla valutazione della partecipazione il criterio del costo d'acquisto) ad Euro 20.250.527
(determinato applicando alla valutaziong della partecipazione il criterio del costo d'acquisto dal 2020},
a scguito della contabilizzazione di una riserva di rivalutazione partecipazioni, di una riserva per ufili
su cambi non realizzati e di una riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari -attesi per
compfeqqm Buro 10.722.598 e dell'anzidetto cffetto econdmico (dﬂfcrcnza negativa di Euro
3.588. 423) Si ritiene chie leffetto negativo sul patrimonio netto verrd pia che eompensato nél corso
dell'eséreizio successivo all'esercizio cui si riferisce il presente bilancio, mediante una rivalutazm_n_c_ di
importo analogo.

Correzione di errori rilevanti

Non ¢i sono state correzioni di crrori rilevanti.
Problematiche di comparabiliti ¢ di adattamento

Non ¢i sono state problematiche di comparabmta e di adatiaimento, fatta cccezione per la valutazione
della partecipazione in Sebach S.p.A. non pilt al costo storico di acquisto ma con il metodo del
patrimonio netto. Nelle sezioni relative alle immobilizzazioni finanziarie, al patrimonio netto. ¢ al
rendiconte finanziario si descrive quanto ¢ stato fatto al fine di rendere comparabile il bilancio
dell'esercizio precedente.

Criteri di valatazione applicati

Nella predlspomz;onc del bilancio dell’csercizio sono stati rispetiati i criteri di valutazione stabiliti per
le singole voci previsti dall'art. 2426 del Codice Civile, cosi come modificato dal D.Lgs: 139 del
18.8.2013. Gli stessi non sono variati rispetto all’esercizio precedente. 1 criteri adottali sono esposti
pitt in particolare nelle singole sezioni. _

La redaziong del bilancio richiede 1effettuazione di stime ¢ di assunzioni che hanno effetta sii valori
delle attivitd e delle passivita di bilancio e sull*informativa relativa ad attivitd e passivild potenziali
alla data di riferiimento. Le stime ¢ le assunzioni utilizzate sono basate sull’ esperienza e su aliri fattori
considerati rilevanti. I risultati che si consuntiveranmo potrebbero pertanto differire da tali stime. Le
stime e le assunzioni sono riviste periodicamente. e gli effetti di ogni variazione a csse apportate sono
riflesse 4 confo economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima se la revisione stessa ha
effetti solo su talc esercizio, o anche negli esercizi suceessivi se la revisione ha effettt sia sull’
esercizio corrente sia su quelli futuri.

Altre informazioni

La Societa, in applicazione dell’art. 27 comma 3 del D.Lgs. 127/91, risulta obbligata alla redazione .
del bilancio consolidato.
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La Socield non € soggetta all"attivita di direzione e coordinamento da parte di nessun alira socicta.
La Societa csorcita l'attivita di direzione ¢ coordinamento sulle societd controllate Scbach Sp.A. e
Armial Sp.A. '
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Nota integrativa, attivo

Nelle seguenti sezioni ¢ prospetti vengono fornite le informazioni ed evidenziate le variazioni
intervenute nel corso dell'esercizio chitiso al 31 dicembre 2021 nclle voci dell'Attivo.

Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali

Le immiobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione, maggiorato della
rivalutazione effetivata, ed esposte al netto degli ammortamenti determinati sistematicamente nel
corso degli esercizi, in relazione al periodo stimato di residua possibilita di utilizzazione, ¢ imputati
direttamente alle singole voci. '

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte con il consenso del Collegio Sindacale nei casi previsti
dalla legge.

Sono composte da;

® cosli di'impianto e ampliamento ammortizzati in un pcrrodo di 5 anni a quote costanti;

® marchi e brevetti ammortizzati in un periode di 18 anni a quote costanti; marchi e brevetti da
allocazione del disavanzo di fusione avvenuta nel 2010 ammortizzati in un-periodo di 14 anni
(nei precedenti bilanei si & ritenuto di procedere all’ammortamento del maggior valore allocato
su tale voce -sulla base della vita residua dei marchi e brevetti non ancora lotalmente:
ammortizzati alla data del 31 diccmbre. 2009, in modo da allincare la scadenza del periodo di
ammortamento); matchi e brevetii ammortizzati in un periodo di 10 anni a quote costanti;

® spese software amrmortizzate in an periodo di 5 anni a quote costanti;
altre immobilizzazioni immateriali, relative alle spese sostenute: per 1l sistema informativo
ERP ¢ a spese sostenute per il personale addetto allo-sviluppo dello stesso. Per quanto riguarda
gli ammortamenti si segnald che tutte le spese sono ammortizzate in un periodo di 5 anni a
quete ¢ostanti.

Le allquotc applicatc sono di séguito ricpilogate:

costi di impianto e ampliamento: 20% (5 anni);
marchi ¢ brevelti: 5,55% (18 anni);

marchi e brevetii: 7,15% (14 amii);

marchi e brevetti: 10,00% (10 anni),

spese software: 20% (5 anni);

altre immobilizzazioni immateriali: 20%. (5 anni).

Le immobilizzazioni, il cu valore cconomico alla chiusura del periodo. risultasse durévolmente
inferiore al costo al netto degli ammortamenti _secondo i criteri gid esposti, verrebbero svalutate fino a
concorreitza del loro valote economico. Sé hegli esercizi successivi venissero meno i presupposti della
svalutazione, verrebbe ripristinata ia valutazione nel limite dei valore che J'aitivita avrebbe avuto ove
la rettifica non avesse mai avuio hogo..

Si evidenzia che su'tali immobilizzazioni non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426
comma 1 n. 3 del Codice Civile.
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Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

'256.453 £54.9¢

11.621.619 |

18,656,662 |

256.453 | 203.614 16:779.96% |

586,582

(256.453) | 256453 |

24.399.786
11621619 |

19083857 | | 0! | 20.802.428

14,292.138 |

15.118.976 ;
Ai sensi dell'art. 2427 n. 2) del Codice Civile nel prospetto precedentc $ono esposte le
movimentazioni delle immobilizzazioni imiateriali cvidenziandone distintamente per ciascuna
categoria: costo di acquisto o di produzione, fondo ammortamento all’inizio dell"esercizio,
rivalutazioni effeltuate, acquisizioni, alicnazioni, spostamenti da una voce ad un'altra voce,
ammortamento di competenza ed il valore netto di iscrizione in bilancio.

Anche ai sensi dell'art. 2427 del Codice Civile nuinéro 3) si segnala chi nella voce “Costi di impianto
¢ ampliamento” sono rapprésentate I¢ spese di costituzione ed acquisizione. sostemite dalla societh
controliante nel 2018 poi fusa per incorporazione nelia Societa.

Tali spese, unitamente al residuo valore dei costi di sviluppo, sono state iseritte nell’attivo con il
consenso del Collegio sindacale ¢ come gia anticipato sopra sono ammortizzate in 5 -anni.
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Netla voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili” sono rappresentati i marchi e licenize d’uso
softwaré. Nel bilancie relativo all’esercizio precedente si & provveduto ad effettuare la rivalutazione
monetaria ¢x art, 10 L. 342/2000 (possibilita concessa dall’art. 110 del Decretd n. 104 del 14 agosto
2020, cosiddetto “Decreto Agosto™; convertito i Legge n. 126 del 13 ottabre 2020) sul marchio
Sebach, ttilizzando il criterio dell'aumento del coste storico pari ad Euro 16.024.329. ante
rivalutazione. ed Euro 27.645.948 post rivalutazione. La consistenza netta ante tivalufazione dei beni
oggetto di rivalutazione amimontava ad Euro 3,378,381, post rivalutazione ammonta ad Buro
15.000.000. Tale consistenza nefta & supportata, tra l'altro, da una perizia di valutazione fatta da un
esperto indipendente che attesta un valore pari ad Euro 15.300.000. A fronte della rivalutazione
eseguita per Buro 11.621.619 ¢ stata istituita I apposifa riserva di rivalutazione monetaria pari a Euro
11.272:971 ed accantonata la differenza pari ad Euro 348,649, corrispondente all'imposta sostitutiva
del 3%, nell’apposito fondo per imposte da rivalutazione, da versare in tre rate annuali, di cui una
nell'esereizio ¢ l¢ altre due entro. il termine di versamento delle imposte a saldo. relative agli esercizi
2021-2022, _ '

Nella voce “Tmmobilizzazioni in corso ¢ acconti” erano rappresentate le spese sostenute negli esercizi
precedenti per ulteriori sviluppi del nuovo sistema informativo CRM ancora in corso: tali spese’ sono
state totalmente riclassificate nelia voce "Altre immobilizzazioni immateriali® ed & pertanto niziato il
relativo ammortamento.

Nella voce “Altre immobilizzazioni immateriali™ sona inserité le' spese sostenufe per fe infegrazioni
del sistema informativo ERP e del nuovo sistenia informativo CRM, incluse le spese per il personale
dipendente dedicato all'anzidetto sviluppo, sostenute in precedenti esercizi & nell'esércizio, le spesd di
consulenza sostenute per I'adeguamento alla normativa sulla privacy, per una due diligence socictaria
¢ per altri progetti ad utilita pluriennale. Le nuove acquisizioni sono pari ad Buro 586.582 ¢ sono
relative anche a spese per il personale, correttamente ricomprese-a Conto Economico nella voce “B 9)
per if personale”, con evidenziamone niella voce “A 4) Incrementi di immobilizzazioni. per lavori
interni” del corrispondente importo. Come anticipato sopra, in questa voce sono stati riclassificati
rispetto-all'esercizio precedente Euro 256.453 dalla voce "Immaobilizzazioni in corso e acconti™,

Al sensi dell'art, 2427 del Codice Civile numero 3-bis) si segnala che Ie imniobilizzazioni immiateriali
sono state sistematicamentc ammortizzate {enendo conto della residua possibilita di wlilizzazione,
come evidenziato in precedenza. Non sussistono quindi i presupposti per la svalutazione di alcunia
delte immobilizzazioni iscritie in bilancio. '

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte- al costo di acquisto o di produzione, maggiorato delle
rivalutazioni effettuate, comprensivo degli oneri di diretta imputazione, al netto dei corrispondenti
fondi di amimortamento, in ossequio alle disposizioni civilistiche.
T cespiti completamente ammortizzati rimangono iscritti in bilancio sino al morments della Tore
effettiva. dismissione ed i beni in locazione finanziaria vengono iscritti nell’attivo patrimaoniale nell?
esercizio in cui ¢ stato esercitato il relativo diritto di riscatto,
Gli ammortamenti sono stati conteggiati sulla base delle residue possibilita di utilizzazione dei cespiti
cui si riferiscono, in conformita alla disposizione contentita nell’art. 2426 comma 1 n. 2 del Codice
Civile:

Le aliquote applicate sono di scguito ésposte:
® impianto condizionamento centralino: 10%;.
® mobili e arredi d’ufficio; 6% ¢ 12%:
° macchine d*ufficio elettroniche: 10%, 20% ¢ 100%.

Le immobilizzazioni, il cui valore economice alld chiusura del periodo risulti durevolmente inferiore
al ¢oste al netio dell'atvmortarento secondo i criteri gia esposti, vengono svalutate fino a concorrenza
del loro valore cconomico. Se negli esercizi suceessivi venissero meno i presupposti della
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svalutazione, verrebbe ripristinata la valutazione nel limite del valore che Patfivita avrebbe avuto-ove
la rettifica non dvésse mai avuto luogo. _

Si evidenzia che non ¢ stato necessario operare svaluiazioni ex art, 2426 comina | n. 3 del Codice
Civile,

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

118,666 |

Al sensi dell'art. 2427 n. 2) del Codice Civile nel ‘prospetto procedente sono. esposte le
movimentazioni delle. immobilizzazieni materiali evidenziandone distintamente per ciascuna
categoria: costo di acquisto o di produzione, fondo ammortamento all’inizio dell’escreizio,
rivalutazioni effettuate, acquisizioni, ‘alienazioni, spostamenti da una voce ad un altra voce,
ammortamento di competenza ed il valore netto di iscrizione in bilancio.

Nella voce: “Impianti generici” sono ricompresi I'impianto di videosorveglianza e I'impianto di
cobdizionamenio del locale adibito al centraline.

Nella voce “Altre immobilizzazioni materiali" sono compresi elaboratori, mobili ¢ apparccchi
telefonici cellulari; i nuovi acquistati dell'esercizio ammontano ad Ruro 12.330.

Ai sensi dell'art. 2427 del Codice Civile numero 3-bis} s1 segnala che le immobilizzazioni mateériali
sono state sistematicamente ammortizzate tenendo conto della residua possibilitd di uiilizzazione,
come evidenziato in precedenza. Non sussistono quindi i presupposti per la svalutazione di alcuna
defle immobilizzazioni iscritte in bilancio. '
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Non sono presenti nell’esercizio beni condotti.in locazione finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziaric sono costituite da pattecipazioni in imprese controlfate, da crediti
immobilizzati verso imprese controllate e da crediti per depositi cauzionali.

Solo una partécipazioné risulta aiicora iscritta al ¢osto storico di acquisto o di sottoscrizione aj sensi
dell’articolo 2426 comma 1) numero 1) del Codice Civile; tale costo, peraliro, & stato completamente
svalutato essendo in presenza di perdite durevoli-di valore.

La par tempaz.tonc in Sebach S.p.A., invece, non ¢ piu iscritta al costo storict di acquisto bensi con il
metodo del patrinionio netto. Si descrivono di seguito gli effetti del cambic dcl metodo di valutazione:

® contabilizzazione nel bilancio comparativo relativo all'esercizio precedente di una
svalutazione defla partecipazione per Euro 17.606.910 per allinearla al valore del
patrimonio netto della controllata al 1/1/2020, considerando le rettifiche di consolidamento.
delle partecipazioni sottostanti (Armal S.p.A., Sebach France S.a.s.u. e, indirettamente
tramite la prima, Armal Inc);

® contabilizzazione ncl bilancio commparativo relalive dll'esercizio precedente di una
rivalutazione della partecipazione per Euro 6.862.030 per allinearla al valore del
patrimonio netto della controllaia al 31/12/2020, sempre considerando le fettifiche di
consolidamento delle partecipazioni sottostanti; tale rivalutazione € stata 1mputata a riserva
per Eure 4.659.723 mentlre la restante parte di Euro 2.202.307 & stata impulata a conto
economico;

® la pariecipazione, che risultava iscritta al costo storico d'acquisto pari ad Euro 49.536.996,
a seguito delle anzidette contabilizzazioni risulta pertanto iscritta alla fine dell esercizio
precedente al nuovo valore di Buro 38.792.116;

® contabilizzazione nell'esercizio. cui si riferisce il presenté bilancio di una rivaliutazione
della partc(:ipazion'e per Buro 7.156.457, di eui Euro 7.134.175 con controparlita 4 conto
cconomico ed Eure 22.282 con contropartita a patrimonio netto, per allinearta af valore del
patrimonio netto ‘della controllata al 31/12/2021, sempre conmderando le zettifiche di
consolidamento delle partecipazioni sottostanti; _

® la partecipazione, a seguito della rivalutazione, risulta pertanto iscrittd alla fine
dell'esercizio al nuovo valore di Euro 45.948.573..

Con riferimento alle partecipazioni in imprese controllate, diversamente dagli escreizi précedenti, la
Societd non ha pin cffettuate il cosiddetto “test di impairment™ secondo le prescrizioni dello IAS 36
(International Accounting Standard n.36), in quanto non necessario poiché la partecipazione. in Schach
S.p.A. & ora valorizzata con il metode del pdtrimonio netto e non ci sono indicafori di potenziale
perdita.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli ¢ strumenti finanzizdri derivati attivi immobilizzati

39.018.585
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196 918

38.821.667 }

7.156.457

46,175.042

196 918

45978, 124

38.824.667

7.156.457

46,175.042

186,918

45.978.124

La voce '-”Pa'rtecipa?ioni in imptese controliate” subisce la variazione imputabile alla valutazione della
controllata Sebach S.p.A. con il metodo del patrimonio netio. I1 valore complessivo di bilancio & al
netto della svalutazione della partecipazione detenuta in Ylda India Piivate Ltd. Come si dira anche in

seguito, la svalutazione ¢

stata operata nel bilancio rélalivo ad un esercizio precedente in quanto la

partecipata aveva sostenuto perdite ¢ non erano pilt prcvcd1b111 nell'immediato utili di entitd tale da.

-assorbire I perdite sostenute.

Variazioni ¢ scadenza dei crediti immobilizzati

1 erediti immobilizzati verso imprese controliate erano costituiti dai due finanziamenti concessi alle
controllate Sebach S.p.A. e Armal S.p.A. ncl corse dell'esercizio 2018 rispettivamente per nominali
Euro 11.500.000 & Euro 1.900.000 (complcsswamcutc neminali Buro 13:400.000). Tali finanziamenti
erano contabilizzati con il eriterio del costo ammortizzato e sono stati totalmente estinti in data 15

febbraio 2021,

Bilaricio di esercizio al 31-12-2021,

Pag. 20 di 54

Generato automaticarnente - Conforma alla tassshomia itce-ci-2018-11-04



v.2.12.1 ¥YLDA SR.A,

Dettagli sulle partccipazioni immobilizzate in imprese controliate

La Societa detiene (re partecipazioni in imprese controllate, Sebachi S.p.A. (Italia), Ylda India Private
Lid (India) e Sebach S.a.r.l.a.u. (Marocco). L'unica partecipazione non totalitaria & quclia n Yida
India Private Ltd in cui Ja indirettamente controllata Armal S.p.A. detiene una quota di minoranza.

In conformita a quanto richiesto dall’art. 2427, 1° comma n. 5) del Codice Civile si forniscono i
seguenti dati al 31 dicembre 2021 inerenti le partecipazioni detenute nelle imprese controllate Sébach
S8.p.A: ¢ Sebach S.ar.la.u. ed al 31 marzo 2021 della controliata Ylda India Private Ltd.

45948573 |

20551
45.978.124
Pili in dettaglio, la Societa possicde alla data del 31 dicembre 2021 una partecipazione del 100,00%
vella societa controllata Scbach $.p.A., con sede in Certaldo Via Fiorentina 109, In base al bilancio
2021 approvato dal CdA della stessa il capltalc sociale al 31 dicembre 2021 ¢-di Buro 51.480, meutre
il patrimonio.netio della stessa ammonta ad Euro 48.268.263 comprensivi di Buro 5.945.859 relativi al
risultato dell’esercizio 2021, _
Come gi& anticipato, detta partecipazione risultava iscritta e valutata nel bilanicio relativa ail'ésercizio
precedente al costo, pan ad Euaro 49.536.996, mentre risulla iscritta € valutata nel prusentc bilancio.
con il metodo del patr imonio netto, cosi come indicato nei relativi criteri di valutazione, pari ad Euro

45.948.573. Come si ¢vince dalla tabclla sopra riportata la partecipazione in Scbach S.p.A. risulta ora
iscritta dd un costo non. superiore al patrimonio netto posseduto.

La Societa '_pos’sie‘de inoltre alla data de! 31 dicembre 2021 vna partecipazione del 99,32% nella
societa controflata Yida India Private Ltd, con sede in India. In base al bilancio al 31 marzo 2021 della
partecipata il ca‘pitalc sociale ¢ di rupic 10.500.000 ¢d il patrimonio netto delfa stessa & riegativo ed
ammouta a rupic 52,056.097, comprensivi di rupie 12.787.632 relativi alla perdita dell’esercizio (alla
data di redazione del Bilancio il cambio rupie/Euro & quotato’84,22920 quindi il patrimonie neto se
convertito i Euro sarebbe negativo pan ad Euro 618.029).

La partecipazionc risultava-iscritta al costo, p'!I‘l ad Euro 196.918, interamente svalutato in quanto la
partecipata ha sostenuto perdile ¢ non sono piil prcvcdﬂallz ncll immediato utili di entitd tale da
-assorbire le perdite sostenute.

La Societa possiede-alla data del 31 dicembre 2021 una partecipazione del 100,00% nella societd
controllata Scbach S.a.r.lLaae, con sede in Maroceo.. I capitale sociale & pari a dirham marocco
300,000 mentre il patumomo nctto della stessa ammonta a ditham marocco 439.543 comprensivi di
dirham marocce 68.697 relativi alla perdita dell’esercizio 2021 (alla data di redazione del bilancio il
cambio dirham marocco/Buro ¢ quotato 10,4830 quindi il patrimonio netto se convertito in Euro
sarebbe pari ad Furo 41,929).

Come si evinee dalla tabella sopra riportata la partecipazione in Sebach S.a.rlau. risulta iscritta ad un
costo non superiore rispetic al patrimonio netto.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica
Non si ritiene rilevante la suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica.

Crediti immobilizzati relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine
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Al sensi dell'art. 2427 n. 6-ter) del Codice Civile si segnala che fa Societd non ha in essere alla data
del 31 dicembre 2021 alcun credito immobilizzato relativo. ad operazioni che prévedono 17 obbligo per
I acquirente di retrocessione a termine.

Valore delle fmmmobilizzazioni finanziarie
Ai sensi dell’art. 2427-bis del Codice Civilc si scgnala che la Societd non detiene altre

immobilizzazioni finanziarie diverse dalle partecipazioni in societa controllate ¢ coliegate ai sensi-dell’
art. 2359 déi Codice Civile.

Ai sensi delfart. 2361 conuma 2 del Codice Civile, si segnala che la Societa al 31 dicembre 2021 non
deticne alcuna par tecipazioné in socictd a responsabilita illimitata.

Attivo circolante

Nelle seguenti sczioni c prospelll vengono fornife le informazioni ed cvidenziate Ic variazioni
intervenute nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 nelle voei dell’attivo circolante.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Iereditt sono rilevati in bilancio secondo il critério del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore
temporale e del valore di presumibile realizzo, Il criterio del costo ammortizzato pud non essere:
applicato ai crediti se gli effetti sono irrilevanti; gencralmente gli effetti sono considerati irrilevanti se
i crediti sono a bréve termine (ossia con scadenza inferiore ai dodici masi).

Gia dai bilanci relativi agli esercizi precedenti, si & ritenuto di applicare la facolta prévista dall’
articolo 12 ¢omima 2 de] D.Lgs. 139/2015 che pwvcde che le modificazioni previsic all’articolo 2426,
comma 1, numero 8 del Codice Civile (appunto il criterio del costo dmmmtlzm‘ro) potevano. non
gsscre apphcatc atle componenti delle: voei riferite ad operazioni che non avévdano ancora esaurito i
loro effetti nel bilancio 2015. Secondo quanto stabilite dal nuovo principie contabile OIC n1. 15) punto
89, essendo slata esercitata tale facofta, il nuovo criterio. si applica. esclusivamente ai crediti sorti
successivamente all’csercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016,

I' crediti presenti in bilancio sono {uiti a breve termine: gli effetti dell’ applicazione del criterio del
costo ammortizzato sono quindi considerati irrilevanti.

I valere dei crediti, come sopra determinato, non ¢ rettificalo da un appomto Tondo svalutazione
esposto a diretta diminuzione del valore dei crediti stessi, in quanto si ritiene che il loro valore
nominale ¢ adeguato al loro presumibile valore di realizzo.

I crediti in valuta cstera sono rilevati utilizzando il tasso di cambio vigente alla. data in cui lg
GpCi‘&/]Ol‘ll sono state effettuate, Alla data di chiusura. dell’esércizio il valore di tutti i crediti in valuta
¢-stato aggiorhato al cambie di fine eseicizio. A tal proposito qualora gli utili su cambi risultassero
superiori alle perdite, si provvederebbe allo stanziamento di apposita riserva di patrimonio netto
indisponibile di pari ammontare in sede di destinazione del risultato di esercizio.

1 crediti verso imprese controflate, pari a complessivi Euro 5.408.889, sono composti dai segueriti
importi:
® Scbach S.p.A. per royaltics e cost sharing: complessivi Euro 1.258.647;
Sebach S.p.A. per conselidalo fiscale: Euro 1.559.653;
Sebacl S.p.A. per interessi altivi su finanziamento: Fairo 90.582;
Armal S.p.A. per royaltics e cost sharing: Eure 870.179;
Arinal S.p.A. per consolidato fiscale: Euro [.044.908;
Armal S.p.A. per interessi attivi si finanziamento: Euro 14.966;
Sebach France S.a.s.u. per cost sharing: Euro 60.000;
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® Armal Inc, per royalties e cost sharing: Euro 509,953,

Per quanto riguarda pin specificatamente i crediti per conselidato fiscale ed Iva di gruppo, si segnala
che ad inizio dell'esercizio precedente la Societd, unitamente alle controllate Sebach S.p.A. ed Armal
S.p.A., ha stipulato un apposite accoido in base al quale gli importi reciproci di credito e debito per
consohddto fiscale e Iva di gruppo vengono regolati finanziariamente all'interno dcllapposno
confratto di gestione accentrata della tesoreria di gruppo, fruttifero di interessi. Al termine
delf'esercizio risulta aperto, in quanto determinato io sede di stima delic imposte, solo il credito verso
le consolidate per Ires 2021 per complessivi Euro 2.604,561, credito confluito con decorrenza
1.1.2022 nel contralto di gestione accentrata della tesoreria di gruppo.

Per un approfondimento. sulle due precedenti voci si rinvia all'apposita sezione della presente Nofa
Integrativa, paragrafo "Altre inforinazioni - Informazioni $ulle operazioni con parti correlate™.

I erediti tributari, par; a complessivi Euro 181.483, sono composti essenzialmente da erediti per [res
consolidata ed Irap In compensazione.

T crediti per zmpostc anticipate sono pari ad Ewro 365.717; si rimanda per la relativa movimentazione
all'apposita sezione della presenite Nota Intégeativa, ‘paragrafo "Conto Economico - Impoeste sl
reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate".

I crediti verso altri sono iscritti per un imporl¢ esiguo.

Variazioni e scadenza dei erediti iscritti nell'attivo circolante

Ai sensi dell'art, 2427 n. 6) del Codice Civile si scgnala che non esistono crediti di durata superiore a
cinque-ann.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circplante per area geografica

At sensi dell'art. 2427 n. 6} del Codice Civile si segnala che i crediti esistenti alla data del 31 dicembre
2021 sono ripartiti su base geografica secondo it seguente prospetto:
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Crediti iscritti nell'attivo circolante relafivi ad operazioni con obbli go di retrocessione a termine

Al sensi dell'art. 2427 n. 6-ter) del Codice Civile si segnala che 1a Societd non ha in essere alla data
del 31 dicembre 2021 aleun credito iscritto nell'attivo circolante relativo ad. operazioni che prevedono
I’abbligo per *acquirente di retrocéssione a termine.

Attivita finanziarie che non costituiscong immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costiluiscond immobilizzazioni

Le attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, pari a complessive Euro 13.149.692,
sono costituite da crediti finanziari verso la societa controllata Sebach S.p.A. per Euro 11.511.22] &
verso la societd controflata Armal Inc per Eure 1.638.471 per la gestione accentrata della tesoreria.

Disponibilita liguide

Le disponibilita liquide sono iscriite in base al loro valorc nominale. _

La variazione negativa per Euro 1. 379.808 & da imputarsi a diversi motivi ordinari e stracrdinari, di
segno opposto, tra i quali il trasferimento di llquuhta da e verso le controllate Sebach S.p.A. Anml S.
p.A., Sebach France S.asu. ed Armal Inc, in funzione dell’apposito contratto per la gestione

qccemrata della tesoreria.
Per un approfondimento su tale variazione si rinvia al Rendiconto Finanziario,

1.533.913 (1.380.081) 153,852 :

Ratei e risconti attivi

Nella voce ratei atlivi sono iscritti i proventi di compotenza del periodo esigibili in periodi successivi.
La voce dei risconti attivi, invece, accoglic 1 costi sostenuti entro la chiusura del periodo ma di
compctcnza di periodi successivi.

Sia i ratct sia i risconti accolgono-quote di costi ¢ proventi comuni a duc o piil esercizi per realizzare i}
principio della competenxa temporale.

La movimentazione rispetto al precedente esgrcizio & evidenziata nella tabella seguenie:

213.437 27, 241180 ¢
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213.437

Alsensi dell'art, 2427 n. 7) del Codice Civile si segnala che la composmonc dei ratei e risconti attivi,
o meglio dei soli risconti attivi pari a Euro 241.180, & riferibile a diverse voci di costo tra i quali spese
per uiilizze ed assistenza softwarce, spese telefoniche e domini web, canoni di noleggio beni

strumentali, assicurazioni, compensi a intermediari bancari e diversi.
Alla data del 31 dlccmbre 2021 non sussistono ratei ¢ risconti attivi aventi-durata supériore a ¢inque

anni,

Oneri finanziari capitalizzati

Al sensi dell'art. 2427 n. 8) del Codice Civile si segnala che nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021
non ¢ stato. imputalo aleun onere f{inanziario ad incremento déi valori iscritti nell’attivo di Stato
Patrimoniale,
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Nelle seguenti sezioni ¢ prospelti véngono fornite le informazioni ed evidenziate le variazion:
infervenute .ne! corso dell’esercizio chiuse al 31 dicembre 2021 nelle voci del Passivo e Patrimonio
Netio.

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Le meovimentazioni del Patrimonio Netto sono da imputare aii'azzéramento della risefva per
operazioni-di copertura dei flissi finanziari ed all'utile dell’esercizio pari ad Euro 4.767.125.

11,272,970

17.000.000

5 024 723 20 250 52? :

L'assemblea dei soci in data 3 febbraio 2021 ha, tra l'altro, deliberato di coprire parte delle perdite
portate. a nuevo nel bilancio della Societd per un ammontare paii ad Buro 110.006, utilizzando Ja
quota disponibile della riserva legale, fermo Pimporto di legge della riserva stessa in misura pari ad
un quinto del capitale sociale. L'assemblea dei soci ha inoltre deliberato la distiibuzione di' Euro
17.000.000, a valere sulla “Riserva da riduzione del crlpltalc“ risultante dal Bilancio, a favore dei soci
titolari di Azioni C, con conseguente riduzione della riserva da Euro 21.500.000 ad Euro 4.500.000.
Entrambe tali deliberazioni, cosi come altre adottate 1o stesso giorho, sono state eseguite in data 15
febbraio 2021 solo dopo l'integrale rimborso del prestito obbligazionario non convertibile denominato
"€30,000,000 Senior Sccured Floating Rate Notes Duc 2025" ¢ l'emissione del nuovo prestito
obbligazionaric convertibile denominato “€45,000,000 Senior Sccured Floating Rate Bonds",
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I.’asscrublea dei Soci del 30 aprile 2021 in sede di approvazione del bilancio relativo all’esercizio
plct:t,dcme ha defiberato di copriré fa perdita di esercizio pari ad Euro 166.076 mediante utilizzo della
riserva di rivalutazione ed ha altresi deliberato di coprire le residue perdite a nuovo pet Euro
5.508.236 sempre mediante utilizzo delia riscrva di rivalutazione. Complessivamente la riduzione
della riserva-di rivalutazicne & pari ad Euro 5.674.312.
Con rifetimento al passaggio al metodo del patrimonio netto neila valutazione della partecipazione in
Sebach S.p:A., si segnalano di seguito gli effetti sul patrimonio netto della Societa:
® contabilizzazione nel bilancio comparativo relative all'esercizio precedente di una
svalulazione della partecipazione per Euro 17.606.910 per allinearta al valore de)
patrimonio netto della controllata al 1/1/2020, considerando le rettifiche di consolidamento
delle partecipazioni sottostanti (Armual S.p.A., Sebach France S.a.s.u. e, indircttamente
iramite la prima, Armal Inc);
® contabilizzazione nel bilancio comparativo relativo all'esercizio precedente di una
rivalutazione della partecipazione per Euro 6.862.030 per allinearla al valore del
patrimonio netio della controtlata al 31/12/2020, sempre considerando e reitifiche di
consolidamento delle partecipazioni sottostanti; tale rivalutazione & stata imputata a riserva
per Euro 4.659.723 mentre [a restante: parte di Euro 2.202.307 & stata imputata a conto
CCOHOII]ICO _
¢ mel patrimonio netto risulta pertanto ad inizio dell'esercizio una riserva da rivalitazione
delle partecipazioni pari-ad (Euro 12.947.187); o
® a seguito della suddetta 'imputaxionc a conto economico di Euro 2.202.307, nel bilancio
relativo all'esercizio precedente. si & verificato il passaggio da una perdita di escrcizio di
Euro 166,076 'ad un utile di esercizio di Buro 2.036.231, Tale utile .d'esercizio, al lerdo
della perdita gia- coperta con utilizzo delle. altre riserve di rivalutazione, & stato destinato
alla riserva di rivalutazione della partecipazione per Euro 2.202.307;
® contabilizzazione nel bilancio relativo all'esercizio cui si riferisce il presente bilancio di
una rivalutazione di complessivi Euro 7.156.457, con. contropartita per Euro 7.134.175 a
conto economico, Euro 27.761 la riserva per utili su cambi non realizzati ed (Euro 5.479)
[a riserva per opcrazzom di copertura di flussi finanziari attesi.
Si ricorda che nel 2018 ¢ avvenuta la fusione inversa per incorporazione della societa controllante
nella Yida S.p.A.. Nel bilancio relativo; pertanto. come previsto dal Principio contabile OIC n. 4, &
stato contabilizzato I'incremento patrimoniale derivante dall'assorbimento dei conti atfivi ¢ passivi
della controllante fisa, fino al lifnite del Patrimonio Netto di questa, ¢ quindi ¢ stata contabilizzata una.
riserva di fusione pari ad Euro 14.628,143 pari alla differenza tra il Patrimoriio netto della controllante
pari ad Euro 36.000.000 ¢ il Patrimonio Netto di Yida S.p.A. pari a Furo 21.371.857, entrambi al
fordo del risultato dell'esércizio in corso afla data di efficacia della fusione.
La riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi risulta azzetata in quanto & §tato chiuso
lo strumento derivato sotiostante.

Disponibilita e utilizzo del patiimonio netto

Ai sensi dell'art. 2427 n. 7-bis) del Codice Civilenel prospetto seguente: si indicano analiticamente le
voci di Patrimonio Netto, con specificazione della loro origine; pomblltta di utilizzazione e
distribuibilita, nonché defla loro avvenula utilizzazione nei precedenti esercizi:

1.018,000 | Capitale

R|sar\.rad| I_ et et e e e

RISEN
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Riserva o
capitale

: R|serva 'd:
capiale

10, ?22 598
14 004 203

Legeénda: A: peraumento dt capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per aliri
vineoli statutari E: altro

La classificazionc délle riserve in basé alla loro origine & la seguente: _

® riserva di rivalutazione ex legge n. 342/2000: riserva di capitale. Considerando che il saldo
attivo puo-anche essere 1mputat0 al capitale sociale (ipotesi meno usuale) o in una riserva
(ipotesi pili frequente), che perd & vincolata in maniera similare af capitale sociale, il saldo
altivo di rivalutazione, da un punfo di vista civilistico € assimilabile ad una riserva di capitali;
riseiva legale: riserva di utili;
riseérva da rivalutazione dcllc partecipazioni: negaliva, se positiva riserva di capitale;
riserva da riduzione del capitale sociale: risérva di capitale;
avanzo di fusione: riserva di capitale;

® riserva per utili su-cambi non realizzati: riserva di capitale.
Tra le risctve disponibili; si segnala che la riserva di rivalutazione cx legge b. 342/2000, pari a residui
Euro 5.598.658 {originari Euro 11.272.970), & una riserva di capitale civilisticamente distribuibile.aj
soci con l'asservanza delle disposizioni dei commi secondo e terzo dell'articolo 2445 del codice civile.
Per quanto attiene all*utilizzo per la copertura di perdite, negli esercizi successivi a detto ufilizzo non
s1 puo procedere a distribuzione di utili fino a quando la riserva non sia stata reintegrata o ridotta in
maisura corrispondente mediante defibera di assemblea straordinaria. Dal punto di vista fiscale non
risulta affrancata e quindi & considerata una riserva di utili in sospensione di imposta fino ad eventuale
distribuzione.
Risultando iscritti importi residui da ammortizzare di costi di impianto ¢ ampliamento ¢ di costi di
sviluppo, ai sensi del punto 5 dell’art. 2426 del codice civile; possono cssere distribuiti eventuali
dividendi selo se residuanio riserve disponibili sufficienti a coprire ammontare. dei costi non
ammortizzati pari-ad Buro 34.741.

Nel corso di un esercizio precedente ¢ stata conclusa una operazione di copertura dei flussi finanziari
attesi del prestito obbligazionario non convertibile denominato “€30,000,000 Senior Secured Hoatmg
Rate Notes Due 20257, 1] “fair value” positivo dello strumento finanziario di copéertura & stato
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contabilizzato nel Patrimonio Netto della Societd in apposita "Riserva per operazioni di copertura di
flussi finanziari attesi® (A.VII), con coniropartita la voce "Strumenti finanziari' derivati attivi®
all'interno delle immaobilizzazioni finanziaric. _
A seguito del rimborse anticipato del prestito ohbligazionario non convertibiie di Euro 30.000.000 si &
procedendo alla chiusura dello strumento anzidetto-per Euro 2,731.

A seguito della valutazione della partecipazione in Sebach S.p.A. con il metodo del patrimonio netlo,
& stata contabilizzata nell’ésercizio cui si riferisce il presente bilancio una piccola -svalutazione della
partecipazione con contropartita non a conto economico ma una nuova riserva di (Euro 5.479) pari al
"fair value" negativo di due strumenti finanziari di coperfura sottoscritli dalle partecipate Sebach S.p.
A, ed Armal S.p.A..

Fondi per rischi e oneri

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono destinati alla eventuale coperiura di oneri di natura
determinala, di esistenza certa o probabile dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non &
determinabile ’ammontare o la data di sopravvenicnza.

Nella valutaziope di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza ¢ competenza e non si
¢ proceduto alla costituzione di fondi generici privi di giustificazione economica.

Lepassivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iseritte nei fondi‘in quanto ritenute probabili ed
essendo stimabile con ragionevolezza I"ammontare del relativo onere.

232.718

La voce “Fondi per imposte anche. differite” ¢ rappresentata dall’accantonamento effettuata el
bilancio refativo all’esercizio 2010 a fronte dell’allocazione del disavanzo di fusione sulle voci dell®
attivo patrimoniale “Marchi e breveiti” ¢ “Partecipazioni” sulla base del loro valore aitualizzato. Data
la neutralita fiscale dell’operazione di fusione, a fronte dell’allocazione del disavanzo, & stato
costituito un fondo imposte differite per neutralizzare i maggiori carichi fiscali che song.
effettivamente ‘emersi negli esercizi precedenti ¢ in quelto correnle ¢ che potrebbero. emergere in
quelli-successivi.
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Nel bilancio relativo 4ll'esercizio precedente, la Societd ha aderito alla possibilitd concessa dall’att.
110 del Decreto n. 104-del 14 agosto 2020, cosiddetto “Decreto Agosto”, convertita in Legge n. 126
del 13 ottobre 2020, che ha richiamato la possibilitd concessa dall'art. 14 della Legge n. 342 del 21
noverbre 2000 consistente nel riconoscimento ai fini dell'imposta sul reddito deile persone giuridiche
e dell'imposta regionale sulle attivita produttive dei maggiori valori, iscritti nel bilancio relativo
all'esercizio precedente ma non riconosciuti fiscalmente, della voce "Marchi e brevetti” con allocato il
disavanzo di fusione. Piu in dettaglio, depo l'ammortamento dei "Marchi ¢ brevetti" & lo storno del
fondo imposte differite di competenza dell'esereizio precdente pari ad Eure 416.391, il valore residuo
degli clementi dell'attive era pari ‘ad Eure 4.314.197 ed il fondo imposte chffeute era part a Euro
1.243.352; aderende alla possibilita concessa dalla legge sopra richiamata, mediante pagamento di una
imposta sostitutiva pari al 3% dei residui maggiori valori iscritti ma non riconosciuti- fiscalmente, gli
'am'mortamt,mi’ futuri divesitanod riconosciuti ¢ quindi deducibili, 11 relativo fondo imposte differite
residuo & stato perlanto ridotto di Buro 129.426 per lo stanziamento dell'imposta sostitutiva anzidetta e
poi rilasciato per Euro 1.113.926, fito ad azzerarlo.

Dal bilancio relativo all'esercizio precedente residua pertanto il solo fondo imposte differite relativo
alla voce partecipazioni per Euro 210.105.

Si rimanda per la relativa movimentazione anche all' apposita sezione della presente Nota Iintegrativa,
paragrafo. "Conto Economico - Impeste sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate™.

Ad sensi dell'art. 2427 n. 7) del Codice Civile si segnala che la voee “Alti fondi”, pau a complessivi
Euro 22.613, & rappresentata dal fondo rischi stanziato nei-precedenti esereizi a cui 'si rimanda.

Trattamento di fine rapporto di lavore subordinato

1t “Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato™ & costituito con le quofe maturate in c¢iascun
eseicizio, -caleolate i base al di'i'pOsto' dell’articolo 2120 del Codice Civile e al vigente contratto
nazmna]c collettivo, considerando ogni forma di remuneraziene avente carattere continuativo.

1 Fondo cmrlsponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dl]Jcndcntl alla data di
chiusura del bilancio d’esercizio, al netio, degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto
corrispendere ai dipendenti nell’ipotesi di cessazione del rappotto di lavoro in tale data.

La movimentazione del Traftamento di fine rapporto di lavoro subordinate, nel corso dell’esercizio
2021, risulta cosi costituita:

116,081

In particolare, la variazione ¢ da impulare a;

¢ accantonamento dell’esercizio: Euro 35.614;

® utilizzi nell'esereizio: (Euro 6.273).
I1 fondo accantonato rappresenta ’effettivo debito della Societd al 31 dicembre 2021 verso i
dipendenti in forza atale data, al netio degli anticipi corrisposti.
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Debiti

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio dél costo ammortiZzzato, tenendo conto det fatiore
temporale. II criterio del costo ammortizzato pud non essere apphcato ai debiti se gli effetti sono
irrilevariti; generalmente gli effetti sono considerati irrilevanti se-i debiti sono a breve termine (ossia
con scadenza inferiore a1 dodici mCSI)

Gia dai bilanci relaiivi agli esercizi precedenti, si ¢ ritenuio di applicare Ja facoltd prevista dall”
articolo 12 comma 2 dol D.Lgs. 139/2015 che prevede che le modificazioni previste all”articolo 2426,
-comma- 1, numero § del Codice Civile (appunto il criterio del costo ammortizzalo) potevano non
essere- dppllcatc alle componenti delle voci riferite ad operazioni che non avevane ancora esaurito i
loro effetti nel bilancio 2015. Secondo quanto stabilito dal nuovo principio contabile OIC n. 19) punio
91, essendo stata esercitata tale facold, il nuovo criterio si applica esclusivamente ai debiti sorti
successivamente all’esercizio avente inizio a partite dal 1° gennaio 2016.

I debitt presenti in bilancio, falta eccezione per il prestito obbligazionario e per una rata deli'imposta
sostitutiva sulla rivalutazione dei marchi da versare dopo l'esercizio successivo, sono tutti a breve.
terniine; gli effétti dell'applicazione del criterio del costo ammortizzato sono quindi considerati
irrilevanti. Solo e obbligazioni sono valutate secondo il criterio del costo ammortizzato come. meglio
in seguito descritio.

I debiti in valuta estera sono rilevati utilizzando il tasso di cambio vigente alla data i cui le
‘operazioni sone state effettuate. Alla data di chiusura dell’esercizio it valore di tutti i debiti in valuta &
stata aggwrnato al cambio di fine esercizio. A tal proposito qualora gli utifi su cambi. risultassero
superiori. alle-perdite, si provvedercbbe allo stanziamento di apposita riserva di patrimonio netto
indisponibile di pari ammontare in sede di destinazione del risultato di esercizio.

Nei debiti sono accolte solo passivitd eerte ¢ determinate, sia nell’importo sia nclla data di
sopravvenienza.

‘La Socicta in data 15 febbraio 2021 ha rimborsato anlicipatamente il prestito obbligazionario
denominato “€30,000,000 Senior Secured Floating Rate Noles Due 20257, emesso nel 2018 e valutato
con il criterio del costo ammortizzato.
‘In pari data Ja Societa ha emesso il prestito obbligazionario denominato "€45,000,000 Senior Secured
Floating Rate: Bonds™, iscritto al memento della soltoscrizione ¢ versamento al valore nominale pari
ad Buro 45.000.000, al fetto dei costi aceessori pari ad Eiro2.414.336 (di cui Euro 1.350.00 per costi
di emissione ed Buro 1.064.336 per costi di consulenti vari che hanno seguito Iem]ssmne) Al sensi
dell'art. 2426 comma 1 n. 8), anche il nuovo prestito obbligazionario ¢ stato poi valutato al t{érmine
dell'csercizio cui si riferisce il presente Bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo
conto del fattore temporale, pari al 31 dicembre 2021 ad Euro 42.824.064, coincidente al valore
attuale dei flussi finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo. T costi accéssori sono inclusi
nel calcolo del costo ammortizzate utilizzando il criterio dell’interesse effettivo, che implica che essi
siano ammortizzati lungo la durata attesa del debito. L'ammortamento ha rettificato gli interess
passivi calcolati al tasso nominale ed ha seguito 1a medesima classificazione nel conto economico. Il
tasso di interesse effettivo, secondo il criterio dell’interesse effettivo, ¢ calcolato al momento della
rifevazione iniziale del debito ed & poi utilizzato per la sua valutazione successiva. i tasso di interesse
effettivo & il tasso interno di rendimento, costante lungo la durata del debito, che rende uguale il
valore attvale dei flussi finanziari futuri derivanti dal debito e il suo valore di r.1_lcvaa_0r1{: iniziale.
Per approfondimenti sugli effétti economici dell'applicazione del criterio del costo ammortizzato si
rimanda all'apposita sezione della presente Nota Integrativa "Conto Economico - Ripartizione degli
interessi ed altri oneri finanziari per tipologia di debiti".
Come gia anticipato nella parte infroduttiva defla presente Nota Integrativa, in relazione a detio nuovo
prestito obbligazionario, la Societd & sempre tenuta al rispetto.di taluni covenants, anche di carattere
finariziatio ¢ informativo, in linea con la prassi di mercato. La prima verifica & fatta con riferimento il
Bilancio. Consolidato al 30 giugno 2021 e, successivamente, & riferita ad ogni fine semestre solarc (31
/12 e 30/6). 11 1eg,ol’:mcnto del prestito obbligazionario prevede specifici meceanismi di tutela degli
obbligazionisti a fronte del verificarsi di falimi eventi, cosiddetti "Events-of default", pregiudizicvoli
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per le loro ragioni di eredito, quali, ad ésempio, Pinadempimento della Socicta cmittente agli obblighi
di pagamento, di farc o di non fare, assunti nei confionti degli obbligazionisti ovvere. I'ammissione
dell’emittente medesimo ad una procedura concorsuale o fallimentare. 11 verificarsi di tali-eventi potra
comportare, in particolare, la decadenza dal beneficio del termine e {obbligo per la Societd di
rimborsare anticipatamente le obbligazioni.

Alla fine dei due semestri delf'anno solare 2021 i covenants sono stati rispettati ¢ non si seno verificati
event di default,

Lacomposizione della voce debiti verso fornitori, corrispondenti ad Euro 612.579, ¢ la seguente:
s fornitori per fatturc ricevute: Euro 404.682;
® fornitori per fatture da ricevere: Euro 207.898.

I debiti verso imprese controllate, corispondenti ad Euro 15.643,712, si1 riferiscono alla gestione:
accentrata di liquidita con Armal S.p.A..

Per un approfondimiento su questa voce si rinvia all’ apposua sezione della presente Nota Infcgrativa,
paragrafo "Altre informazioni - Informazioni sulle operazioni con parti correlate™.

I debiti tributari, corrispondenti a compilessivi Euro 467436, sono rappresentati da Iva di gruppo pér
Euro 109.503, da imposia sostitutiva per la rivalutazione e riallineamento dei marchi per Euro 318,717
e per fa dlffCI‘C]]Z‘l da ritenute Jrpef su redditi di lavore dipendente e assimilato e su redditi di lavoro.
autonomo; si preciga che il versamento delle ritenute Irpef su redditi di lavoro dipendente ed
assimilato, iilevato per competenza, avviene seconde i critério-di cassa.

I debiti ‘verso istituti previdenziali, corrispondenti a complessivi Euro 44.553, sono interamente
compesti da debiti verso Inps ed altri enti per dipendenti e amministratori,

La voce altri debiti, corrispondenti a complessivi Euro 369.074, ¢ composta dai seguenti importi:
®* dipendenti ¢ amministratori per stipendi ¢ compensi ¢ note spese pagati successivamente alla
chiusura dell’esercizio: Euro 39.133;
debiti verso dipendenti e enti previdenziali per-oneii differiti: Euro 324.737;
® -altri debiti per la differenza,

Variazioni e sc za dei debiti

42.824.064

4 ??4 480

308.078 | 159,358 |
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La scadenza dei debiti & interamente entro i dodici mesi, tranne per una parte dei debiti tributari per il
saldo dell'imposta sostitufiva sulla rivalutaziene ¢ 11all:11eamcnto dei’ marchi e per il prestito
obbltgamonamo denomiinato. "€45,000,000 Senior Secured Floating Rate Bonds™ (contabilizzato con i
criterio del costo ammortizzato pari ad Euro 42.824.064). Come in pili punti anticipafo, le
obbligazioni, che dovevano essere originariamente rimborsate nel 2025, sono state anticipatamente
rimborsate il 15 febbraio 2021 e sono state sostitnite con l'emissione di nuove obbligazioni, scadenti
nel 2027 e quindi di durata residua superiore a 5 anni.

Suddivisione dei debiti per area geografica.

Al sensi dell'art. 2427 n. 6) del Codice Civile si segnala che i debiti esistenti alla data del 31 dicembre
2021 sono ripartiti su base geografica secondo il séguente prospetto:

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

At sensi dell'art. 2427 n. 6) del Codice Civile si scgnala che- il prestito obbligazionario deneminato
"€45,000,000 Seénior Secured Floating Rate Bonds” (comdblllzzato con il crierio del costo
ammortizzato pari ad Euro 42.824. 064) ¢ assistito da garanzie reali su beni sociali. La garanzia
prestata a favore degli obbhgaﬂonlsh & costituita, olire che da pegno. concesso dai Soci sulle azioni
della Societd, anche da pegno coneesso dalla Societa sulla partecipazione in Sebach S.p.A. (al quale si
aggiunge anche il pegno concesso da Sebach S.p.A. sulla partecipazione in Armal S.p.A.).
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.B24.064

AB7.436

44.553

369.074 | 369.074 |
17.137.354 59.961.418 |

. 42.824,064 |

Non esistono altri debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

At sensi dell'art. 2427 n. 6-ter) del Codice Civile si segnala che la Socicta noxi ha in essere alla data
del 31 dicembre 2021 alcun debito relativo ad operazioni che prevedono Pobbligo per I’acquirente di
retrocessione a termirie.

Finanziamenti effettuati da soci della societs

Ai sensi dell'art. 2427 n. 19-bis) del Codice civile si segnala che la Societd non ha in essere
finanziamenti da parte dei soci.

Ratei e risconti passivi

Nella voce ratei passivi sono iscritti gli oneri di competenza del periodo esigibili in periodi successivi.
La voce dei risconti passivi, invece, accoglic i ricavi conseguili entro la chivsura del peifodo mia di
competenza di periodi successivi. Siai ratei sia i risconiti accolgono quote di costi ¢ preventi comuni a
due o pill esercizi per realizzare il principio della competenza temporale,

La movimentazione rispetto al precedente csercizio ¢ evidenziata nella tabella seguente:

4744

37.357 |
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37.857

42101

Al sensi-delt'art. 2427 n. 7) si scgnala che la coniposizione dei Ratei . risconti passivi pari ad Euro
42.101 ¢ data da Ratei passivi per Euro 4.744, in gran parte riferibili a spese bancarie, e Risconti
passivi per Euré 37.357, interamente riferibili ad un contributo della Regione Toscana.

Alla dafa del 31 dicembre 2021 non sussistono ratei e risconti passivi aventi durata superiore a cinque
anni,

Bilancio di esercizio al-31-12-2021 Pag; 35 i 54

Generato aulomaticamente - Conforme -a'IIa_ tassonomia itce-ci-2018-11:04




v,2.12.1 YLDASP.A

Nota integrativa, conto economico

[ ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al memente del trasferimento della propriet, che.
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

I ricavi di natura finanziaria ¢ quelli derivanti da prestazioni di servizi vengone riconosciuti in base
alla competenza temporale.

J dividendi sono rilevati nel momento: in cui, in conseguenza della delibera assunta dail’assemblea dej
soci della societd partecipata di distribuire I”utile o eventualmente le tiserve, sorge il diritto alla
riscossione da parte della societd partecipante:

I ricavi ¢ 1 proventi, i costl ¢ gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio
corrente-alla data nella quale la refativa operazione & compiuta.

Per gquanto. concerne 1'andamento generale a lvello reddituale, si richiama la “Relazione sulla
Gestione™; predisposta ai sensi detl’art: 2428 del Codice Civile.

Valore della produzione

La Socicta produce ricavi per scivizi prestati ¢sclusivamente verse alcunc parti correlate, pit
precisamente Sebach S.p.A., Armal S.p.A., Sebach France S.a.s.u. ed Armal Inc,

11 valore deila produzione pari a complessivi Euro 6.199.586 ¢ composto da ricavi delle vendite e
delle prestazioni per Euro 6.069.202, da incrementi di iimmobilizzazioni per lavori interni per Euro
54.222-¢ da Altri ricavi e proventi per Euro 76.162.

1l valore della produzione ¢ aumentato rispetto all'escrcizio precedente di Euro 2.181.413
essenzialmente a seguito dell’aumento dei ricavi sia per royaltics sia per cost sharing per complessivi
Euro 2:113.400 (nei confronti di Sebach S. p:A. per complessivi Euro 1.623.127, di Atmal S.p.A per
complessivi Ruro 264.813, di Armal Inc per complessivi Euro 177.421 ¢ di Sebach France S.a.s.u. per

Euro 48.039).

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Ai senst defl'art. 2427 n. 10) del Codice Civile si riporta la suddivisione dei ricavi secondo categoric
di attivita, fatta in base a due contratti attivi stipulati con le-societd controllate, uno riguardante il
‘rimborso di costi comuri di Gruppo o cost sharing ed uno riguardante le foyalties per 'utilizzazione di
marchi ¢ brevetti. '

3 984 202

2 085 ooo
6.089.202 |

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Al sensi dell'art. 2427 n. 10) del Codice Civile si segnala che la suddivisione dei ricavi sccondo area
geogiafica & fatta in base al ‘paese- di clascuna societd conifollata beneficiaria der servizi resi dalla
Societa.
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509.954
6,069,202

Costi della produzione

1 costi della produzione pari a complessivi Euro 5.248.439 sono aumentati rispetto all'esércizio
precedente di Buro 1.087.871 essenzialmente a seguito dell'aumento dei costi per $ervizi per Buro
563.732 ¢ degli ammortaimenti per Euro 514.143, parzialmente compensati dalla variazione delle alire
voct.

Proventi ¢ oneri finanziari

I proventi ¢ gli oneri finanziari sono riferibili a due contratti stipulati con alcune parti. correlate ¢
riguardanti la gestionc accenirata della tesoreria del Gruppo e, nella prima parte dell'esercizio, per
finanziamenti fruttiferi intercompany; sono inolire riferibili al prestito obbligazionario in essere.

I proventi finanziari pari ad Euro 950.199 sono quasi interamente riferibili ai finanziamenti fruttiferi
intercompany a favore di Sebach S.p.A. ed Armal S.p.A. per Euro 596.067 e alla gestione ageentrata.
di tesoreria con le anzidette socicta ¢ Armal Inc per Euro 354.130. _

Gli onert finanziari pari ad Euro 4.723.908 sono riferibili ad interessi passivi- verso parti corrclate per
il contratto di gestione accentrata della tesoreria di Gruppo, ad interessi passivi verso obbligazionisti e
interessi passivi bancari, come meglio di seguito precisato.

11 confratto di gestione accentrata della tesoreria del Gruppo (ed i finanziamenti intercompany nella
prima parte dell'esércizio) fiuttano un tasso di interesse previsto a debito nel precedente prestito
obbligazionario, onde evitare disomogeneita di rendimento in base al diverso titolo del credito/debito
reciproco ¢ quindi disomogencitd economiclie, finanziarie e fiscali. Rispetto al muovo prestito
obbligazionario invece il tasso di interesse intercompany & un pod pilt basso ma conungue In linea con
le quotazioni di mercato.

Composizione dei proventi da partecipazione

Al sensi dell'art. 2427 n. 11} del Codice Civile si segnala che alla data del 31 diceinbre 2021 ned vi
sono in bilancio proventi da partecipazioni.

Ripartizione degli interessi e altr{ oneri finanziari per tipdlogia di debiti

Ai sensi dell'art, 2427 n. 12) del Codice Civile si segnala che i debiti della Societa che hanno generato
interess1 ed alfri eneri finanziari sono verso alcune parti correlate, gli obbligazionisti, lo Stato ¢ le
bancle. Gli onerj finanziari pari ad Euro 4.723.908 sono. pertanto rappresentati unicamente dalla. voce
"Interessi ed altri: oneri finanzjaii" costituita alla data del 31 dieembre 2021 come segue:
® interessi passivi prestiti obbligazionari: Euro 4.304.354, in -parte riferibile alla
contabilizzaziove dei debiti relativi con il criterio dél costo ammortizzato;
* differenziale negativo su derivati a copertura dél precedente prestito obbligazionario: Euro
1.564;
interessi passivi per la gestione aceentrata di tesoreria: Euro 399.240;
® inleressi passivi per rateazione imposte: Furo 18.549.
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Per quante riguarda gli interessi passivi obbligazionari, poich le relative obbligazioni sono state
valutate con il criterio del costo ammortizzato, essi comprendono nen solo ghi interessi nominali
maturati per compétenza ma anche l'ammertamento dei costi accessori, I ragione del tasso di
interesse effettivo.
Come gia anticipato, si ricorda che la Societd in data 15 febbraio 2021 ha rimborsato anticipatamente
il prestito obbligazionario denominato “€30,000,000 Senior Secured Floating Rate Notes Due 2025”,
emesso nel 2018. 11 timborso e la valutazione al ¢osto ammortizzato hanne determinato, tra J'aliro, Ia
contabilizzazione di un costo di Euro 1.095.721 pari alla differenza tra il valore nominale rimborsato
di Eure 30.000.000 ed i} valore di Bilancio di Euro 28.904.279.
In pari datala Socicta ha emesso il prestito obbligazionario denominato €45,000,000 Senior Secured
Floating Rate Bonds”, iscritto al momento. della sotioserizione e versamento al vilore nominale pari
ad Euro 45.000.000, al netto. dei costi accessori pari ad Euro 2:414.336 (di cui Euro 1 .350.00 per costi
di emissione ¢d Euro 1.064.336 per costi di consulenti vari che hanne seguito 'emissiong). Anche il
nuovo prestito obbligazionario & stato poi valutato al termine dell'esercizio cui si riferisce il preserite
Bilancio secondo il criterio del costo animortizzato, tenendo conto det fattore temporale, pari al 31
dicembre 2021 ad Euro 42.824.064, pari al valore attnale dei flussi finanziari futuri scontati al tasso di
mtercsse effeftivo. La valotazione al costo ammortizzato ha determinato, tra T'altro, Ia
contabilizzazioiie di un costo di Euro 238.400 pari alla quota di competenza 2021 dei costi accessori
di Euro 2.414.336, che verranno complessivamente ammortizzati in 7 anni ¢ quindi fino.al 2027,
Si ritiene quindi significativo esplicitare la voce indicata in tabella per Euro 4.304.554:

¢ inferessi nominali maturati per competenza: Euro 2.970.433;

® interessi cffettivi differenziali precedente prestito obbligazionario: Euro 1.095.721;

® interessi efféttivi differenziali nuovo prestito obbligazionario: Baro 238.400.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Le rettifiche di valore di attivitd finanziarie consistono nella valutazione della partecipazione nella
confrollata Sebach §.p.A. con il metodo del pattimonio netto, che prevede, tra Paltro, lapplicazione
delle rettifiche di consolidamento-delle operazioni con le partecipate sottostanti (Sebach S.p.A., Armal
S.p.A., Armal Inc., Sebach France S.a.s..). Pilt in particolare nel corso dell'ssercizio precedente, ai
soli fini comparativi, ¢ stata inserita una rivalutazione di Buro 2.202,307 cd a fine escrcizio & stata
contabilizzata una rivalutazione di Euro 7.134.175 cosi determinata;
utile d'esercizio Sehach S.p.A.r Euro 5.945.858;
atile d'esercizio Armal S.p.A.: Euro 4.002.175;
utile d'esercizio Armal Tne.: Euro 551.191;
utile d'esercizio Sebach France S.a.s.u.: Euro 220.433;
effetto economico delle elisioni dei margini realizzati nelle operazioni intercompany:
(Euro 1.004.493);
ammorfamento avviamento di consolidamento: (Euro 2.439.768);
® ammortamente avviamento controllata francese: (Eure 117.872);
effetto conversione conto econonlico controllata americana al cambio medio: (Euro
23.349).
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Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

Al sensi defl'art. 2427 n, 13) del Codice Civile si segnala che nell esercizio noft sono. stati conseguiti
ricavi di entita o incidenza eccezionali, fatta eccezione per la rivalutazionce della partecipazione in
Scbach S.p.A. per Euro 7.134.175 e per la contabilizzazione del rimborso dei finanziamenti fruttiferi
intercompany che ha determinato un ricavo: eccezionale di interessi attivi figurativi pari ad Buro
490.519.

A1l sensi deil'art. 2427 n. 13) del Codice Civile si segnala che nell'esercizio non sono stati sestenuti
costi di entitd o incidenza cccezionali, fatfa .eccezione per la contabilizzazione del fimborse del
precedente prestito obbligazionario dcnommato “€30,000,000 Scnior Secured Floating Rate. Notes.
Due 2025”, che ha determinato un costo eccezionale di interessi passivi figurativi pari ad Euro
1.095.721.

Complessivamente, senza gli anzidetti ricavi e costi di entita o incidenza eccezionali ¢ del toro effetto
sulle imposte, 1a Societd avrebbe conseguito una perdita di esercizio di Furo 1.649.497.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Nel rispetto dei principi gencrali di redazione del bilancio di esercizio le imposte sul reddito sono
iscritte secondo il criterio della competenza, nelfo stesso esercizio in cui sono contabilizzati i costi ed i
ricavi cui tali oneri si riferiscono, indipendentenente dal momento della loro esigibilita.

Cid comporta, qualora si rilévino differenze tra il risuliato civilistico ¢ Iimponibile. fiscale, T
iscrizione negh appositi conti di passmta per’ imposte differite ed attivita per imposte anticipate, il
tutto in pssequio a quanto disposto dal principio contabile OIC n° 25.

Sono stanziate imposte differite sulle differenze temporanee attive ¢ passive tra il valore contabile
delle attivita ¢ passivita ed il corrispondente valore fiscale, Le imposte differite sulle differenze-
temporanee attive sono iscritte quando il loro realizzo & ritenuto ragiongvolmente certo, in ragione
della prevedibile consuntivazione di utili fiscali hegli esercizi futuyi. _

Tali imposte sono calcolate utilizzando 1*aliguota in vigore per i periodi in cui le differenze
tbmporancc sk riverscianno ¢ sono compensate se consentite giuridicamente. Nel caso in cui risulfi
difficoltoso determinare I’dliquota per gli esercizi futuri si applicherd I’aliquota in vigore nell'ultimo
periodo considerato.

Ai sensi dell'art. 2427 n 14) del Codice Civile si segnala che le imposte anticipate iscriite nel bilancio
al 31 dicembre 2021 sono relative a componerniti di reddito negativi soggetti a deduzione in esercizi
diversi rispetto a quelli di contabilizzaziene civilistica. 1n parucolale trattasi deli’ammortamento dei
marchi ¢ dell’avviamento in un periodo inferiore a quello previsto-ai fini fiscali. Le imposte-anticipate
sono calcolate sulla base della al1quota Ires ed ITrap. TI credito per imposte anticipate risultante al
termine dell'escreizio precedentc pari ad Euro 17.474 & aumentato-di Euro 348.243 ¢ pertanto risulta
al termine dell'esercizio pari ad Euro 365.717.

In particolare si segnala che nella Legge di Bilancio 2022 ¢ stata fatta una rivisitaziene delle modalita
di frazionamento fiscale delle maggiori quote di anmmortamento riconducibili ai plusvalori contabili
dei marchi riallineati e rivalutati nel 2020 mediante il pagamento deli’ imposta sostitutiva. del 3%. Pil
precisameénte, la rimodulazione comporta una decelerazione del processo di deduzione degli
ammortamenti corrispondenti al maggior valore fiscale attribuito per effetto del riallineaniento dei
valori contabili ¢ fiscali dei marchi Sebach e Armal e della rivalutazionc del marcio Sebach, consentiti
dal Decreto “Agosto” del 2020: Pimputazionc temporale, ai fini delle imposte sul reddito ¢ dell Irap, &
ora consentita in 50 anni, in luogo di 18. A fronte del cambiamento peggiorative del regime, la egge
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ha messo a diwosizione dei soggetti interessati due alternative non. prese in considerazione dalla
Societa (deduzione in diciottesimi con maggiorazione. deli'imposta sostitutiva oppure revoca della
disciplina fiscale e recupero delle imposte sostitutive versate). Tale decisione ¢ stata presa arche in
considerazione della deducibilita futura dal reddito consolidate con Sebach S.p.a. ed Armal S.p.A.
degli ammortamenti provvisoriamente non dedotti.

Nel calcolo delle imposte dovute per l'escreizio. 2021 & stata fatta una variazione in aumento
tcmporanm pari ad Eure 1.211.711, con stanziamento di imposte anticipate per Euro 349.215. Tale
ripresa rappresenta cirea il 12,5% de] reddito imponibile consolidato nell'ultimo biennio'e di poco pit
del 30% dell'ultimo decennio, e quiindi si ritene pienamente recuperabile in futuro.

Le imposte differite iscritte nel bilancio al 31 dicembre 2021 sond relative a componcutl di reddito
polcn?lalmcnle positivi, derivante dal diverso valore civile e fiscale della partecipazione in Sebaeh S.p.
A, in quanto sullo stesso ¢ alldcato una parte del disavanzo di fusione avvenuta nel 2010, pari ad Euro
875.437. 11 fondo imposte differite -al termiine dell'esercizio risulta immodificato ¢ pari ad Euro
210.103.

Complessivamente, le differénze temporanec dedotte sono pari ad Euro 6.529 mentre le differenze
temporanee imponibili sono pari ad Euro 1.214.703.

11 fondo imposte differite, al netto- del credito per 1mpostc anticipate, al termine dell'esercizio
precedente era pari ad Euro 192.631; nel corso dell'esercizio la fiscalita anticipata/differita ¢ diventata
complcsswmmnte attiva: il credito per imposte anticipate, al netto- del fondo imposte differite, al
termine dell'esercizio risulta pari ad Buro 155.612.

I seguenti prospetti, redatti sulla bas¢ delle indicazioni suggerite dall'OIC 23, ripertano le
informazioni richieste dali'art. 2427, punto 14, Tett. a) ¢ b) del Cadice Civile.

In particolare contengono le mfomlaz]om sui valor di sintesi della movimentazione dell’esercizio
delta “Fiscalit complessiva anlicipata e differita’, sulla composizione delle differenze temporanec.
deducibili che hanno originato “Attivita per imposte anticipate’, sulla composizione delle-differenze
lemporanee imponibili che hanno ongmato “Passivitd per imposte differite’. Si precisa che non ci sono
differenze temporanee per le quali non ¢ stata rilevata la fiscalita differita e hon ci sono perdite-fiscali
¢ pertanto si omettono i relativi prospetti.

[ tuito come di seguito schematizzato:

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti
conseguenti

214.703 11.214.708
208174 1.214.703

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili
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Conformemente a quanto previsto dal principio contabile OIC n. 25 — appendice D, viene riportata nel
scguente. prospetto la riconciliazione fra 'onere fiseale risultante dal presente bilancio e 'onere fiscale

teorico.
IRES [ 3171242021
Perdita ante imposte 4.050:450
Onere fiscale teorico (_'24,'(]'%') 1.113.874
Ricnnciliaz_ione.con onere fiscale da_bil'an_cio:_
Spese anto parzialmente indeducibili 15.535
Spese telefoniche parziaimente indeducibili 30.452
Spese locazione immobili concessi in uso ai dipendenti (oltre. fringe) 9.984
Amm.to non deducibile marchi ¢ brevetii con allocato dis.fusione 1,211,711
Altri-aimmiortamenti non dedueibili 2.992
Altre spese indeducibili 32.011
{Interessi passivi indeducibili 2,783,008
Tolale varinzioni in aumento 4,085,653
10% Irap -+ Irap su spese pérsonale (4.896
Cbn1pcﬁsi amministratori anni-précedenti pagati (973)
Amm.to non deducibile avviamento (ripresa) (3.556)
Rivalutazione partecipazione Sebach SpA non tagsata. ( 6:876;5?6}
Totale variazioni in diminuzione (6.888.001
[mponibile [res (utile ante imposte /- variazion;) 1.248.142
Afuto Crescita Economica (266)
Iiiponibile res (utile ante imposte +/- variazioni} 1.247.876
Ires tcorica di competenza 24,0% 299,490
Storno debito Ires a seguito di rettifiche di consolidamento (667.922)
(368.432)
iRAP 3171272021
Differenza tra valori ¢ costi deila produzione 951.148
Costo del personale comprése smministratort 1.249.010
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Niteressi passivi (96%) (4.534.952)
[ntcressi aliivi 950,199
Tolale differenza al netio di costi-non rilevanii {1.384.595

Onere fiscale tearico (4,82%) 0
Amm.to non deducibile marchi ¢ brevetti con allocato disay, fisione 12101711
Altri ammortamenti marchi-non deducibile 2:992
Amm,to non deducibile avviamento (ripresa) (5.556

Alire spéé;c indeducibiti 29.809
Deduzione forfetaria (99.577)
Contributi previdenziali e assistenziali (181.157)
Ricerca. & sviluppo, apprendisti ¢ disabili (91.569)
Contributi Inail ' (1348

Altre deduzioni coslo personald indetgtminato (5(3;5 J183)
Eccedenza deduzioni su costo 0
Totale variazioni in aumento/diminuzione 300.122
[inponibile Irap (diffgr‘enza netta -+/- variazioni) (1.084.473

[rap o bilancio 4,82% -
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

Al sensi dell'art. 2423, comma 1, del Codice Civile il bilancio & costituito oltre che dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto l"conornlco ¢ dalla Nota Integrativa, anche dal Rendiconto Finanziario,
obbllgaiouo poiché il bilancio & redatio in forma ordinaria.

L’artl. 2425-ter def Codice Civile prevede che dal Rendiconto Finanziario risultano, per 1’esercizio a
cui ¢ riferito il bilancio e per quelto precedente, ’ammontare. ¢ la composizione delle dlqponlblhla
11q1£1dL rappresentate. dai deposm bancari e postali, dagli assegni ¢ dal denaro e valori in cassa, all”
inizio e alla fine dell’esercizio, ed 1 flussi finanziari dell’esercizio derivanti dall’attivita operativa, da
queila di investimento, da quella di finanziamento, ivi comprese, le operazioni con saci.

L’attivita operativa comprende. generalmente le operazioni' connesse all’acquisizione, produzione ¢
distribuzione di beni ¢ alla fornitura di servizi, anche se riferibili a gestioni accessorie, nonché le altre
operazioni non ricomprese ncllattivitd di investimento c di finanziamenito.

L attivitd di investimento comprende le operazioni di acquisto e di vendita delle immobilizzazioni
materiali, immateriali ¢ finanziarie'c delle attivita finanziarie non immobilizzate,

L attivita di finanziamento comprende le operazioni di ottenimento e di restituzioné-delle disponibilita
liquide sotto forma di-capitale di tischio o di capitale di debito.

Le varjazioni del capitale circolante netto sono rappresentate daile variazioni di rimanenze, crediti,
debiti, ratei ¢ risconti connesse ai ricavi'e onérl di natura operativa

Dal Rendiconto Finanziario-emerge un decremiento delle disponibilita liquide di Euro 1.379.808.

Si ritiene opportuno- precisare la composizione della voce "Accensione finanziamenti” contenuta nélla
sczioie dei flussi finanziari derivanti dall'attivitd di finanziamento per complessivi 42.585.6G4, in
quanto non ¢ possibile un maggior dettaglio nel prospetto:
* cmissione del nuovo prestito obbligazionario: Eure 45.000.000, contabilizzato con il
criterio del costo ammortizzato e quindi
® costi accessori per Pemissione del nuovo plca‘uto obbligazionario: (Buro 2.414: 3%6) a
diretta riduzionc del debito.
Si ritiene altresi opportuno precisare la composizione della voce "Rimberso finanziamenti" contenuta
nella sezione dei flussi linanziari derivanti dall'attivitd- di finanziamento per complessivi {Buro
27.918.117), in quanto non ¢ possibile un maggior dettaglio nel prospetto:
® rimborso del precedente presmo obbligazionario (Buro 30.217.397) di cui’ Buro
28.904.279 contabilizzate nei debiti ed Euro 1.313.118 contabilizzato negli intcressi
_passivi, a sua volta scomponibile in Buro 1.095.721 derivanti dalla contabilizzazione al
costo ammortizzato ed Euro 217,397 intéressi passivi nomiinali pagati);
© jnferessi passivi su nuovo prestito obbligazionario (Euro 2.753.036);
® incremento del saldo a debito verso controllate, al neito degli interessi pagati/ricevuti Euro
5.053.880;
® interessi passivi su derivati a copertura (Buro 1.564),

La variabile utilizzata nel Rendiconto Finanziario, come detto, eonsiste nelle disponibilitd Hquide &
non nella posizione finanziaria netta a breve termine. Si riticne comunque utile segnalare che la
posizione finanziaria netta a medio-lungo {ermine peggiora di Euro 15.299.593, passando da (Buro
27.370.191) ad (Euro 42.669.784), al netto di Euro 2.175.936 imputabili alla contabilizzazione del
nuovo prestito obbligazionario con il criterio del costo ammortizzato, Senza l'utilizzo di quesio
criterio, la posizione finanziaria netta sarebbe di (Buro 44.845.720) pari a (Euro 45.000.000) al netto
delle disponibilita liquide bancaric. Si segnala inoltre che la Societd ha un saldo netto a debifo nella
nella gestione di tesoreria aceentrata con te controliate per (Euro 2.494.020).

Si descrivono in questa sczione gli effefti sul rendiconto finanziario del cambio del metodo di
valutazione della partecipazione in Scbach S.p.A.:
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® contabilizzazione nel bilancio comparativo relativo all’esercizio precedente di una
rivalutazione della partecipazione per Euro 6.862.030 per allincarla al valore del
patrimonio netto della confrollata al 31/12/2020, considerando le rettifiche di
consolidamento delle partecipazioni sottostanti; tale rivalutazione ¢ stata imputata a risérva
pet Buro 4.659.723 mentre la resfante paite di Euro 2.202.307 & stata imputata a conto
economice;

® a seguito defla suddetta imputazione a conto econiomico di Euro 2.202.307, nel bilancio
relativo all'esercizio precedente si & verificato il passaggio da una perdita di esercizio di
(Euro 166.076) ad un utile di csercizio di Buro 2.036.231;

® rettifica nel rendiconto finanziario relative all'esercizio précedente di Euro 2.202.307 quale
elemento. non monetario ¢ quindi effetto netto ripristinato a (Euro 166.076).

¢ conlabilizzazione nell'esercizio cui si riferisce il presente: bilancio di una rivalutazioné
delia partecipazione per Euro 7.134.175 per allinearla-al valore del patrimonio netto della
controllata al 31/12/2021, considerando le rettifiche di consolidamento delle partecipazioni
sottostanti (si ricorda solo I'ulteriore contabilizzazione  dircttamente a riserve); tale
rivalutazione & stata imputata interamente a.conto cconomico;

® rettifica nel rendiconto finafiziario dell'escreizio di Euro 7.134.175 quale clemento non
monetario ¢ quindi Feffefto del risultato di esercizio sui flussi generati dalla gestione.
reddituale ¢ pari-ad (Euro 2.109.452).
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Nota integrativa, altre informazioni
Dati sull'eccupazione

A sensi dell'art, 2427 n. 15) del Codice Civile si segnala che la Societd ha-avuto nel corso dell’anno
un numero. di dipendenti medio paria 10, di cui i dirigente, I quadri ¢ 8 imipicgati.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Aj sensi dell'art. 2427 1. 16) del Codice Civile g ségnala che sono stati attribuiti compensi ai membri
del Consiglio di Amministrazione per Furo 110.000. I compensi attribuiti ai’ membri del Collegio
Sindacale.sono complessivamente-pari ad Eura 21.520,

110.000 121520 ¢

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell'art. 2427 n. 16-bis) del Codice Civile si segnala che 1 compensi attribuiti -alla societa di
revisione legale per [a revisione legale dei conti annuali sono complessivamente pari ad Euro 26.780.

Categorie di azioni emesse dalla societa
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Al sensi deli'art, 2427 n, 1?) del Codice Civile si segnala che alla data di riferimento del presentc
bilancic il capitale sociale ¢ suddiviso in n. 1.018.000 azioni, prive di indicazione del valore nominale,
come seguc; _

® n. 6.685 azioni di categoria A-1;

® 1. 4I8.315 azioni di calegoria A-2;

® n.93.000 azioni di categoria B;

® 1n.:500.000 azioni di categoria C.
Ciascuna categoria di azioni attribuisce ai relativi titolari differenti diritti patrimoniali, ammmistl ativi
e in materia di circolazione, in conformita allo statuto socialeed alla legge:.

6,685

418315 |

93000_§ 0

418.315 :

93.600 :

500000 |

500. 000

1018000
In data 3 febbraio 2021, ['assemblea dei soci ha deliberato, inter alia, la conversione di parte delle:
azioni di categoria C in azioni di categoria Al e A2. L'esccuzione della delibera ¢ avvenuta in data 15
febbraio 2021. Di conseguenza, 1l capitale sociale alla data di approvazione del presente bilancio &
suddiviso in n. 1.018.000 azioni, prive di-indicazione del valore nominale, come segue:

® 1. 8.282 azioni di categoria A-1;

® 1n.518.210 azioni di categoria A-2;

° 1. 93.000 azioni di catégoria B:

® 1n.398.508 azionj di categoria C.

Titoli emessi dalla societa

Al sensi dell'art. 2427 n. 18) del Codice Civile si segnala che la Societd nion ha emesso azioni di
godimento, obbligazieni convertibili in azioni, warrants, opzioni e titli o valori simili.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Ai sensi dell'art. 2427 n. 19) del Codice Civile si ricorda, come gid anticipato nella parte iniroduttiva
della presente Nota Integrativa, che nel 2018 la societa controflante, poi fusa per incorporazione nella
Yida S.p.A trasfercndole quindi tutti gli obblighi conriessi, ha emesso un prestifo obbligazionario non
convertibile per un importo di Euro 30.000.000 denominato “€30,000,000 Senior Secured Floating
Rate Notes Due 20257, allapari, scadente il 30 giugno.2025.

In data 3 febbraio 2021 il Consiglio di Ainministrazionie della Socicta ha deliberato f'emissione di un
nuove prestito obbligazionario non convertibile per un importo di Furo 45.000.0600 denominato
“€45,000,000 Senior Securcd Floating. Rate Bonds” al fine di procedere, intei alia, al rimboro
anticipato del prestito obbligazionario non convertibile di Euro 30.000.000 denominato, “€30,000,000
Senior Secured Floating Rate Notes Due 2025,

Il nnovo prestito obbligazionaiio non convertibile & rappresentato da titoli nominativi, destinati ad
essere negoziati sul sistema multilaterale di negoziazione della Borsa di Vienna, presso investitori
qualificati. Non soggiace ai limiti di cui all’art. 2412, comma 1, del Codice Civile in quante
Femissione di obbhg,azlom destinate ad essere quotate in meércati regolameniati ¢/o in sistemi
multilaterali di negoziazione non soggiace ai limiti quantitativi dicui all'art. 2412 del Codice Civile,
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stante quanto previsto dal comma 3 della medesima norma. L’emissione del prestito-obbligazionario &
strutturata nella forma di private placement presso-uno o pin investitori istituzionali italiani ed esteri e,
quindi, con esclusione di qualsiasi collocamento presso il pubblico indistinto, nel rispetto delle
disposizioni normative ¢ regolanmientari pro. tempore applicabili. E' destinato alla circolazione
esclusivaniente presso investitori qualificati, come definiti ed individuati dall’articolo 2, paragrafo I,
lettera e), del regelamento (UE) n. 2017/112. Lo scopo dell’emissione del nuovo prestito
‘obbligazionario & quello di procedere, inter alia, al rimborso- integrale del sopradescritte prestito
obbllgdfzonarlo non convertibile denominato “L30 000,000 Scnior Secured Floating Rate Notes Due
20257, Al servizio dell’emissione del nuovo prestito obbhgdzmnarlo ed in aggiunta al regolamento
dello siesso, sono stati predisposti e sottoscritt una serie di documenti ¢ contratii.

La.Socictd non ha emesso-altri strumenti fianziari.
Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Gli eventuali imipegii, garanzic ¢ passivita potenziali non risultanti dallo Stato Patrimoniale vengono
descrilti in questo apposito punto della Nota [ntegrativa. '

Le gar anzic reali sono indicate solo se concesse su debiti o 1mpcgm altrui.

Le garanzic reali costituite a fronte di debiti o unpegm propri sone indicate in sede di commento delia
voce di bilancio che rileva i beni oggetto di garanzia,

Gli aliri impegni sono indicati per I"ammontare corrispondente all’effettiva obbligazione delf’impresa
alla data di chiustira dell’esercizio.

Non si & tenuto couto dei rischi di natura possibile e remota.

Nel 2018 la Societa ha costituilo in pegno 1a pariecipazione in Sebach S.p.A. e indirettamente la
partecipazione in Armal S.p.A. detenuta da Sebach S.p.A., a garanzia del prcstito obbligazionario “e
30.000.000 senior secured floating rate notes due 20257, Tale gdranma reale si aggiunge alle’ galanme'
reali che gid assistevano il presiito (ossia il pegno sulle.azioni della ‘Societd). La Societd era cosi
impegnata a garantire ’'adempimento delie obbligazioni assuntc ai sensi dei contraiti sottoscritti nel
contesto dell’emissione. del prestito obbligazionario.

Anche le obbligazioni del nuovo prestito obbligazionario emesso nel febbraio 2021 denominato
"€45,000,000 Senior Secared Floating Rate Bonds" sono garantite, inter alia, da. un pegno sulle azioni
rappwsentantl il 100% del capitale sociale della Societd rilasciato dagli azionisti, da un pegno sulle
azioni rappresentanti il 100% del capitale sociale della societa controllata Sebach S.p.A. rilasciato
dalla Socictd; da un pegno sulle azioni rappresentanti il 100% del capitale sociale della societa
controllata Armal S.p.A. e da un pegno sulle azioni rappresentanti il 100% del capitale sociale della.
societd controllata Sebach France s.a.s.u. rilaseiati da Sebach S.p.A.. Inoltre, le societa controllate.
Sebach S.p.A. ¢ Armal S.p.A. hanno prestato congiuntamente una garanzia personale in relazione agli
obblighi della Societa relativi al nuovo prestito obbligazionario. Tutte le garanzie sono: prestate, per
ciascuna, entrg 1 limiti deél supporto finanziario ricevuto direftamente o indirettamente; tempo-per
tempo, da parte delia Societa, al netto degli eventuali erediti di queste ultime verso la Societa. '

Si ricorda che la partecipazione in-Sebach S.p.A. & iscritta in bilancio per Buro45,948.573.

Nor sono pilt in essere diréttamente in capo alla Societd strumenti finanizian derivati, pertanto non
risulta alcun impegno.
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Informazioni sui patrimoni ¢ i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

A sensi dell'art, 2427 n. 20) ¢ 21) dei Codice Civile si segnala che fa Socictd alla data del 31
dicembre 2021 non ha costituite patrimoni dedicati vé stipulato contratti di finanziamento dedicati ad
uno specifico daffare.

Informazioni sulle ¢perazioni con parti correlate

Al sensi dell'art. 2427 n. 22-bis) del Codice Civile si segnala che:fa Sociefd ha posto in essere nell’
esercizio cui si riferisce 11 presente bilancio ‘operazioni aitive ¢ passive con parti correlate, cost come
definite dal Principio Contabile Internazionale TAS 24 ed individuate per i1 2021 in:

® lasocicta direttamente controllata ¢ consolidata Sebach-S.p.A.;

® le societd indirettamente controllate ¢ consolidate Armal S.p,'A._, Sebach France S.a.s.u. ¢

Airmal Inc.;

© Alchemy Special Opportunitics LLP;

® Paul Bowtell.
La Societd non ha posto in essere nell’esercizio operazioni attive o passive nei confronti delle
controllate non consolidate Ylda India Private Ltd e Sebach S.a.r.Laxu..
Le operazioni ineriscono crediti ¢ debiti, costi e ricavi di natura commemalc ¢ finanziaria rei
confronti delle controllate per la .concessione ‘dell’uso dei marchi & brevetti, per la prestazioni di
servizi amministrativi ¢ per la gestione accentrata di liquidita.
In partlcolalc le operazioni di concessione dell’uso dei marchi ¢ brevetti ¢ di servizi amministrativi
sono operazioni rilevanti'in quanto rappresentano 1'intero volume delle vendite della Societa.
E’ attivo un unico accordo di finanza accentrata con Sebach S.p.A., Armal § Pp.A., Sebach France S:a.s.
u. ¢ Armal Inc. nei quall si regolanio le modalita ¢ e condlzlom dei f‘abblsogm finanziari ¢ dei
trasferimenti delle liquidita disponibili.
Sono. inoltre attivi due finanziamenti fruttiferi nei confrond delle controllate Sebach S.p.A. e Armnal S.
p.AL

Pili o particolarc con riferimento ai crediti/debiti verso-le.controflate consolidate:

® i crediti commerciali verso-Sebach S.p.A. pér royalties e/o servizi amministrativi sono pari ad
Euro 1.258.647; il credito finanziario per fatture da emettere per interessi attivi matorati sul
finanziamento frutt1fuo socio estinto ¢ pati ad Eure 90.582; il ¢redito finanziario per T’
adesione al consolidato fiscale ammonta ad Euro 1.559.653; il credito finanziario per la
gesnoue accentrata di tesoreria ammonta ad Boro 11.511.221;

@ i crediti commerciali verso Armal S.p.A. per 1oyal‘ues &lo- scrvm amministrativi sono part ad
Eure 870.179; il credito finanziario per fatture da emettere per interessi attivi maturati sul
finanziamento fruttifero estinto & pari ad Euaro 14,966; il credito finanziario per ’adestone al
¢onsolidato fiscale ammonta ad Eure 1.044.908;

® per quanto riguarda pid specificatamente i cr editi per consolidato fiscale ed Iva-di gruppo, si
ricorda: che 1a Societa, unitamente alle controilate Sebach S.p.A. ed Armal S.p.A., ha stipulato
un apposite accordo in base al quale ghi importi reciproci di credito e debito per consolidato
fiscale e Tva di gruppa vengono regolati finanziariamente all'intemno dell'apposito contratto di
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gestione accentrata della tésoreria di gruppo, fruttifero di interessi. Al termine dell'esercizio
risulta aperto, in quanto determinato in sede di stima delle imposte, solo il credito verso le
consolidate per Ires 2021 per complessivi Euro 2.604,561, credito anch'esso azzerato con
decorrenza 1.1.2022;
® 1 credifi connmerciali verso Sebach France S.a.8.u. per servizi amministiativi ammontano ad
Euro.60.000:;
® i crediti commerciali verso Armal Inc. per royalties /o servizi amministrativi ammoniano ad
Euro 509.953;
@ i debiti finanziari verso Armal S.p.A. per la gestione accentrata di tesoreria sono pari ad Euro
15.643.712 (al termine dell'esercizio precedente erano pari ad Euro 9.651 .505).
I saldo netto a credito verso Sebach S. p.A. ammonta ad Euro 14.420.103 a fronte del saldo netto a
credito risultante al termine dell'esercizio precedente pari a Buro [0.974.169. La variazione ¢ quindi
migliorativa di Euro 3.445.934.
11 saldo netto a debito verso Aimal S. p. A. ammonta ad Buro 13.713.659 a fronte del saldo neito a
debito risultante al termine dell'esercizio precedente pari ad Earo 5.272.013. La ‘vdriazione ¢ quindi
peggiorativa di (Euro 8.441.646).
Complessivamente, il saldo netto a credito verso tutte le societa controllate & pari a Buro 2.914.868 a
fronte del saldo netto a credito risultante af fermine dell'esercizio precedente pari a Buro 7.417.791. La
variazione ¢ quindi péggiorativa di Euro 4.502.923,

Per quanto ri guarda piti in particolare i ricavi ed i costi verso le controllate consolidate:

® lc operazioni aftive poste in essere con le controllate consolidate: sono consistite nel diritte d*
use dei marchi ¢ brevetti (10ya1t1cs) per Buro 3.984.202 ¢ di servizi amministrativi per Buro
2.085.000, complcsswameme Euro 6.069.202 a fronte di Euro 3.955.802 relativi all'esercizio
p]ccedenlc pari in entrambi gli anni al totale dei ricavi di vendita e delle prestazioni deila
Societd; si rimanda per la variazione. ad apposita sezione della presente Nota Integrativa
"Conto economico - Valore della produzione"; _

® altre operazioni attivé sono cousistite negli interessi atfivi sui finanziamenti fruttiferi
intercompany per complessivi Euro 596.067 (in gran parte riferibili alla contabilizzazione con
il criterio del costo ammortizzats) e I‘ng]l interessi attivi sui contratti di gestione accentrata
della liquidita per complessivi Eiiro 354.130;

® icosti verso le controllaté italiane ed americana incriscono gli interessi passivi sui contratti di
gestione accentrata della liquidita-per comp10351v1 Euro 399.241.

Il tutto come di seguito meglio schematizzato:

Crediti Natwrarapporto.| 31/12/2021 34/12/2020
Credit comniergiali
Sebach S.p.A. (cost sharing & royalties) controllata 1.258.647 306.664
Armal S.p.A. (cost sharing e royaltics) controliata &70.179 770.843
Sebach France {cost sharing) controllata 60.000 78.677
Atmal Inc (cost sharing ¢ toyaltics) controellata 509.953 1.760.520
Crediti finanziari
Scbach S:p.A. (finanziamento fruttifero) controliata 90.582 11.079.032
Arial Sp.A. (finanzizinente fruttifero) controllata 14.966 1.830.449
Scbach'S;p.A. {gestione accentrata iquidita) controllata 11.511.221 0
Armal Ing. (gestione accentrata liguiditd) controllata i.63 _3:_4-7 | 0
Sebach S.p.A. (consolidato fiscale) controllata 1.559.653 682.640
Armal S.p.A. (eonsolidato fiscale) conirollata 1.044.908 1.778.200
TOTALE 18.558.580 18.287.024
Debiri Naturarapporto | 31/12/2021 31/12/2020
Doebiti commercialj
Alchemy Special Opportunities. LLP (rimborsi) membri CdA 6.110 4.841
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Paul Bowtel] (consulenza) menmbri CdA 0 60.000
shitt finanziari
Scbach 8.p.A. (gestione accentrata liquiditd) controllata 0 1.094.166
Armal $.p.A, (gestione accentrata liquiditd) contrallata [5.643.712 9.651.505
Armal Ine. (gestione accentrata Hgiidita) controliata 0 123.562
TOTALE 15.649.822 10.934.074
Rivavi {fatture. di veridita e da emettere) Natura rapporio 2021 2020
Sebach 8.p.A. (royalties) controllata 3.261.492 2,171,186
Armal S p:A. (royaltics) controllata 307.756 206.914
Armal In¢. (royalties) controllata 414.954 265.564
Schach 8.piA. (cost sharing) controllatal 1.340.000 807.179
Armal S.p.A. (cost sharing) conirollata 590.000 426.029
Scbach France (cost sharing) controllata 60.000 [1.961
Armal Tnc: (cost shating) controllata 95.000 66.969
Sebach S.p.A. (interessi gestace.liquidita) controllata 346.025 0
Armal Inc. (inferessi gest.ace. liquidita) ¢oniroliata ®.105 (
Sebach S.p.A. (i, allivi e stralcio costo amm.to) controllata 511.550 797.492
Armal S.p.A. (int. attivi ¢ straleio costo amm.to) controllata 84.517 131.759
TOTALE 7.019.399] 4.885.053
Costi (fattmre-di acquisia & da riceveré) Natura rapporto 2021 2020
Schach 8,p.A. (interessi gest.ace.hquiditd) controllata 2.227 33,921
Armal S.p.A. (interessi gest.acc.liquidita) conirollata 390.422 578 864
Armal Tric. (inferessi gestace. lignidita) controllata 6.592 6.824
Alchemy Special Opportunitics LLP (rimborsi) mictnbri CdA 18.007 4.841
Paul Bowtell (consulenza) membri CdA 55.000 60.000
TOTALE 472.248 684.450

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ad sensi dell'art. 2427 n. 22-ter) del Codice Civile si segnala che [a Societa alla data del 31 dicembre
2021 non ha in essere operazioni fuori bilangio..

Informazioni sui fatti di rilieve avvenuti dope la chiusura dell'esercizio

At .sensi dell'art, 2427 n. 22-quater) del Codice Civile si segnala che non sono avvenuti fatti di rilievo
dopo la chiusura dell'esercizio, fatta eccezione per guanto scgue.

Per quanto riguarda l'emergenza sanitaria legata al permanerc dell'epidemia causata dal Covid-19 ¢ la
crisi polico-cconomica causata dalla guerra in Ucraina scoppiata lo scorso febbraio, i potenziali effetti
di questi fenomeni sull’andamento defla Societd e gli impatti sulle poste di bilancio seno ad oggt
rispettivamente determinabili ¢ indeterminabili, comunque senza certezza, ¢ perfanto saranno oggetto
di costante monitoraggio nel prosicguo dell’esercizie da parte del Mapagement. Allo stato attuale non
& ancora possibile formulare previsioni attendibili circa la durata e gli iinpatti deli’emergenza sanitaria
¢ delfa guerra sulla gestione e sui risultati della Socicta, che comunque si prevedono non negativi,
ajmeno con riferimento ai dati consuntivati prima dell'emergenza e della crisi stesse.

In tale contesto si ricorda che le Societd italiane del Gruppo Ylda (di cui Yida S.p.A. ¢ la capogruppo)
sono sempre staic operative ¢ resteranno operative. Anche le societa estere.del Grappo non sono state
sottoposte a paiticolari restrizioni,

1l Grappo ha gestito gli effetti sulla propria catcna produttiva senza particolare impatii approntando
tutte le misure necessarie finalizzate a far fronte aghi ordini esisteniti al fine di satvaguardare 1 risultati
economicl e la-generazione di cassa del prossimo esercizio,
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A valle dell’emergenza sanitaria connessa sono stati ridisegnati gli scenari esterni che non hanno

evidenzidto per la Sotieta particolari criticita in termini di carenza di liquidita nel breve periodo ¢ in

termini di impairment della partecipazione nella societd controllata Sebach S.p.A. (per un maggior
dettaglio si rimanda a quanto commentato. nel paragrafo delle immobilizzazioni finanziarie).

Alla luce di queste valutazioni bagafe sulla situazione attuale gli amministratori non hanno evidenziato

significative incertezze sulla continuita aziendale.

At sensi dell'art. 2427 n. 6-bis) del Codice Civile si attesta che non vi sono effetti significativi delle
variazioni dei cambi valutari verificatesi successivamerite ai)a chiusura dell’esercizio.

Imprese che redigono il bilancie dell'insieme pini grande/pi piccolo di imprese
di cui si fa parte in quanto controllata

Al sensi dell'art. 2427 n. 22-quinguies) del Codice Civile si segnala che non esistono imprese che.
redigono il bilancio consolidato dell'insiemie pill grande/pit piccolo di imprese di cui la Societa fa
parte in quanto impresa controllata..

Il bilancio consolidato ¢ redatto dalla Societd ¢ copia dello stesso ¢ disponibile presso la séde legale.

Informazioni relative agli strumienti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Ai sensi dell'art. 2427-bis del Codice Civile si segnala che non sono pit in essere strumenti finanziari
derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

La Societa non & soggetia‘ad attivita di direzione e coordinamento da parte del socio di controllo ASO
Lux 3 S.arl. A tal fine, si ricorda che tale attivitd si concretizza, da un lato, nell’esercizio da parte di
una socicta di una plurdllta sistematica ¢ costante di atti di indirizzo idonci ad incidere sulle decisioni
gestorie di un’altra societd, ciod sulle scelte strategiche od operative di carattere {inanziario,
industriale ¢ commerciate, che attengono alla conduzione degli affari sociali; dail’altro, nc]la
realizzazione di un sistema di sinergie fra la societa, la controllante ed evcntuah altre societa
sottoposte a comune controllo. L' ‘organo amministrative della Societa, in data 27 setlembre. 2018, ha
esaminato approfonditamente i vari elementi in questione ¢ ha rilevato, in prime Inogo, come I’dttmta
di ASO Lux 3 8.4 r.L. non prescntl i caratteri sopra evidenziati. Inoltre, la Societa ed il suo, organo
amminisirativo operano in piena autonomia gestionale, assumendo tutte le deliberazioni strateglche
relative allo sviluppo ed alla gestione ¢ non avendo, tra I'altro, i consiglieri di emanaziode della
socicta controllante alcuna delega esecutiva. La Socmla ¢ peraltro totalmente autonoma anche sul
plane gestionale, non esercitando ASO Lux 3 8.4 r.l. alcuna funzione centralizzata che coinvolga la
Societa o sue controllate. Infine, la Societd opera in condizioni di picna autonemia riegoziale nei
rapporti con'i clienti e i fornitori.

Informazioni relative alle cooperative

Ad sensi degli art. 2513 ¢ 2545-sexies del Codice civile non vi & nuila da segnalare in quanto non
applicabili alla Societa.

Bilancio di esercizio al 31-12-2021 Pag, 51 di 54
Generato automaticamente - Confofme: alta tassonomia itce-ci-2018-11-04




v2,12.1 YLDA S.P.A,

Informazioni relative a startup, anche a vocazione sociale, e PMI innovative

La Societd non ¢ una PMI o una start-up innovativa come definite ai sénsi di légge.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Al sensi delfart. 1, comma 125, delfa Legge 4.8.2017 n. 124 si ségnala che la societd ha ficevuto nel
corsa dell'esercizio cui si riferisée il presente bilancio i seguenti aiuti e contributi pubblici, hon aventi
carattere generale (quali vantaggi fiscali che spettano alla gencralita delle imprese) e privi di natura
cotrispettiva, retributiva o risarcitoria :
® sovvenzione/contributo in conto interessi concesso da FONDIMPRESA in data 20 gennaio
2021 per aiuti alla-formazione Euro 3.212;
® sovvenzione/contributo in conto interessi concesso da REGIONE TOSCANA in data 29
gennaio 2021 ¢ 26 aprile 2021 per aiuti al progetio “Ylda Innovation", riguardante
soluzioni di business intelligence (BI) per lo sviluppo della catena di fornitura (supply
chain) ¢ per l'implementazione di software di contabilitd industriale ¢ CRM, per
complessivi Euro 86.600.
11 primo contributo ¢ pubblicato sul Registro Nazionale degli Aiuti di Stato.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si ricorda che la valutazione della partecipazioni in Sebach S.p.A. ¢ stata effettuata con il metodo del
patrimonio netto. L’articolo 2426, comma 1, numero 4, 3° capoverso prevede che negli esercizi
successivi le plusvalenze, derivanti dall’applicazione de] meiodo del patrimonio nette, rispetto. al
valore indicato nel bilancio dell’esercizio precedente sono iscritie in una riserva non distribuibile. La
plusvalenza contabilizzata a conto economice nell'esercizio. ¢ pari ad Euro 7.134.175. L'organo
amministrativo, pertanto, propone ai Soci di destinare l'utile di esercizio di Euro 5.024.723 a Riserva
di rivalutazione delle partecipazioni e di integrare la suddetta riserva per Euro 2.109.452 (pari alla
differenza tra Bure 7.134.175 ed Euro 5.024.723) mediante utilizzo delle altre Riserve. di rivalutazioni
-per part importo.

Si ricordarido che 'assemblea dei soci in data 30 aprile 2021 ha, tra l'altro, deliberaio di coprire la
perdita dell'esercizio 2020 pari ad (Buro 166.076) (risultante senza modifiche nel comparativo
riportato n¢i presente bllancm) e perdite a nuovo per un ammoantare pari ad (Euro 5.508.236) mediante
utilizze delle Riserve di rivalutazioni per pari importo.

Adottando tali detiberazioni, ai sensi della Legge n. 342/2000, negli esercizi successivi non si potra
procedere a distribuzione di utili fino a quando le altre Riserve di rivalutazione nop verranno
reintegrate o tidotte in misura corrispondente (Bure 7.783.764) mediante delibera di assemblea
straordinaria.
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Nota integrativa, parte finale

Amministratore Delegato
Ing. Diana Antonella
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Dichiarazione di conformita del bilancio

11 sottoscritto Fabrizio Rocca, ai sensi dell’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara
che il presente documento & conforme ajl’originale depositato presso la socicta.
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Premesse
Spettabili Soci,

viene sottoposto alla Vostra attenzicrie ed approvazione il bilancio
d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 composto dajlo Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto Finanziaric e Nota Integrativa. L'esercizio chiude con un utile
d'esercizio di Euro 5.024.723. L'esercizio precedente riportava. una perdita di Euro
2.036.231.
Come gia segnalato nella Nota Integrativa, tali risultati di esercizio sono influenzati dal
cambio. del critério di valutazione della partecipazione in Sebach S:p.A., rion piit quello del
costo storico di acquisto ma quello del patrimonio netto; in particolare, I'effetto sul conto
economico dell'esercizio consiste nel passaggio da una perdita di esercizio di Euro
2.109.452 ad un utile d'esercizio di Euro 5.024.723.

La presente Relazione, che accompagna e illustra I'attivitd ed il bilancio del trascorso
esercizio, intende fornirVi, ai sensi dellarticolo 2428 del Codice Civile, le informazioni sulle
stato della Societa e sull'andamento della gestione, nel complesso e nei vari settori in cui
la medesima ha operato nonché una serie di indicazioni sulla prevedibile evoluzione
futura,

Come gia ampiamente anticipato e dettagliato in Nota Integrativa, nel 2018 & avvenuto un
cambio del controllo della Societd a seguitc del quale la stessa ha concluse una
importante eperazione straordinaria di fusione inversa con la sua controllante, ereditando
dalla stessa anche.il prestito obbligazioriario non convertibile di nominali 30 milioni di Euro
denominato “€30,000,000 Senior Secured Floating Rate Notes Due 2025”, il cui rimborso
era previsto il 30 giugno 2025,

In data 3 febbraio 2021 il Consiglio dir Amministrazione della Societa ha deliberato
I'emissione di un nucvo prestito obbligazionario non convertibile per un importo di Euro
45.000.000 denominato “€45,000,000 Senior Secured Floating Rate Bonds" al fine di
procedere, inter alia, al nmboro anticipato del prestito obbligazionario nen convertibile di
Euro 30.000.000 denominato “€30,000,000 Senior Secured Floating Rate Notes Due
2025",

Tutte le societd del Gruppo operano principalmente nel settore delfla costruzione e
noleggio di servizi sanitari mobili a funzione chimica. L.a societa controilata Sebach S.p.A,
opera altresi nel settore del noleggio di monoblocchi.

Le attivita svolte dalle Societd del Gruppo sono le seguenti: Sebach S.p.A. e Sebach
France S.a.s.u., per 'area geografica di competenza, svolgorio I'atfivita di noleggio degli
apparati samtan mobili a funzione chimica oltre alla gestione & la manutenzione degli
stessi con veicoli e cisteine allestiti appositamente per il mantenimento ordinario e Ia
movimentazione degli stessi; Armal S.p.A. e Armal Ine., ciascuna per Farea geografica di
competenza, svolgono l'attivita di produzione e stampaggic degli apparati sanitari mobili a
funzione chimica, oltre all'allestimento di veicoli e cisterne attinenti la manutenzione € la
movimentazione di impianti sanitari mobili. Le attivita 'svolte dalle anzidette controllate
soggiacciono alla licenza d’uso dei marchi e brevetti di servizio e di produzione "Sebach” e
“Armal” di proprieta della vostra Societa; le relative rovalties costituiscono pertanto | suoi
principali ricavi che dipendono dal fatturato delle sue controllate (oltre ai ricavi per il
ribaltamento di alcuni costi infragruppo).
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L'anno 2021, analogamente al precedente, & stato carattetizzato dall'emergenza sanitaria
a livello mondlale causata dal diffondersi & dal permanere della pandemia da virus
Covid-19, in un contesto gia caratterizzato dal perdurare della crisi economica. il Gruppo
ha comundgue realizzato anche nel 2021 un incremento straordinario di fatturato, dovuto in
particolar modo. al consalidamento delie societa nel mercato delle costruzioni edzll ed al
conseguente rispetto delle norme in materia di sicurezza da parte delie imprese edili,
nonostante siano. diminuite le prestazioni di servizi richieste in occasione di eventi
speftacolistici e/fo manifestazioni varie sia pubbhche che private, rispetto agli esercizi
precedenti la pandemia. Nel settore dell'edilizia, all'interno del quale la societa controliata
Sebach S.p.A. da sempre swiuppa il maggior numero di introiti c'@ stata infatti
un'applicazione pit rigida delle disposizioni obbligatorie del DLgs 81/2008 che
stabiliscono che per ogni cantiere venga installato un bagno ogni 10 lavoratori; tale

disposizione, prima dell'emergenza sanitaria, non era applicata da tutte le imprese in

modo corretto. L'emergenza sanitaria ha ovviamente costretto le imprese a prestaie molta
pill attenzione anche a questa norma e quindi a far lievitare la richiesta dj noleggi di bagni.

La societd controllata Sebach S.p.A., nel corso del 2021, ¢ riuscita a incrementare il
fatturato, e quindi il valore della produzione di oltre il 50%, dopo aver realizzato nel corso
del 2020 un incremento di quasi il 56%; & quindi riuscita a confermare @ migliorare lo
straordinario incremento di fatturato e del valore della produzione, confermando la
situazione di equilibrio economico gia caratterizzante gli anni precedenti e migliorando
sensibiimente sia il reddito operativo sia il reddito operativo senza considerare interessi,
imposte e svalutazioni delle immobilizzazioni e crediti e altri accantonamenti (Ebitda), di
quasi il 70% (68%. nel 2020).

Per quanto riguarda la conirollata Armal S.p.A., nel corso del 2021, tenendo sempre
presente che la crescita economia mondiale era ed & ancora frenata e pertanto risulta
ancora debole, pur con noteveoli differenze tra singoli paesi, e soprattutto tenendo

presente Iemergenza sanitaria mondiale legata al permanere della pandemia derivante

dal contagio da virus Covid-18, la societa controltata ha comunque migliorato la sua
posizione nei mercati europei ed extra europel. In conseguenza dellaumento degli ordini
di acquisto di bagni nuovi da parte della controllante Sebach S.p.A., la societa Armal
S.p.A. & riuscita nel corso dell'esercizio precedente a riprogrammare la propria produzione
per far fronte agli anzidetti ordini e quindi a realizzare nel corso dell'esercizio precedente
un-aumento straordinarie dei ricavi intercompany, di cui in gran parte verso la sola Sebach
S.p.A., confermati nel corso dell'esercizio.

Per quanto riguarda l'aspetto finanziario, ed in particolare del recupero del credito di
Sebach S.p.A., si rimanda a quanto indicato nel relativo bilancio.

Analisi della situazione della Societa, del’andamento e del risultato della gestione

Ai sensi e per gli effetti del primo e secondo comima dellart. 2428 del Codice Civile, si
fornisce- una analisi della situazione della Societa, dellandamento e del risultato delia
ges’none coerentemente con [lentitd e la complesmta degli affari e con [lutilizzo di
indicatori di risultato. L.’analisi comprende infine le informazioni attinenti al’ambiente ed al
personale.

Nei punti che seguono vengono separatamente analizzati [andamento economico,
patrimoniale e finanziario con Futilizzo di specifici indicatori di risultato finanziari, ricavati
direttarnente dai dati di bilancio riclassificati.
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| metodi di riclassificazione sono molteplici. Quelli ritenuti pitt utili per Fanalisi della
situazione complessiva della Societa seno per il conto economico la riclassificazione a

valore aggiunto e per o stato patrimoniale la riclassificazione finanziaria e la.

riclassificazione per-aree funzionali,

Indicatori della situazione economica

. -..6 069 202 foeeemmme e e e e e
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I nca\n delle vendite pari ad Euro 6.069.202 sono aumentati del 53,4% rispetto

allesercizio precedente ed il totale valore della produzione pari ad Euro 6,199.586 &
aumentato del 54,3%, essenzialmente come conseguenza diretta dellincremento dei
ricavi da royalties collegati allincremento dei ricavi di vendita della controllata Sebach
S.p.A. a seguito del protarsi delfemergenza sanitaria causata dal diffondersi del contagio
da virus Covid=19, Di conseguenza tutte le successive voci sono migliorate sensibilmente;

in particolare si segnala [incremento del valore aggiunto del 56,1% e del margine

operativo lordo.(Ebitda) del 100,1%.

Il risuitato ante imposte migliora considerevolmente, in conseguenza dellincremento delle
anzidette voci ma anche in conseguenza della rivalutazione della pertecipazione in
Sebach S.p.A. per Euro 7.134.175 conseguente alla valutazione con il metodo del
patrimonijo netto.

Tutti tali incrementi sono parzialmente compensati dall'incremento degli oneri finanziari

per Euro 2.395.206.

Il risultato netto migliora del 146,8%, considerando anche nel bilancio comparativo 2020 la.

rivalutazione figurativa della- partecipazione in Sebach S.p.A..

Gli indicatori economici sopra individuati evidenziano il miglioramento dei ricavi delle
vendite e delle prestazioni, a seguito dei maggiori rimborsi per cost sharing e soprattutto a
a seguito defle maggiori royalties incassate da Sebach S.p.A..

Il ROS diventa positivo e segnala la nuova capacita remunerativa del flusso di ricavi a
coprire tutti gli altri costi diversi da quelli della gestione caratteristica.
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[l ROE positivo ed in netto miglioramento segnala la capacita della Societa di remunerare
il capitale di rischio (capitale proprio).

Il ROI positivo ed in netto miglioramento segnala la capacita della Societa di remunerare
il capitale comunque acquisito (capitale proprio piu. capitale di terzi, coincidente con il
capitale investito) facendo leva sull’attivita caratteristica dellimpresa. Nel calcolo del ROl il
capitale investito andrebbe depurato degli investimenti exira-caratteristici, quali la
partecipazione in Sebach S.p.A., in quanto questi darebbero eventualmente origine a.
ricavi non imputabili allarea operativa.

indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria

L omorper | sagmse
...80.6 632 18 L TE .:

Si precisa preliminarmente che nello stato patrimoniale finanziario, a differenza dello stato
patrimoniale civilistico, sono riclassificati nella voce immobilizzazioni finanziarie anche i
crediti esigibili oltre 'esercizio successivo, ove esistenti. -

L'attivo fisso diminuisce di 7.418 mila Eure (10,8%) a seguito della diminuzione delle
immobilizzazioni immateriali e materiali per 1.664 mila Euro e dei crediti finanziari
immobilizzati per Euro 12.909 mila Euro, sclo parzialmente compensati dall'aumento delle
partecipazioni per Euro 7.156 mila Euro.

Piu precisamente, e immobilizzazioni immateriali si decrementano essenzialmente per
I'ammortamento dell'esercizio pari ad Euro 2.248, parzialmente compensato dalle nuove
capitalizzazioni per Euro 587 mila Euro.

L"attivo circolante si incrementa per 12.348 mila Euro. (172,6%) a seguito dell'incremento
delle liquidita differite per 13.728 mila Eure (244,3%), in particolare dei crediti verso
imprese controllate per la gestione acecentrata della tesoreria per 13.150 mila Euro,
parzialmente compensato dal decremento delle liquidita immediate per Euro'1.380.

Le passivita consolidate aumentano di 13.790 mila Euro (46,6%), a seguito
dell'incremento dei debiti verso. obbligazionisti per Euro 13. 920 parznalmente compensato
dalla variazione di altre voci.

Le passivitd correnti aumentano di 3.097 mila Euro (22,2%) essenzialmente per effetto
dellaumento dei debiti verso imprese controflate, parzialmente compensato dalla
diminuzione dei. debiti tributari; concorrono alla variazione complessiva la variazione di
altre voci per minori importi.

Il capitale investito e quindi il capitale di finanziamento si incrementano di 11.198 mila
Euro (14,9%).

il patrimonio netto diminuisce di 11.956 mila Euro (37,1%) essenzialmente a seguito della
distribuzione ai soci nel febbraio 2021 délle riserve di capitale per 17.000 mila Edro,
parzialmente compensato dallutile dell'esercizio di 5.025 mila Euro (altre variazioni
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riguardano la riserva per rivalutazione partecipazioni, la riserva per operazioni di copertura
dei flussi finanziari attesi € la riserva per conversione cambi). '

394448

"k ;5

61,410,530,

Ii capitale investito operativo & pari a tutto il capitale investito, al netto degli impieghi
extra-operativi. Diminuisce di 2.462 mila Euro (10,3%) in conseguenza dell'aumento degli
impieght extra-operativi. - '

Gli impieghi extra-operativi sono composti dalle immabilizzazioni finanziarie, in particolare
dalla partecipazione in Sebach. S.p.A. per 45.948 mila Euro, e dalle attivita finanziarie che
noh costituiscono immobilizzazioni per 13.150 mila Euro (gestione accentarat della
tesoreria di Gruppo). _
Le passivita operative sono pari a tutti i debiti e fondi della societa, al netio dei debiti
finanziari, questultimi costituiti dal solo prestito obbligazionario non convertibile, che si
incrementa per la nuova emissione, al netto del rimborso, -entrambi influenzati dalia,
contabilizzazione con il criterio del costo ammortizzato. Le passivitd operative si
incrememtano di 2.967 mila Euro (20,3%).

...140.880.163):

2.481.399

Gli indicatori di finanziamento deile immobilizzazioni segnalano un peggioramento del
margine primario di struttura (differenza tra patrimonio netto ed attivo fisso) di 4.538 mila
Euro in conseguenza del rilevante decremento del patrimonio netto per 11.956 mila Euro,
" solo parzialmente compensate dal decremento dell'attivo fisso per 7.418 mila Euro. Il
margine secondario di struttura (differenza tra attivo circolante e passivitd correnti),
coincidente con il margine di disponibilita ed il margine di tesoreria, invece, migliora di
9,252 mila Euro in conseguenza dellaumento dellatiivo circolante per 12.348 mila Euro
solo parzialmente compensato dallaumento delle passivita correnti per 3.097 mila Euro.
Gli indici sulla struttura dei finanziamenti evidenziano il peggioramento della‘indipendenza
finanziaria della Societd, a seguito dellaumenta delle passivita correnti e consolidate (in
particolare dei debiti verso obbligazionisti) e del decremento del patrimonio netto
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conseguente alla distribuzione. ai soci delle riserve di capitale per 17.000 mila Euro, solo
parzialmente compensato dallutile dellesercizio. Sia il quoziente di indebitamento
complessivo sia il quoziente di indebitamento finanziafio soho in peggioramento rispetto
all'esercizio 'precedente

La situazione & quindi non ottimale: gli indicatori di solvibilita evidenziano un
miglioramento, ma essenzialmente imputabile ad operazioni infragruppo (aumento delle
attivita finanziarie non immobilizzate). L'autonomia finanziaria infatti passa da 42,54% a
25,11%), peggiorando la dipendenza della societa rispetto al sistema creditizio.

Informativa sull’ambiente

Nel contesto nazionale e internazionale, la sostenibilita sta diventando un valore
imprescindibile delle strategie e delle politiche aziendali, che sono sempre pilt chiamate
ad operare coerentemente ai principi deli¢ sviluppo sostenibile, ovvere “uno sviluppo che
soddisfa i bisogni del presente senza compromettere la capacita delle generazioni future
di-soddisfare i propri™.

La Societa opera nel rispetto di tutti i principi delia responsabilita sociale d'impresa e nel
rispetto delle risorse ambientali con cui interagisce. Nell'arino di esercizio non si sono
registrati danni causati.allambiente per cui la societa sia risultata colpevole e non sono
state inflitte sanzioni o pene per danni ambientali.

Ylda S.p.A. inoltre, in conformita con il D. Lgs. 8 giugne 2001, n. 23, ha redatto il codice
etico del Gruppo, il quale sancisce i principi, i valori e le horme di comportamento ritenuti
fondamentali nella gestione delle proprie attivita. Tra questi rientrano i principi di legalita,
eguaglianza e imparzialita, fa trasparenza, correttezza e affidabilitd; professionalita, il
valore delle risorse umane, il rispetto e la tutela delfambiente e la tutela della
concorrenza.

informativa sul personale _
Nel corso dell'esercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro
matricola. _ _

Nel corso dell'ultimo triennic non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno
comportato lesioni gravi al perscnale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell'esercizio nen si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su
dipendenti o ex dipendenti e cause di mobbing..

Principali rischi e incertezze cui la Societa e sottoposta

Ai sensi e per gli effetti del primo comma dell'art. 2428 del Codice Civile si attesta che la
societa & esposta-ai seguenti rischi.

In particolare;

o rischio di credito: il rischio di credito attiene al rischio di solvibilita delle controparti,
nel caso della Vostra Societa si deve ritenere che le attivita finanziarie della Societa
abbiano una bucna qualita creditizia e non vi sono allo stato attuale posizioni che
possano ritenersi di dubbia esigibilita;

+ rischio di liquidita: attiene alla disponibilitd delle risorse finanziarie necessarie alla
attivita operativa e d'investimento ovvero per fare fronte alle scadenze dei
finanziarmenti in essete. Gli amministratori ritengono che non sussistano inCertezze
tali da sollevare dubbi in merito alla capacita della societa di continuare ad operare
in condizioni di continuita aziendale;

o rischio di prezzo: visto la tipologia di attivita e di investimenti non vi sono rischi di
prezzo;
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+ rischio di tasso: attiene al rischio di effetti negativi in conseguenza della variazione
dei tassi d'interesse. Grazie ad una attenta gestione delle risorse finanziare un
eventuale innalzamento dei tassi di interesse sara contenuto ed incidera solo per
una minima parte.

Attivita di ricerca e sviluppo

Al sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 1} dellart. 2428 del Codice Civile, si
segnala che la Societd ha svoito attivita di sviluppo implementando il nuovo sistema ERP
e CRM.

Rapporti con imprese controllate, consociate, controllanti e imprese sottoposte al
controllo di queste ultime

Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 2) dell'art. 2428 del Codice Civile, si
attesta che la Societa detiene il 100% dalla societa Sebach S. p.A. con sede ifi Certaldo
(Fl) che a sua volta detiene una partecipazione del 100% nella.societa Armal S.p.A. con
stessa sede e del 100% nella societa Sebach France S.a.s.u. con sede in Bernis
(Francia). La societd Armial S.p.A. detiene, a sua volta, una partecipazione del 100% in
Armal In¢. con sede niegli Stati Uniti.

La societa inoltre detiene una partecipazione del 89,32% nella societa Ylda India Private
Ltd con sede in India (la restante parte del capitale & detenuta da Armal S.p.A.) ed una
partecipazione nella societa Sebach S.a.r.l.a.u. con sede in Marocco costituita nel corso
dell’esercizio precedente.. _

lLe operazioni con le parti correlate, ivi incluse le operazioni infragruppo, non sono
qualificabili né corne atipiche né come inusuali, rientrando invece nell'ordinario corso degli
affari delle societd del Gruppo. Dette operazioni, quando non concluse ‘a condizioni
standard o dettate da -specifiche condizioni normative, con l'unica eccezione delle
operazioni da cui scaturiscono costi per 'acquisizione del diritto d’uso dei marchi e dei
brevetti (royaltles) sono comungue regolate a condizioni di mercato.

Si rimanda al prospetto riportato in Nota Integrativa per il dettaglio dei crediti/debiti e
ricavifcosti infragruppo.

Azioni o quote proprie o di societa controllanti

Ai sensi e per gli effetti di guanto indicato ai punti 3) e 4) del terzo comma dell'art. 2428
del Codice Civile, si segnala che la Societa non possiede, né in proprio né per tramite di
societa fiduciaria o per interposta persona, azioni proprie od azioni o quote di societa
controllanti; inoltre la Societd non ha né acquistato né alienato, nel corso dell'esercizio,
azioni proprie od azioni o guote di societa controllanti, né in propric né per tramite dl
societa fiduciaria o per interposta persona.

Evoluzione prevedibile della gestione

Al sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6) del terzo comma dell'art. 2428 del
Codice Civile, si segnala che I'evoluzione prevedibile della gestione & in linea con quanto
avvenuto in passato nel ruclo di Capogruppo.

Si segnala che, in un guadro generale di emergenza sanitaria causata dal permanere
della pandemia da contagio da virus Covid-19 e di crisi politico-economica caiisata dalla
guerra in Ucraina scoppiata nello scorso febbraio, in linea con le politiche gestionali
imposte nei precedenti periodi ed in previsione del consolidamento della clientela e
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Facquisizione di huovi mercati di sbocco attraverso iniziative volte ad un rafforzamento
dell'organizzazione commerciale, proseguiranno comunque riel 2022 le iniziative di
investimento e sviluppo gia programmate negli anni scorsi & programmate nell'esercizio
2021, anche con riferimento allemergenza sanitaria e bellica in corso. Sara quindi un
anno in cui le societa controlflate cercheranno di effetiuare i maggiori sforzi possibili per
raggiungere gli obiettivi prefissati. ' '
Come segnalato in Nota Integrativa, ‘a cui si fa rimando per un maggiore dettaglio, per
quanto riguarda 'emergenza sanitaria legata al permanere dell'epidemia da contagio da
dal virus Covid-19 e la crisi politico-economica causata dalla guerra in Ucraina scoppiata
nello scorso febbraio, gli effetti di questi fenomeni sullandamento della Societa e gl
impatti sulle poste di bilancio sono ad oggi rispeitivamente determinabili ed
indeterminabili, comunque senza certezza, e saranno pertanto ‘oggetto di costante
monitoraggio nel prosieguo dellesercizio da'parte del Management.

Alla luce di gueste valutazioni basate sulla situazione attuale gli amministratori non hanno
evidenziato significative incertezze suila continuita aziendale.

Strumenti finanziari

Al sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6-bis) del ferzo comma dell’art. 2428
del Codice Civile, si attesta che la Societa, non ha pil in essere contratti di ‘Interest Rate
Swap" a parziale copertura del rischio di tasso. La riserva presente nel patrimonio netto
deriva esciusivamente dalle riserve presenti nei bilanci delle controllante e rilevate nel
bilancio della Societd in conseguenza del metodo di valutazione utilizzato (metodo del
patrimonio netto, che deve evidenziare gli stessi risultati economici e patrimoniali del
consolidarhento infegrale). '

Sedi secondarie

Ai sensi dellultimo comma delfarticolo 2428 del Codice Civile, si segnala che I'attivita
della Societa viene svolta nella sede legale ed amministrativa sita in Certaldo Via
Fiorentina 109. Non esistono sedi secondarie.

PriVac-_y

L.a Societa ha adottato, secondo le prescrizioni e i termini previsti dalla normativa, tutte le
misure minime necessarie per il rispetto del nuevo Regolamento Europeo sulla protezione
ed il Trattamento dei Dati Personali 2016/679, noto come “General Data Protection
Regulation” (GDPR), entrato in vigore il 25 maggio 2018.

Attivita di direzione e coordinamento

Al sensi del comma 5 dell'art. 2497-bis del Codice Civile si rende noto che la Sacieta non
e soggetta all'attivita di direzione e coordinamento da parte di nessun alira societa.

Conclusioni

Spettabili Soci,

Vi confermiamo che il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Societd, nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alie scritture contabili,

I risuitato di esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 & determinato in un utile dell'esercizio
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di Euro 5.024.723 al netto di imposte correnti, differite ed anticipate.
Vi invitiamo pertanto ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2021 € a deliberare in merito
al risultato dell'esercizio come da propesta.contenuta della Nota Integrativa.

Amministratore Delegato
Ing. Diana Antonella |
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