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Arrow Credit Opportunities (ACO SPV) protagonista di uno fra i primi accordi di
ristrutturazione ad efficacia estesa omologato dopo I'entrata
in vigore del Codice della Crisi

Ristrutturazione della societa Samp S.p.A. per un passivo da 132 milioni di euro

Europa Investimenti ha agito in qualita di advisor di SGT ACO Umbrella Fund, fondo gestito da
Sagitta SGR — che ha il ruolo di sole-noteholder del veicolo di cartolarizzazione ACO SPV - e
Zenith Service é intervenuta come Corporate Servicer e Master Servicer del veicolo

Milano, 28 febbraio 2023 — Arrow Credit Opportunities (ACO SPV), insieme ad altri creditori, ha partecipato
a una delle prime operazioni omologate a valle dell’entrata in vigore del Codice della Crisi: si tratta
dell’accordo di ristrutturazione ex art 57 ss CCll di Samp S.p.A., storica societa di ingegneria meccanica del
Gruppo Maccaferri e holding di diverse societa operative, omologato da parte del Tribunale di Bologna.

L'operazione si inquadra appieno nell’impianto normativo del Codice della Crisi per il suo obiettivo di
preservare il valore degli asset e la continuita aziendale, evitando la dispersione di valore legata ad
un’eventuale procedura fallimentare.

Il piano messo a punto prevede la ristrutturazione di un passivo di oltre 132 milioni di euro, principalmente
attraverso la subordinazione delle pretese dei creditori finanziari, tra cui Arrow Credit Opportunities (ACO
SPV), a quelle dei creditori non finanziari, liberando pertanto risorse in loro favore. ACO SPV e gli altri creditori
subordinati, invece, beneficeranno dei proventi derivanti dalla gestione del patrimonio aziendale nell’arco di
tempo relativo alla realizzazione del piano.

Europa Investimenti ha agito in qualita di advisor di SGT ACO Umbrella Fund, fondo gestito da Sagitta SGR
—che ha il ruolo di sole-noteholder del veicolo di cartolarizzazione ACO SPV — e Zenith Service ¢ intervenuta
come Corporate Servicer e Master Servicer del veicolo.

Daniele Patruno, CEO di Europa Investimenti, ha commentato: “Siamo lieti di annunciare una tra le prime
esperienze di ristrutturazioni completate a seguito dell’entrata in vigore del nuovo Codice della Crisi, in linea
con l'obiettivo di supportare i vari stakeholder nei processi di ristrutturazione finanziaria a conservare e/o
liberare valore in situazioni complesse. Fondamentale per la buona riuscita di questa operazione é stato il
fronte comune che si e creato con i vari soggetti coinvolti, in particolare gli altri creditori e i professionisti
della societa, delineando una soluzione in cui il principale creditore finanziario, in qualita di operatore
specializzato, ha favorito il rientro immediato degli altri creditori, prendendo posizione sugli asset residui.
Se, da un lato, gli operatori appaiono ancora in una fase di rodaggio rispetto al nuovo contesto normativo —
continua Daniele Patruno —, siamo convinti che il Codice della Crisi offra prospettive di intervento molto
interessanti per gli operatori esperti di restructuring e special situation.”

Per Europa Investimenti, il team che ha gestito I'operazione & stato composto da Marco Grimaldi, Emanuele
Urbinati, Matteo Maccio, Gaetano del Vecchio, Enrico Polsini, Ettore Armani, Antonio Davideri.

Per Sagitta, il team & stato composto da Ruggiero Valente, Luigi Lovisetto ed Enrico Stefani.
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Sono intervenuti: I'avvocato Antonino Restuccia dello studio legale CDRA come advisor legale per Europa
Investimenti; il team composto da Mattia Berti e Antonio Santandrea dello Studio La Croce e gli avvocati
Marco Dalla Verita e Michele Petrella dello Studio Legale Dalla Verita per Samp S.p.A.
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Europa Investimenti S.p.A. é un operatore indipendente, qualificato e istituzionale, appartenente al Gruppo Arrow
Global. In qualita di advisor del fondo SGT ACO Umbrella Italy Fund, interviene su asset di varia natura (Crediti, Real
Estate, Contenziosi, Rami aziendali, etc.) incardinati in situazioni complesse. Dal 2007, anno della sua rifocalizzazione sul
business dei distressed asset a oggi, Europa Investimenti vanta un track-record di investimenti (diretti e nel ruolo di
aadvisor) per circa 900 milioni di euro e concluso oltre 300 operazioni tra restructuring e acquisizione di NPL e UTP.

Sagitta SGR é la societa di gestione del risparmio del Gruppo Arrow Global, specializzata nella gestione di asset
alternativi illiquidi, mobiliari (NPL&UTP), immobiliari e di credito, nonché nella gestione di fondi di investimento
innovativi e ispirati ai principi ESG. | fondi di Sagitta SGR sono rivolti ad investitori istituzionali e sono caratterizzati da
profili di rischio/rendimento particolarmente interessanti. Ad oggi gestisce asset per oltre 1 miliardo di euro con specifico
focus sul settore dei distressed assets, dei crediti non performanti, nel settore immobiliare e nel direct lending.

Zenith Service S.p.A. é un intermediario finanziario iscritto al previgente art. 106 del Testo Unico Bancario tenuto da
Banca d’Italia, specializzato in una vasta gamma di servizi per la finanza strutturata. Dotata di rating “Strong” da parte
di Standard & Poor’s, Zenith Service gestisce oltre 200 societa veicolo per la cartolarizzazione (SPV) ed oltre 40 miliardi
di euro di asset nel suo ruolo di Master Servicer ai sensi della legge 130/99 sulla cartolarizzazione.



