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CONCLUSIONE DI UN ACCORDO DI INVESTIMENTO TRA |1 SOCI FONDATORI DI DIGITAL360 ED IL FONDO THREE
HILLS CAPITAL PARTNERS FINALIZZATO AL SUPPORTO DELLO SVILUPPO STRATEGICO DEL GRUPPO

COMUNICAZIONE DI ALCUNE INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE RELATIVE AL PERIODO CHIUSO AL 31
MARZO 2023 E AL BUDGET 2023

Milano, 19 maggio 2023 - DIGITAL360 S.p.A. (la “Societa” o “Digital360”), societa Benefit, PMI innovativa ammessa
alle negoziazioni sul mercato Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione, organizzato e gestito da
Borsa ltaliana S.p.A. (“EGM”), comunica che il fondo di private equity Three Hills Capital Partners, tramite TH
Alessandro S.r.l. (“THCP”) ha sottoscritto con Andrea Rangone, Mariano Corso, Alessandro Perego, Gabriele
Faggioli e Raffaello Balocco (congiuntamente, gli “Azionisti di Riferimento”) un accordo vincolante di investimento
(“Accordo di Investimento”), il cui perfezionamento determinera I'insorgere dell’obbligo di promuovere un’offerta
pubblica di acquisto obbligatoria sulle azioni ordinarie della Societa (“Operazione”) finalizzata al delisting.

L’Operazione apre un nuovo capitolo nella storia di Digital360, dopo I'esperienza di successo della quotazione su
Euronext Growth Milan avvenuta nel giugno del 2017, che in 6 anni ha portato ad una crescita del titolo pari al 365%
con una capitalizzazione passata da Euro 17,7 milioni a circa Euro 110 milioni, permettendo al Gruppo Digital360 di
diventare un player di eccellenza in Italia e all’'estero, anche grazie al completamento di oltre 30 acquisizioni.

L’Accordo di Investimento prevede, al closing, il conferimento di azioni detenute dagli Azionisti di Riferimento e da
ulteriori azionisti di minoranza della Societa, per complessive n. 12.724.116 azioni ordinarie Digital360, corrispondenti
al 61,7% del capitale sociale (congiuntamente, gli “Azionisti Reinvestitori”), nella societa di nuova costituzione
D360 Holding S.p.A. (“NewCo0”), a un prezzo di sottoscrizione, comprensivo di sovraprezzo, pari a Euro 5,35 per
ogni azione Digital360 conferita.

Contestualmente, NewCo acquistera da alcuni Azionisti Reinvestitori e da taluni ulteriori azionisti venditori (gli
“Azionisti Venditori”) n. 2.422.233 azioni ordinarie Digital360, corrispondenti al 11,7% del capitale sociale, a un
prezzo di vendita pari a Euro 5,35 per ogni azione.

Subordinatamente al verificarsi delle condizioni di efficacia di cui al’Accordo di Investimento, al closing, NewCo sara
titolare, per effetto del perfezionamento dell’Accordo di Investimento nonché degli impegni assunti dagli altri Azionisti
Reinvestitori e dagli Azionisti Venditori, di una percentuale complessiva pari a circa il 73,5% del capitale sociale di
Digital360. Si precisa che tale percentuale del capitale sociale di Digital360 detenuta da NewCo potrebbe
incrementarsi alla data del closing per effetto di acquisti effettuati da NewCo o di ulteriori conferimenti.

In particolare, 'Operazione é finalizzata a sostenere lo sviluppo del Gruppo Digital360 e prevede un investimento da
parte di THCP fino ad un massimo di Euro 64,2 milioni, attraverso: (i) la sottoscrizione, in piu tranche, di un aumento
di capitale di NewCo per un importo massimo, comprensivo di sovraprezzo, pari a circa Euro 25,7 milioni e (ii)
I'erogazione da parte del fondo Three Hills Capital Solutions 1V SCPS, affiliato di THCP di un finanziamento pari a
massimi Euro 38,5 milioni a favore di NewCo. Gli effettivi importi che THCP investira in NewCo dipenderanno dalla
percentuale di adesione all’Offerta (come definita infra). A seguito dellOperazione, NewCo si & impegnata a
sottoscrivere un aumento di capitale in Digital360 destinato a sostenerne la crescita, per un ammontare compreso
tra Euro 16 milioni e Euro 30 milioni, dipendente dalla percentuale di adesione all’ Offerta, tramite la sottoscrizione
di azioni della Societa emesse nell’ambito di un aumento di capitale a pagamento secondo modalita da definirsi.

THCP si e resa inoltre disponibile, subordinatamente al raggiungimento di un accordo sui termini e sulle condizioni,
a mettere a disposizione del Gruppo fino ad un massimo di ulteriori Euro 40 milioni per supportare eventuali ulteriori
opportunita di crescita future.

Ad esito del perfezionamento dell’Operazione, THCP deterra una quota di minoranza del capitale sociale di NewCo
compresa tra 28-35% a seconda dei risultati dell’Offerta, mentre il restante 72-65% sara detenuto, pro quota, dagli
Azionisti di Riferimento e dagli altri Azionisti di Minoranza.

In caso di perfezionamento dell’Operazione, NewCo, di concerto con gli Azionisti di Riferimento, ai sensi dell’art. 109
del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (“TUF”), come richiamato dall’art. 12 dello statuto della Societd, promuovera

(1) Assumendo I'emissione di ulteriori 65.681 azioni in favore di un Azionista Reinvestitore in seguito all'esercizio di un contratto di
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un’offerta pubblica di acquisto totalitaria obbligatoria (“Offerta”), ai sensi degli articoli 102 e seguenti del TUF e
dell’art. 12 dello statuto della Societa, sulla totalita delle azioni Digital360, dedotte le azioni che saranno di titolarita
di NewCo (ed eventualmente delle persone che agiscono di concerto con la stessa) nonché eventuali azioni proprie
della Societa, ad un prezzo pari a Euro 5,35 per azione Digital360 (“Prezzo d’Offerta”). Si precisa che il Prezzo
d’Offerta incorpora un premio del 14% rispetto al prezzo ufficiale del giorno precedente delle azioni della Societa su
EGM e corrisponde ad un multiplo implicito sull’utile netto di bilancio e proforma per azione del 2022, rispettivamente
pari a 43x e 25x.

L’esecuzione dell’Accordo di Investimento e, conseguentemente, degli ulteriori impegni assunti dagli altri Azionisti
Reinvestitori e dagli Azionisti Venditori e la promozione dell’Offerta, sono subordinate al verificarsi di talune condizioni
sospensive usuali per questo tipologia di operazioni, tra cui I'approvazione da parte della Presidenza del Consiglio
dei Ministri e/o di altra autorita competente, dell'Operazione senza esercizio di veti e/o rilievi e/o apposizione di
condizioni in merito alla stessa, ai sensi e per gli effetti delle previsioni di cui al D. L. n. 21/2012 e delle ulteriori
disposizioni di legge e di regolamento applicabili.

E previsto che I'Offerta sia avviata nel secondo semestre e sara volta ad ottenere I'esclusione delle azioni di
Digital360 dalle negoziazioni (“Delisting”) su EGM.

Si precisa che l'art. 12 dello statuto della Societa richiama, altresi, I'art. 111 del TUF, fissando come soglia per
I'esercizio del relativo diritto di acquisto il 90% del capitale sociale. Per l'effetto, un livello di adesione all’Offerta,
anche a seguito di acquisti effettuati al di fuori dell’Offerta, che consenta all'offerente di detenere, congiuntamente
alle persone che agiscono di concerto — a esito dell'Offerta stessa — un numero di azioni ordinarie che rappresenti
una percentuale del capitale sociale della Societa almeno pari al 90%, determinera il diritto dell'offerente di procedere,
nei termini previsti dalla normativa di legge e regolamentare applicabile e dalle previsioni dello statuto, all’acquisto
delle azioni ordinarie residue al medesimo Prezzo di Offerta. Si segnala che al raggiungimento della soglia del 90%
del capitale si verificheranno automaticamente, per effetto dell’esercizio di tale diritto di acquisto, i presupposti per il
Delisting.

Ai sensi dell’Accordo di Investimento, le parti hanno, altresi, convenuto che, qualora, per effetto delle adesioni
all’'Offerta, Newco, congiuntamente alle persone che agiscono di concerto, venisse a detenere una partecipazione
inferiore al 90% del capitale sociale della Societa, ferme le ulteriori modalita tecniche da definirsi, il Delisting verra
perseguito mediante deliberazione assunta dall’assemblea dei soci della Societa ai sensi delle linee guida di cui
all’art. 41 del Regolamento Euronext Growth Milan (“Assemblea di Delisting”).

Per gli Azionisti di Riferimento Mediobanca ha operato quale ruolo di advisor finanziario e RSAdvisor quale advisor
strategico, mentre gli aspetti legali e fiscali sono stati seguiti da ADVANT Nctm.

THCP si & avvalsa di Linklaters quale consulente legale, BCG per lo svolgimento della due diligence commerciale,
EY per la due diligence contabile e fiscale e come advisor finanziario, Gatti Pavesi Bianchi Ludovici per le attivita di
tax structuring ed AON per la due diligence assicurativa.

INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE RELATIVE AL PERIODO CHIUSO AL 31 MARZO 2023 E
BUDGET 2023

La Societa comunica, altresi, che nel primo trimestre del 2023 il Gruppo Digital360, sulla base di tutte le societa
presenti nel Gruppo al 31 marzo 2023, incluse quelle acquisite nei primi 3 mesi dell’anno, ha ottenuto ricavi pro-
forma pari ad Euro 20,6 milioni con una PFN di Euro 14,3 milioni.

Per I'esercizio 2023 sono previsti ricavi pari ad oltre Euro 90 milioni, con una crescita attesa sul 2022 pari a circa |l
20% (includendo anche le nuove societa acquisite nei primi 3 mesi dell’anno), e un EBITDA margin pari a circa il
17% (?). Tali dati previsionali non tengono conto degli impegni assunti da THCP ai sensi dell’Accordo di Investimento
e delle acquisizioni comunicate in data odierna.

(® Il presente comunicato contiene elementi previsionali su eventi e risultati futuri di Digital360 che sono basati sulle attuali
aspettative, stime e proiezioni circa il settore in cui Digital360 opera e sulle attuali opinioni del management. Tali elementi hanno
per loro natura una componente di rischio ed incertezza perché dipendono dal verificarsi di eventi futuri. Si evidenzia che i
risultati effettivi potranno differire in misura anche significativa rispetto a quelli annunciati in relazione a una molteplicita di fattori
tra cui: condizioni economiche globali, impatto della concorrenza, sviluppi politici, economici e regolatori in Italia e nei Paesi in
cui il Gruppo Opera. | risultati economico—finanziari di periodo di Digital360 dell’esercizio 2023 sono stati predisposti secondo i
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La Societa provvedera a comunicare il perfezionamento delle predette operazioni nei termini e con le modalita
previste dalla normativa, anche regolamentare, applicabili.

*kk

Il presente comunicato & disponibile sul sito internet della Societa all'indirizzo www.digital360.it

*k*k

DIGITAL360

DIGITAL360, Societa Benefit, PMI innovativa quotata sul mercato Euronext Growth Milan, si pone I'obiettivo di accompagnare
imprese e pubbliche amministrazioni nella comprensione e nell’attuazione della trasformazione digitale e favorirne 'incontro con i
migliori fornitori tecnologici. DIGITAL360 persegue questo obiettivo attraverso due business units: una, denominata “Demand
Generation” supporta le imprese tecnologiche (vendor, software house, system integrator, startup, ecc.) nelle attivita di
comunicazione, storytelling, gestione eventi e generazione di opportunité di business; I'altra, denominata “Advisory & Coaching” si
rivolge a tutte le imprese e a tutte le pubbliche amministrazioni che vogliono intraprendere un qualsiasi percorso di trasformazione
digitale. NetworkDIGITAL360, trasversale a entrambe le Business Unit, & il piti grande network di testate online dedicate a tutti i
temi dell'lnnovazione Digitale. DIGITAL360 integra un mix multidisciplinare e multiculturale di professionalitd e competenze grazie
ad analisti, giornalisti, consulenti ed esperti del mondo digitale, accumunati da una grande passione e missione: I'innovazione
digitale come motore della crescita e del’ammodernamento del nostro Paese. Per altre informazioni: www.digital360.it.

THREE HILLS CAPITAL PARTNERS

Three Hills Capital Partners nasce nel 2013 come pioniere dell’asset class del capitale privilegiato in Europa. Negli ultimi 10 anni,
THCP ha finanziato oltre 20 aziende mid-cap investendo circa Euro 1.3 miliardi, attraverso strumenti di capitale flessibile nel mondo
del credito alternativo. Con circa Euro 2.3 miliardi di AuM, THCP e sostenuta da un’ampia rete di investitori internazionali, grandi
industriali europei e family office. Ad oggi il gruppo vanta una squadra di circa 70 professionisti suddivisi negli uffici di Londra, Milano
e Lussemburgo. Da dicembre 2022 Three Hills € stata riconosciuta come B Corporation. www.threehills.com

Investor relation
Andrea Rangone

Email: ir@digital360.it

Ufficio stampa DIGITAL360: d'l comunicazione
Piero Orlando

Email: po@dicomunicazione.it
Tel: +39 3351753472

Euronext Growth Advisor
CFO SIM S.p.A.

Email: ecm@cfosim.com
Tel: +39 02303431

Il presente comunicato stampa & redatto a soli fini informativi e non costituisce un’offerta al pubblico o un invito a sottoscrivere o
acquistare strumenti finanziari in Italia né in qualsiasi altro Paese in cui tale offerta o sollecitazione sarebbe soggetta a restrizioni o
allautorizzazione da parte di autoritd locali 0 comunque vietata ai sensi di legge. Questo comunicato stampa non pud essere
pubblicato, distribuito o trasmesso negli Stati Uniti, Canada, Australia o Giappone. Le azioni menzionate in questo comunicato
stampa non possono essere offerte o vendute né in lItalia, né negli Stati Uniti né in qualsiasi altra giurisdizione senza registrazione

principi contabili nazionali. Principi Contabili Nazionali utilizza alcuni indicatori alternativi di performance, al fine di consentire
una migliore valutazione dellandamento della gestione economica e della situazione patrimoniale e finanziaria. | risultati
periodici non sono stati oggetto di verifica da parte della societa di revisione.
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ai sensi delle disposizioni applicabili o una esenzione dall’'obbligo di registrazione ai sensi delle disposizioni applicabili. Le azioni
menzionate in questo comunicato stampa non sono state e non saranno registrate ai sensi dello US Securities Act of 1933 né ai
sensi delle applicabili disposizioni in Italia, Australia, Canada, Giappone né in qualsiasi altra giurisdizione. Non vi sara alcuna offerta
al pubblico delle azioni della Societd né in Italia, né negli Stati Uniti, Australia, Canada o Giappone né altrove.
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