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Gruppo C.S.A. S.p.A. fa il suo ingresso sul mercato del debito  
con due Minibond “long term” strutturati da F&P Merchant  

*** 

• Il “Gruppo C.S.A. S.p.A.”, con sede a Rimini, ha emesso due “Minibond Long 
Term” per un totale di € 950.000 con scadenza 2028; 

• Advisor dell’Emittente, arranger e coordinatore di processo è “Frigiolini & 
Partners Merchant Srl”; 

• Collocatore sul mercato primario è il Portale di crowdfunding “Fundera”. 
 
Genova, 31 ottobre 2023 
  
“Gruppo C.S.A. S.p.A.”, società operante nel settore della chimica e microbiologia 
ambientale e degli alimenti con sede a Rimini, approda sul mercato del debito con due 
minibond long term per un totale di € 950.000 integralmente sottoscritti. Le operazioni sono 
assistite rispettivamente da una garanzia fino all’80% (sui primi € 600.000) concessa dal 
Fondo di Garanzia per le PMI e da una garanzia fino al 70% (sui residui € 350.000) concessa 
nell’ambito dell’iniziativa “InvestEU” dal FEI (Fondo Europeo degli Investimenti 
emanazione della Banca Europea degli Investimenti).  

Entrambe le emissioni sono state interamente collocate nei primi giorni dell’offerta per il 
tramite del Portale di crowdfunding Fundera, leader in Italia per numero di collocamenti 
effettuati sul mercato primario.  

 

“Siamo molto soddisfatti del primo collocamento di minibond - afferma Monica Morri, 

Responsabile finanziario del Gruppo C.S.A. S.p.A.- Dopo un processo di ridefinizione della 

struttura finanziaria del Gruppo, abbiamo preso in considerazione anche strumenti di finanza 

complementare e di mercato, con il supporto del nostro Advisor Frigiolini & Partners Merchant e del 

collocatore Fundera, che ci hanno guidati in un percorso per noi all’epoca completamente nuovo. 

L’obiettivo del Gruppo C.S.A. S.p.A. era di presentarsi alla comunità finanziaria e dunque farsi 

conoscere dal Mercato al fine di creare un canale alternativo e complementare stabile e duraturo 

rispetto al solo canale tradizionale di provvista. Con il supporto di F&P e Fundera abbiamo centrato 

l’obiettivo raccogliendo il consenso di molteplici investitori, il che ci dà la misura dell’apprezzamento 

del mercato verso la nostra azienda.”   

 

“È stato un processo che ha coinvolto e stimolato tutte le principali funzioni aziendali, a partire dal 

Consiglio di Amministrazione -continua Alessandro Arcangeli, Consigliere di Gruppo 

C.S.A. S.p.A. – che si è sempre dimostrato attento e sensibile verso la finanza di mercato, il che ha 

consentito anche all’intero Management dell’azienda di comprendere e sfruttare appieno questa 

importante forma di finanza, soprattutto in previsione degli sviluppi futuri del Gruppo.” 
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“Non mi stanco mai di ripetere – puntualizza Leonardo Frigiolini, 

Presidente di F&P Merchant e AD di Fundera - che in questi anni Frigiolini & Partners e 

Fundera si sono dedicate moltissimo all’aspetto “didattico” dello strumento di debito, accompagnando 

le Aziende all’interno di un Mercato ampio, diffuso e quanto più possibile “atomizzato” e 

coltivandone soprattutto impegno e consapevolezza. Ma c’è di più: a breve entrerà in vigore una 

norma alquanto lungimirante di emanazione Europea, recentemente recepita dal nostro Paese (a dire 

il vero in buona parte ispirata alla normativa pionieristica italiana) che in prospettiva consentirà ai 

Portali come il nostro, fra l’altro, di collocare Minibond non solo agli investitori retail (definiti dalla 

norma “non sofisticati”), ma di raccogliere risorse in tutta Europa, da canalizzare poi 

auspicabilmente verso le nostre Imprese e i nostri territori e distretti.  

Questa grande opportunità sottende però la capacità di preparare per tempo il terreno giusto e 

soprattutto la capacità di “fare squadra” da parte degli stakeholders, chiamati a “disegnare” processi 

fluidi e armonizzati che possano effettivamente funzionare e non arenarsi per colpa di antichi 

bizantinismi normativi duri a morire. “Il diavolo sta nei dettagli” e l’allargamento del Mercato è da 

un lato un fatto positivo ma dall’altro un esame per il Paese, che dovrà dimostrare di saper 

accompagnare le aziende domestiche in Europa e non far sottoscrivere strumenti debito di aziende 

estere da investitori italiani… Certamente le Aziende stanno lavorando alacremente per prepararsi a 

questa sfida e in tal senso Gruppo C.S.A.  è stata molto diligente e capace in tal senso; adesso dobbiamo 

fluidificare il processo che possa portarle in Europa e questo è il compito prima di tutto del Legislatore, 

e non di meno degli operatori del Mercato, degli Investitori… insomma di tutti i portatori di interesse 

cui stia a cuore il tessuto economico italiano.” 

  

 Company Profiles: 

 

Gruppo C.S.A. S.p.A. 

 

Gruppo C.S.A. S.p.A., società attiva nel settore delle analisi chimiche e microbiologiche 

ambientali e degli alimenti con sede a Rimini, è un laboratorio di prova accreditato con           

n. 0181 L per conformità alla norma UNI CEI EN ISO/IEC 17025:2018 e requisiti Accredia.  

La maggior parte delle prove accreditate prevede l'utilizzo di standard italiani e/o 

internazionali riconducibili agli enti APAT, CNR, IRSA, ICRAM, APHA, UNICHIM, ASTM, 

EPA, UNI, ISO, NIOSH ecc.).  I laboratori di chimica e microbiologia di Gruppo C.S.A. S.p.A. 

rappresentano il cuore dell’azienda e sono organizzati con quanto di più tecnologicamente 

avanzato è ad oggi disponibile sul mercato in questo specifico settore. L’esperienza 

pluriennale maturata ha permesso di ottimizzare ed industrializzare i processi produttivi e 

l’informatizzazione di ogni fase del lavoro rende l’azienda all’avanguardia anche per ciò 

che concerne l’automazione di tutta la filiera produttiva. Campionamento e analisi di acque, 

terreni, aria, rifiuti, alimenti sono i principali campi d’interesse sui quali si concentra 

l’attività dei laboratori di Gruppo C.S.A. S.p.A., anche grazie alla controllata Pageambiente 
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S.r.l.  A livello di servizi, inoltre, il Gruppo si occupa anche di 

consulenza ambientale, sicurezza sul lavoro, sistemi di gestione e igiene e qualità 

alimentare.  

www.csaricerche.com 

Gruppo Frigiolini & Partners Merchant Srl 

Frigiolini & Partners Merchant è un Gruppo indipendente che coniuga la competenza di un 

Advisor finanziario e di un Global coordinator specializzato in emissioni di Minibond delle 

PMI (attraverso la holding F&P Merchant), con la capacità di collocamento sul mercato 

primario di un portale di crowdfunding vigilato (attraverso la controllata Fundera). Questa 

integrazione consente al Gruppo F&P Merchant di gestire in house l’intero processo di 

emissione degli strumenti finanziari alternativi al credito bancario, dallo scouting al 

building, al placement, senza la necessità di delegare a terzi una parte delle attività di 

analisi, strutturazione e collocamento, con un notevole risparmio di tempi e di costi per 

l’emittente. F&P Merchant ha sede a Genova ed opera su tutto il territorio nazionale. Il suo 

team vanta un’esperienza pluriennale sui mercati finanziari. Dal 2015 ad oggi è ai primi 

posti in Italia per numero di PMI accompagnate all’emissione di Minibond e detiene il 

monopolio sulla forma tecnica “short term” destinata al supporto dell’attivo circolante e al 

“battesimo del fuoco” degli emittenti presso la comunità finanziaria. Il punto di forza di 

F&P è l’indipendenza e l’assenza di conflitti di interesse rispetto ad operatori captive ed agli 

operatori del credito tradizionale, ma il vero valore aggiunto è dato dalla natura fintech 

della controllata Fundera grazie alla quale, anche grazie alla lungimiranza della norma 

recentemente varata dal Legislatore e dall’Authority competente, la sottoscrizione dei 

Minibond è stata allargata ad una ampia platea di investitori (anche retail) e senza utilizzo 

“della carta”, nel pieno rispetto della tutela degli investitori. Fundera è stato il primo portale  

di crowdfunding autorizzato dalla Consob nel 2020 a collocare Minibond online sul mercato 

primario e da quella data ha collocato più di 100 emissioni; oggi si onora di essere nel primo 

lotto dei prestatori di servizi di crowdfunding autorizzati in sede europea (ai sensi del 

regolamento 2020/1503/UE), registrati nell’apposito registro tenuto dall’Esma, potendo in 

prospettiva confrontarsi con i migliori competitors europei e per quanto attiene all’attività 

quotidiana potendo proseguire nell’attività di collocamento anche dopo la fatidica data del 

10 novembre 2023, data oltre la quale i portali non autorizzati in base alla nuova norma 

europea, di ogni ordine e grado, sia di equity, sia di debito, sia di lending dovranno 

interrompere ogni attività. Fundera sta già lavorando nell’alveo della nuova normativa 

europea e presto vedranno la luce i primi collocamenti in cui la domanda e l’offerta 

vedranno coinvolta una più ampia platea di investitori, a conferma della grande 

opportunità che il nuovo regolamento europeo ha fornito ai prestatori di servizi di 

crowdfunding. 

www.frigioliniandpartners.it 

www.fundera.it 
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