
 
PILLARSTONE S.P.A. Società per azioni con unico azionista, soggetta a direzione e coordinamento di K Equity Italy 2 S.à r.l., Via Rovello, 1, 20121 Milano  

Capitale sociale i.v. Euro 50.000,00, Codice Fiscale, Registro Imprese e Partita IVA n.: 09165350969, Rea Milano 2072985 
 

 

PILLARSTONE ANNUNCIA LA CESSIONE DI MANUCOR ALLA BULGARA 
PLASTCHIM-T 

 

Milano, 30 Aprile 2024 – Pillarstone ha annunciato oggi la cessione della partecipazione 
detenuta in Manucor S.p.A. da Loren SPV S.r.l al gruppo bulgaro Plastchim-T,  uno dei 
principali produttori privati europei di film di polipropilene biorientato (BOPP), film cast 
polipropilene (CPP) e prodotti per l'imballaggio flessibile che da oltre mezzo secolo è 
cresciuta da azienda nazionale a leader europeo nel settore degli imballaggi e dei prodotti 
correlati. Plastchim-T ha acquisito il 100% del capitale dell'azienda italiana. 

La cessione annunciata oggi rappresenta la conclusione di un importante percorso di rilancio 
dell’azienda specializzata nella produzione di imballaggi flessibili per l'industria alimentare 
iniziato nel 2018 e realizzato attraverso una ricapitalizzazione e l’investimento di nuove risorse 
finanziarie per migliorare la flessibilità degli impianti e l’efficienza di produzione, potenziare il 
mix di produzione e di clientela, con la creazione di un nuovo portafoglio clienti stabile e di 
primario standing internazionale. Oggi Manucor ha un fatturato di oltre 150 milioni di euro e 
un EBITDA medio degli ultimi 4 anni superiore ai 10 milioni di euro. 

Gaudenzio Bonaldo Gregori, Presidente e Amministratore Delegato di Pillarstone ha 
commentato: “Manucor ha compiuto un percorso di rilancio che ha portato dapprima a un 
turnaround finanziario, con il ritorno da subito a un EBITDA positivo, e poi a una crescita 
industriale solida, ulteriormente rafforzata da partnership strategiche. L’annuncio di oggi 
testimonia la bontà di questo percorso, che si chiude con la cessione ad un primario operatore 
che così costruisce un campione europeo, Ancora una volta viene dimostrato il valore del 
modello operativo di Pillarstone: investire in aziende con problemi operativi e una struttura 
finanziaria sbilanciata, rilevare il controllo e investire risorse per migliorarne le performance in 
pieno allineamento di interessi con tutti gli stakeholders.” 

I dettagli finanziari dell’operazione non sono stati resi noti. 

La fusione tra Manucor e Plastchim-T creerà il più grande produttore europeo di film BOPP, 
con una capacità installata che arriva a 200 kt all'anno. Questa unione permetterà di 
supportare i clienti di tutta Europa nella transizione verso soluzioni di imballaggio più 
sostenibili, sfruttando le esperienze e le competenze consolidate di entrambe le società. 

Per il venditore, l’advisor legale dell’operazione è stato Cappelli RCCD Studio Legale, Fineurop 
si è occupata del processo di vendita e Deloitte della vendor due diligence, mentre Banca 
Finanziaria Internazionale ha agito come Sponsor ai fini della Legge 130. Plastchim-T è stata 
invece affiancata da PWC per tutti gli aspetti legati all’operazione. 

 

 
COMUNICATO STAMPA 



  
 
Fin dalla sua nascita nel 2015 Pillarstone ha supportato oltre 35 aziende in processi di 
restructuring e turnaround. Ad oggi Pillarstone interviene su un portafoglio di circa 20 
aziende, per un controvalore di Asset Under Management di circa 2,5 miliardi di euro, tra le 
quali si possono contare alcuni leader dei rispettivi mercati quali Sirti, Scarpe e Scarpe, 
Pittarosso, Premuda, Magicland, Acquaworld. 
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