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Partnership tra Pietro Fiorentini e B4 Investimenti
per il rilancio di GWC Italia

e GWHC Italia, holding operativa di un gruppo sviluppato, in particolare, nel mercato
nordamericano, negli anni ha avuto una crescita importante, fino agli attuali Euro 50
min circa di giro d’affari. Tuttavia, essenzialmente in conseguenza della pandemia,
come molti player del settore, ha dovuto far fronte ad una situazione di profonda crisi
finanziaria, sfociata a inizio 2023 nell’avvio di una procedura concordataria.

e |l 1luglio 2024 e intervenuta la definitivita dell’omologa del concordato preventivo di
GWC Italia, dopo che il Tribunale di Milano, con sentenza pubblicata in data 30 maggio
2024, aveva accolto l'istanza per la cd. “ristrutturazione trasversale” dell’esposizione
debitoria della Societa; la proposta concordataria aveva precedentemente ottenuto il
voto favorevole dell’83% dei creditori.

e [’operazione, perfezionata nelle ultime ore, ha previsto un importante aumento di
capitale in favore di GWC Italia, a sequito del quale il gruppo Pietro Fiorentini ha
acquisito il 70% della Societa e B4 Investimenti (gia azionista di minoranza di GWC
Italia attraverso B4 Holding | SICAF) il restante 30% (attraverso il fondo B4 H Il - Fondo
EuVECA)

Milano, 11 luglio 2024 — 1l percorso di rilancio di GWC Italia S.p.A. (“GWC Italia” o la “Societa”)
— societa attiva, con un importante presidio nel mercato nordamericano attraverso la
controllata (al 100%) GWC USA Inc. (“GWC USA” e, unitamente a GWC Italia ed alle altre
controllate della stessa, il “Gruppo GWC”), nella progettazione, produzione e
commercializzazione di valvole industriali per il settore Oil & Gas — compie un passo
fondamentale: nelle ultime ore, a seguito dell’intervenuta definitivita dell’lomologa del
concordato preventivo, e stato perfezionato I'aumento di capitale (interamente in denaro)
nella Societa da parte di (i) Pietro Fiorentini S.p.A. (“Pietro Fiorentini”), primario gruppo
industriale italiano, con un giro d’affari globale di circa mezzo miliardo di Euro, attivo da oltre
80 anni nel mondo del trattamento, della regolazione e della misura del gas naturale e oggi
impegnato anche nello sviluppo di soluzioni per i gas rinnovabili, il monitoraggio delle reti
idriche e la gestione ambientale, in partnership con (ii) 'operatore di private equity B4
Investimenti SGR S.p.A. (“B4 Investimenti” o la “SGR”) attraverso B4 H Il - Fondo EuVECA (i.e.
“B4 H II” — secondo Fondo di Investimento Alternativo promosso e gestito dalla SGR); B4
Investimenti era peraltro gia azionista di minoranza della Societa attraverso B4 Holding | SICAF
S.p.A. (i.e. primo Fondo di Investimento Alternativo promosso e gestito dalla SGR).

Il Gruppo GWC é stato storicamente contraddistinto da un significativo percorso di crescita
che lo ha condotto, nel giro di un quadriennio (2015-2019), a quintuplicare il proprio volume
d’affari, passando da circa Euro 12 min fino a oltre Euro 60 min. Il successivo insorgere della
pandemia — che ha particolarmente penalizzato, anche per effetto di ulteriori fattori esogeni
contingenti (su tutti, il crollo delle quotazioni del petrolio), il settore Oil & Gas — ha causato il
dimezzamento (nel 2020-2021) dei volumi di business del Gruppo GWC. Il progressivo
attenuarsi degli effetti della pandemia e una rinnovata effervescenza del mercato (con



B4INVESTIMENTI m*

particolare riferimento a quello nordamericano) hanno quindi favorito una repentina ripresa
degli ordini per il Gruppo GWC: in tale contesto, il fabbisogno finanziario relativo alle
dinamiche di capitale circolante connesso alla suddetta ripresa del business da un lato e la
riduzione degli affidamenti della Societa da parte del sistema bancario (conseguente alle
performance economico-finanziarie negative registrate da GWC Italia nel biennio precedente)
dall’altro, hanno determinato, a partire dalla meta del 2022, una crescente tensione
finanziaria, inducendo la Societa a presentare (a febbraio 2023), presso il Tribunale di Milano,
domanda di accesso ad uno degli strumenti di regolazione della crisi e dell’insolvenza.

A marzo 2023 e stata dunque avviata una procedura concordataria nell’ambito della quale a
novembre 2023 Pietro Fiorentini e B4 Investimenti (per conto di B4 H IlI) hanno formulato
un’offerta che, a fronte dell’acquisizione della totalita del capitale di GWC ltalia (i.e. 70%
Pietro Fiorentini e 30% B4 H Il), prevedeva un significativo apporto di risorse finanziarie in
favore della Societa, al fine di (i) consentire la soddisfazione immediata di tutto il ceto
creditorio, sulla base delle percentuali di pagamento previste dal piano concordatario e di (ii)
supportare un percorso strategico di rilancio del Gruppo GWC, facendo peraltro leva sulle
potenziali sinergie (commerciali, operative, organizzative, strategiche) derivanti dalla
partnership con un primario player industriale come Pietro Fiorentini. La proposta
concordataria predisposta sulla base dell’offerta di Pietro Fiorentini e B4 Investimenti ha
raccolto, a marzo 2024, il voto favorevole dell’'83% dei creditori. La Societa ha quindi
presentato istanza al Tribunale di Milano (ai sensi dell’art. 112, secondo comma, CCll) per la
cd. “ristrutturazione trasversale” dell’esposizione debitoria su di essa gravante: tale istanza,
previo parere favorevole del Commissario Giudiziale, € stata accolta (tra le prime in Italia con
il nuovo Codice della Crisi d'Impresa e dell’Insolvenza) con sentenza del 2 maggio 2024,
pubblicata in data 30 maggio 2024. Infine, in data 1 luglio 2024 ¢& intervenuta la definitivita
dell’omologa e, nei giorni immediatamente successivi, sono stati perfezionati i passaggi
societari funzionali all'insediamento della nuova compagine azionaria e degli organi societari
espressione della stessa.

Cristiano Nardi, Presidente di Pietro Fiorentini, evidenzia: “Siamo lieti di dare notizia di
questa operazione che rafforza e consolida ulteriormente il presidio del Gruppo Pietro
Fiorentini nel campo della fornitura di valvole. Inoltre, ribadisce I'impegno del Gruppo nei
confronti dell’approccio “local for local”, garantendo la nostra vicinanza ai clienti di un
mercato di importanza strategica come il Nord America”.

Fabrizio Baroni, Founding & Managing Partner di B4 Investimenti, sottolinea come “siamo
estremamente soddisfatti di aver potuto fornire un supporto, in partnership con Pietro
Fiorentini, alla positiva conclusione del lungo ed articolato percorso funzionale a risolvere la
Italia. Siamo convinti che gli asset aziendali consolidati dalla Societa negli anni attraverso un
percorso, fino alla pandemia, assolutamente brillante e tra questi, in particolare, un design di
prodotto all’avanguardia, un approccio tecnologicamente innovativo, una capacita di
rispondere alle esigenze ed ai problemi tecnici dei clienti in modo puntuale e risolutivo e un
posizionamento outstanding sul mercato nordamericano attraverso la controllata GWC USA,
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possano rappresentare i punti fermi su cui ricominciare un percorso solido e importante di
rilancio e creazione divalore. In questa occasione — prosegue Baroni— oltre a Pietro Fiorentini,
di cui siamo estremamente orgogliosi di poter essere partner, convinti che potra dare un
supporto strategico assolutamente differenziale al progetto, voglio ringraziare, a nome del
team di B4 Investimenti, manager, dipendenti, clienti, fornitori, creditori, istituzioni,
professionisti e consulenti e, in generale, gli stakeholder del Gruppo GWC per il prezioso
contributo che hanno fornito nella gestione di questo passaggio complicato della vita
aziendale e che, ci auguriamo, continueranno a fornire nella fase di rilancio che si sta
avviando”.

Per B4 Investimenti 'operazione & stata condotta da Fabrizio Baroni (Managing Partner) e
Beniamino Viscogliosi (Partner). B4 Investimenti & stata assistita da Deloitte Legal (Stefano
Cirino Pomicino, Antonella Barbato e Maria Giulia Gallinelli) in qualita di advisor legale.

Pietro Fiorentini e stata assistita da Baker Tilly (Roberto Sidoti, Paola Assanelli e Davide Greco)
in qualita di advisor legale.

GWC ltalia e stata assistita (i) da un team multidisciplinare dello Studio Legale Gianni &
Origoni (Ruggero Gambarota, Paolo Stella, Gabriella Covino, Luca Jeantet, Raffaella Betti
Berutto, Luisa Michilli, Vittoria Sciarroni, Gabriele Picardo e Lucrezia Grassi) per gli aspetti
legali, concorsuali, societari e contrattuali, (ii) da Alvarez & Marsal (Jacopo Barontini, Matteo
Schiavone, Erik Borgonovo e Beatrice Solfanelli) in qualita di advisor finanziario
dell’'operazione e (iii) dallo studio Sofiae - Solidoro Finulli & Partners (Alessandro Solidoro e
Giorgio Genovese).
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B4 Investimenti

B4 Investimenti SGR S.p.A. € una societa di gestione del risparmio indipendente operante nel settore del private
equity, costituita nel 2012 al fine di individuare ed investire in PMI italiane caratterizzate da buona redditivita,
chiare prospettive di sviluppo, forte vocazione all’internazionalizzazione e posizionamento di leadership in
specifici (sotto)segmenti di mercato in cui I'“italianita” rappresenti un fattore distintivo. B4 Investimenti investe
i capitali raccolti da investitori italiani ed internazionali, tra cui importanti imprenditori, manager e professionisti,
che ne condividono l'investment strategy, caratterizzata da un approccio all’'investimento di tipo “hands-on”,
che mira a contribuire attivamente alla crescita delle societa partecipate, facendo leva su alcuni driver di
sviluppo caratteristici quali il rafforzamento della struttura organizzativa e manageriale, specifici piani di
investimento, I'avvio (ovvero il consolidamento) dell’espansione internazionale e I'implementazione (ovvero
I'accelerazione) di percorsi aggregativi. L'obiettivo di B4 Investimenti & essenzialmente quello di trasformare
“piccole eccellenze italiane” da aziende “a dimensione familiare e/o artigianale” ad aziende “strutturate”, in
grado di competere “a 360 gradi” — con le opportune risorse finanziarie e manageriali — nei contesti globali dei
rispettivi mercati di riferimento.

www.bdinvestimenti.it
LinkedIn B4

Pietro Fiorentini
Pietro Fiorentini, fondata a Bologna nel 1940, e tra le maggiori realta industriali del Nord Est italiano, con sede
principale ad Arcugnano (Vicenza). Il Gruppo conta oltre quaranta sedi, produttive e commerciali, tra Italia ed
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https://www.linkedin.com/company/b4-investimenti-sgr/posts/?feedView=all
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estero, e impiega 2600 lavoratori nel mondo. Al centro della produzione dell’azienda c’e€ un’ampia gamma di
soluzioni tecnologicamente avanzate per la filiera del gas naturale: impianti di trattamento, cabine di riduzione,
regolatori di pressione, valvole e contatori del gas. Pil recentemente, il Gruppo sta investendo sulle nuove
opportunita legate alle fonti energetiche green quali il biometano e I'idrogeno, oltre a espandersi in settori
limitrofi come il ciclo idrico e la gestione ambientale.

www.fiorentini.com

LinkedIn Pietro Fiorentini

GWC ltalia

www.gwecitalia.com
LinkedIn GWC Italia
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