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Private equity e venture capital 2024: raccolta a 7 miliardi, +77%,
investimenti a 15 miliardi, +83%

Raccolta private equity e venture capital a 6.673 milioni di euro, +77% (3.772 milioni
nel 2023);

e Ammontare investito (private equity, venture capital e infrastrutture): 14.903 milioni di
euro, +83% (8.162 milioni nel 2023);

e Numero operazioni (private equity, venture capital e infrastrutture): 732, -2% (750 nel
2023);

e Early stage primo per numero di operazioni: 437;
e Buy out primo per ammontare: 6.530 milioni di euro;

e Disinvestimenti: 157, +59% (99 nel 2023) per un controvalore al costo pari a 5.727 milioni
dieuro, +231% (1.730 nel 2023).

Milano, 19 marzo 2024 — Sono stati presentati oggi i risultati dell’analisi condotta da AIFI
(Associazione Italiana del Private Equity, Venture Capital e Private Debt), in collaborazione con PwC
Italy, sul mercato italiano del capitale di rischio.

Raccolta

Nel 2024 la raccolta del private equity e venture capital & stata pari a 6.673 milioni di euro (di cui
5.906 milioni raccolti sul mercato), in crescita del 77% rispetto ai 3.772 milioni dell’anno precedente.
Gli operatori che nel 2024 hanno svolto attivita di fundraising sono stati 42 (35 I'anno precedente).
Con riferimento alla provenienza geografica® dei fondi raccolti sul mercato, la componente domestica
ha rappresentato il 66%, mentre il peso di quella estera & stato del 34%. A livello di fonti2, il 17% della
raccolta deriva da fondi pensione e casse di previdenza (984 milioni di euro), seguiti dal settore
pubblico (16%, 937 milioni) e dai fondi di fondi privati (10%, 577 milioni).

111 dato si riferisce al’89% della raccolta per il quale & disponibile il dato.

2 per I'11% della raccolta non sono disponibili i dati sulle fonti. Le percentuali sono calcolate sul totale complessivo della
raccolta di mercato.
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Investimenti

Nel 2024 I'ammontare investito dagli operatori di private equity e venture capital e stato pari a
14.903 milioni di euro, in aumento dell’83% rispetto all’'anno precedente, trainati dalla presenza
significativa di investimenti di dimensioni elevate, sia nel comparto delle infrastrutture sia in quello
dei buy out, che invece erano in numero ridotto nel 2023. Nel corso del 2024, infatti, sono stati
realizzati 10 large deal e 6 mega deal3, che insieme hanno rappresentato il 59% dell’ammontare
complessivo investito nell’lanno (8.833 milioni di euro). Nel 2023, invece, erano stati realizzati
solamente 6 large deal e 4 mega deal, per un peso del 36% dell’ammontare complessivo investito
nell’anno (2.927 milioni di euro). Da sottolineare che le operazioni caratterizzate da un ammontare
inferiore ai 150 milioni di euro (small e medium deal) hanno attratto 6.070 milioni di euro,
rappresentando il valore piu alto di sempre.

Il numero di operazioni si & attestato a 732, in lieve calo (-2%) rispetto alle 750 dell’anno precedente,
trainato anche quest’anno dall’attivita di venture capital.

Nel dettaglio, nel 2024 il segmento dell’early stage (seed, start up e later stage) ha mostrato una
contrazione del 5% del numero di operazioni (437 nel 2024, contro 458 nel 2023) e una crescita del
22% dell’lammontare investito, passato da 762 a 927 milioni di euro. | buy out, con 6.530 milioni di
euro e 185 operazioni (5.469 milioni e 170 investimenti nel 2023), si sono classificati al primo posto
in termini di ammontare, pari al 44% del totale, con un aumento del 19% dell’lammontare e del 9%
del numero. Gliinvestimenti in infrastrutture sono stati 39 (-11% rispetto alle 44 del 2023), ma hanno
attratto un ammontare pari a 6.162 milioni di euro, contro i 937 milioni dell’anno precedente, grazie
alla presenza di alcuni deal di dimensioni rilevanti. Nel segmento dell’expansion sono stati investiti
695 milioni, in calo del 26% rispetto all’anno precedente (941 milioni), distribuiti su 56 operazioni (-
18% rispetto alle 68 del 2023).

Con riferimento all’'origine geografica degli operatori, rimane elevato linteresse dei soggetti
internazionali per il nostro mercato: nel 2024, infatti, il 71% dell’ammontare complessivo & stato
investito da operatori esteri (10.645 milioni).

“Nel 2024 si vedono nuovamente le grandi operazioni, che portano I'ammontare totale investito a
15 miliardi, il secondo valore piu alto di sempre” dichiara Innocenzo Cipolletta, Presidente AIFI.
“Preoccupa, invece, |'ulteriore calo delle operazioni di capitale per lo sviluppo, che nel corso dell’anno
sono state solamente 56”.

“Il 2024 e stato caratterizzato dal ritorno degli investimenti di grandi dimensioni sia in ambito
infrastrutture che nel segmento buy out” dichiara Francesco Giordano, Partner di PwC Italy e Private
Equity Leader. “Oltre al ritorno dei large e mega deals va sottolineata la notevole crescita dei
disinvestimenti (sia a valore che in numero) e la crescita della raccolta, che sempre di piu viene
effettuata a livello domestico, dimostrando che anche i grandi investitori istituzionali italiani hanno
compreso le potenzialita dell’asset class private equity”.

A livello settoriale, il 2024 ha visto al primo posto per numero di investimenti il comparto Ict, con il
30% delle operazioni totali, seguito dai beni e servizi industriali, 17%, e dal medicale, 11%.

3 per large deal si intendono operazioni con equity versato compreso tra 150 e 300 milioni di Euro, mentre i mega deal
sono operazioni di ammontare superiore ai 300 milioni di Euro.
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A livello geografico la regione che ha totalizzato la gran parte delle operazioni & la Lombardia con il
44% del numero degli investimenti in Italia, seguita da Lazio e Veneto (entrambe 8%).

Disinvestimenti
Nel 2024 'ammontare disinvestito al costo di acquisto delle partecipazioni & stato paria 5.727 milioni

di euro, pil che triplicato rispetto ai 1.730 milioni dell’anno precedente. Il numero di exit & stato pari
a 157, +59% rispetto alle 99 del 2023.

Il canale maggiormente utilizzato per i disinvestimenti & stato la vendita ad un soggetto industriale,
sia in termini di numero con 62 exit (39% del totale), sia in termini di ammontare (2.513 milioni di
euro), con un’incidenza del 44%.

Principali indicatori

Ammontare (milioni di 2024 2023 Variazione %
euro)

Raccolta 6.673 3.772 +77%
Investimenti 14.903 8.162 +83%
Disinvestimenti 5.727 1.730 +231%

Fonte: AlIFI — PwC

Numero 2024 2023 Variazione %
gpéi;?:(?ri che hanno 42 35 +20%
Investimenti 732 750 -2%
Disinvestimenti 157 99 +59%

Fonte: AIFI — PwC
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Evoluzione del’ammontare investito (milioni di euro) per tipologia di attivita
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Fonte: AIFI — PwC

Evoluzione del numero di investimenti per tipologia di attivita
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Fonte: AlIFl — PwC
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Distribuzione degli investimenti per tipologia

Ammontare (milioni di euro) 2024 2023 Variazione %
Early stage (seed, startup e later stage) 927 762 +22%
Expansion 695 941 -26%
Turnaround 89 30 +197%
Replacement 500 23 +2.095%
Infrastrutture 6.162 937 +558%
Buy out 6.530 5.469 +19%
Totale 14.903 8.162 +83%
Fonte: AlIFI — PwC

Numero 2024 2023 Variazione %
Early stage (seed, startup e later stage) 437 458 -5%
Expansion 56 68 -18%
Turnaround 10 6 +67%
Replacement 5 4 +25%
Infrastrutture 39 44 -11%
Buy out 185 170 +9%
Totale 732 750 -2%

Fonte: AlIFI — PwC
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Distribuzione degli investimenti per settore — primi 5 comparti

Ammontare (milioni di euro)

Ict (comunicazioni, computer e elettronica) 6.366
Beni e servizi industriali 1.529
Energia e ambiente 1.012
Servizi per il consumo 951
Trasporti 882
Fonte: AlIFI — PwC
Numero
Ict (comunicazioni, computer e elettronica) 220
Beni e servizi industriali 121
Medicale 83
Biotecnologie 48
Energia e ambiente 44
Fonte: AlIFI — PwC
Distribuzione dei disinvestimenti per tipologia
Ammontare (milioni di euro) 2024 2023 Variazione %
Trade sale 2.513 432 +482%
L/EC:E;\]C:I’;:K;L;:C?CZ finanziarie/individui 948 234 +306%
Vendita ad un altro operatore di private equity 1.990 776 +156%
Altro 276 288 -5%
Totale 5.727 1.730 +236%
Fonte: AlIFI — PwC
Nota: nella categoria altro sono inclusi i buy back, le IPO/vendite post IPO/cessioni a SPAC e i write-off
6
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Numero 2024 2023 Variazione %
Trade sale 62 37 +68%
;/;C:L?;\faarz’i;;l;;:c?cg finanziarie/individui 12 11 +9%
Vendita ad un altro operatore di private equity 39 31 +26%
Altro 44 20 +120%
Totale 157 99 +59%

Fonte: AlIFI — PwC

Nota: nella categoria altro sono inclusi i buy back, le IPO/vendite post IPO/cessioni a SPAC e i write-off
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