Be @Beez

PRIVATE DATA

Come si sono mossi negli ultimi anni i multipli EV/ebitda
per le aziende italiane target di operazioni di private equity?

Wolkshop
17 aprile alle 11,30
in streaming su BeBeez Live TV



Multipli EV/Ebitda
operazioni di private equity su target italiane

| multipli PE degli ultimi tre anni

e Tornano a salire i multipli di valutazione per
13.00 1290 le aziende target di operazioni di private
& 2? equity, con il rapporto EV/Ebitda

0 220 BeY Beez mediano che si ¢ attestato a 11,1 volte a fine
& 1200 PRIVATE DATA 2024, dalle 11 volte del 2023, sebbene resti
é ancora al di sotto del 12,2 volte del 2022.

. _— i 110 1110 In leggero calo il multiplo medio che scende

| nel 2024 a 11,1 volte da 11,2 nel 2023 e resta
1050 molto al di sotto delle 12,9 volte del 2022
e Anno di iz:vZ:stimento o
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Edi%? Beez I multipli PE degli ultimi tre anni

Multipli EV/EBitda di operazioni di PE italiane per settore
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Edi&?& Beez

Operazioni di private equity 2024 su target italiani con EV > o = 500 min euro

su almeno il 15% del capitale

(in azzurro le ipo o le vendite in ABB e in verde i delisting)

Impresa

Enilive

FiberCop

FiberCop

Altre infrastrutture di rete fissa
IMA (attraverso Alps Holding)
Lottomatica

Lottomatica

Lottomatica

2i Rete Gas

Enel Libra Flexsys

Forgital

2i Aeroporti

Tod's

Tangenziale Esterna

Salcef

Prelios

% Capitale Acquisita

25%
4,5%
58,0%
100,0%
0,50%
6,4%
8%
5,9%
100%
49%
100%
49%
36%
23,45% e sale al 73,83%
97,77%
100%

EV peril 100%

(min euro)
11.750
9.700
9.700
9.100
6.500
5.300
5.300
5.300
5.000
2.500
2.500
2.460
2.050
2.000
1.620
1.350

Tipo inv.

Inv. diretto
Inv. diretto
Inv. diretto
Inv. diretto
club deal
Disinv.
Disinv.
Disinv.
Disinv.
Inv. diretto
Inv. diretto
Inv. diretto
Inv. diretto
Add-on
Inv. diretto

Disinv.

Impresa

Bubbles BidCo spa
(principali soci di Acqua &
Sapone)

FC Inter

Grandi Stazioni Retail

Hydro Dolomiti Energia

Adriatic LNG

Bormioli Pharma

Piovan Group
La Piadineria

Seves Group

RCF Group

Banca Progetto
Greenthesis
Greenthesis

K-Way
DGS

% Capitale
Acquisita

63%

100%

100%

49,9% sale al 100%

70,7%

100%
100%
100%
100%

maggioranza

100%
28,33%

40% sale al 68,33%

40%
100%

EV per il 100%

(min euro)

1.300

1.300

1200-1300

1.225
800

800
770
600
600

600

500-600
515

515
505
500

I big deal 2024

Tipo inv.

Inv.

diretto

special situation

Inv.

Inv.

Inv.
Inv.

Inv.

Inv.

Inv.

Inv.

Inv.
Inv.

Inv.

diretto

Disinv.

diretto

Disinv.
diretto
diretto
diretto

diretto

diretto
diretto

diretto
diretto
diretto



Edi&?& Beez

Operazioni di private equity 2023 su target italiani con EV > o = 500 min euro
su almeno il 15% del capitale (in azzurro le ipo o le vendite in ABB e in verde i delisting)

Impresa

IMA

Italo-NTV

Valentino

Lottomatica
Teamsystem

business monetica Banco BPM
Rocco Forte Hotels
Isab (Gruppo Lukoil)
Fabbrica Italiana Sintetici
EuroGroup

Gruppo Florence
Gruppo Arag
LimaCorporate
U-Power

KME Group

Granarolo

Risparmio Casa

RINA

% Capitale Acquisita

45%

50%7%

30%

28%
Minoranza
100%

49%

100%

100%
45,60%
Maggioranza
100%

100%
Maggioranza
90%

20%

16,7% (torna al 100%)

33%

EV (min euro)
6.500
4.200
4.000

3.685,00
>3.000
2.000
1.600
1.500
1.300
1.228
1.000
960
800
800
630
600
600

540

I big deal 2023

Tipo inv.
Inv. diretto
Disinv.
Disinv.
Disinv.
Inv. diretto
Inv. diretto
Inv. diretto
add-on
Inv. diretto
Disinv.
Inv. diretto
Disinv.
Disinv.
Inv. diretto
Inv diretto
Inv. diretto
Disinv.

Inv. diretto



Edi%?& Beez | big deal 2022

Operazioni di private equity 2022 su target italiani con EV > o0 =500 min euro
su almeno il 15% del capitale (in verde i delisting)

Impresa % Capitale Acquisita EV (mlIn euro) Tipo inv.
Atlantia 35% 48.700 Inv. diretto
Autostrade per I'ltalia spa 88,06% 19.000 Inv. diretto
Falck Renewables spa 60% 3.500 Inv. diretto
Falck Renewables spa 40% 3.500 Inv. diretto
Fedrigoni 50% 3.000 Inv. diretto
Cerved sale dal 78,9% al 100% 2.550 Inv. diretto
Kedrion 70% 2.000 Inv. diretto
DOC Generici Maggioranza 1.600 Inv. diretto
Daphne 3 41% (=27,18% Inwit) 1.500 Inv. diretto
AC Milan 70% 1.200 Inv. diretto
Biofarma 70% 1.100 Inv. diretto
Irca 100% 1.000 Inv. diretto
Affidea 100% 1.000 Add-on
Rimorchiatori Mediterranei 100% 1.000 Disinv.
Pencil (holding di Fila) 31% 910 Disinv.
Dainese 100% 630 Inv. diretto
La Doria 100% 621 Inv. diretto
Bomi 100% 600 Disinv.
attivita di perforazione su terraferma (Drilling Onshore) 100% 524 Inv. diretto
BCC Pay 60% 500 Inv. diretto
RGI 100% 500 Inv. diretto

Comdata 100% 500 Add-on



Edi&?@? \BeeZ Abbonamenti — Private Data

Bea&\??Beez

PRIVATE DATA

BeBeez Private Data € un database specializzato che monitora tutte le operazioni di Private Capital (+di 8000) riguardanti le pmi italiane non
quotate dal 2000 a oggi. Gli abbonati possono utilizzare BeBeez Private Data per:

Analizzare: Identificare aziende che hanno effettuato operazioni di equity e/o debito, selezionandole per settore, fatturato, ebitda, periodo, tipo di
operazione, valore d'impresa o caratteristiche specifiche dell'emissione di debito.

Confrontare: Paragonare le tipologie di operazioni condotte da aziende nello stesso settore, filiera o area geografica, o confrontare le performance
finanziarie di una specifica azienda con la media di un gruppo selezionato.

Valutare: Ricostruire la storia delle operazioni di private capital effettuate da una specifica azienda, identificando tutte le operazioni con l'investitore
e le specifiche del valore d'impresa, se pubbliche.

Monitorare:Tenere sotto controllo il portafoglio italiano di un determinato investitore in private equity, venture capital o private debt e le
performance delle aziende partecipate o finanziate.

Pricing: €370+IVA mensile e €1.990+IVA annuale (scontistica per pacchetti per piu utenti)
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PRIVATE DATA

Pricing: €370+IVA mensile e €1.990+IVA annuale (scontistica per pacchetti per piu utenti)

Scopri qui come abbonarti per un mese o per un anno

Prenota qui una demo in videocall con il nostro database manager
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https://bebeez.it/riepilogo-abbonamenti/
https://calendly.com/bebeez-privatedata-demo
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