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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D. LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

*

Al Azionista Unico della
ATB Riva Calzoni S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABELE. DEL BILANCIO D'ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della ATB Riva Calzoni S.p.A. (la
“Societa”) costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario per Uesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2024, del risuitato economico e
dei flussi di cassa per Uesercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giﬁdizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
italia}. Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile de!l bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nel’ordinamento italiano alla revisione contabile
del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. ' :

Richiamo di informativa - Presupposto della continuita aziendale

Richiamiamo U'attenzione sul paragrafo “Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio
ed evoluzione prevedibile della gestione” della relazione sulla gestione.

in particolare, gli Amministratori riferiscono che in data 26 giugno 2025 & stato sottoscritto con gli
istituti di credito un accordo art. 57 CCll, sottoposto per omologazione al Tribunale di Brescia il 7
tuglio 2025, la cui omologazione & attesa per il mese di ottobre 2025.

il piano di risanamento delineato prevede in particolare il completamento di tutte le commesse in
portafoglio in ambito Oil&Gas {attivita gia interamente evasa), la dismissione di asset non

strategici (con la cessione del ramo d’azienda Gil&Gas e la cessione del sito produttivo di Artogne
entrambe avvenute nei primi mesi dell’esercizio 2025), contestualmente al progressivo rientro dei
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crediti intercompany, la stipula di un accordo con i creditori finanziari volto a mantenere it
suppoarto all’operativita aziendale e una dilazione nel ripagamento dei finanziamenti a-
medio/lungo termine {accordo sottoscritio in data 26 giugno 2025) e infine una crescita
importante della divisione HME ed un consolidamento della divisione HE sempre pili concentrata
nel settore nucleare. ' '

Inoltre, gli Amministratori osservanc come, grazie alla nuova finanza entrata in azienda ed al piano
di avanzamento del portafoglio ordini in essere (il back-log al 31 dicembre 2024 era pari a 346 .
milioni di euro}, 'andamento finanziario dei prossimi 12 mesi risulti essere in equilibrio.

Sulla base di quanto sopra esposto, gli Amministratori hanno ritenuto appropriata Uadozione del
presupposto-della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio, ritenendo
ragionevolmente certa 'omologazione dell’accordo con gli istituti di credito da parte del Tribunale,

It nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a guanto sopra richiamato.
Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri
di redazione e, nei termini previsti datla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori sagmﬁcats\n
dovuti a frodi o0 a compontamenti o eventi non intenzionatli. :

Gli Amministratori sono rasponsabzll per ta valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un'entitd in funzionamento e, nella redazione det bilancio d’esercizio, per
"appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
tiquidazione della Societd o per U'interruzione deil’attivita o non abbiano alternative realistiche a
tali scelte..

it Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita delia societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono Vacquisizione di una ragionevole sicurezza che il bitancio d'esercizio nel suo
complesso hon contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e lemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livelio elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA
ltalia} individui sempre un errore significativo, qualora esistente.

Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionati e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente atiendere che essi, singolarmente o
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nei loro insieme, siano in grado di influenzare Ee decisioni economiche prese dagii utilizzator; sulla

- base del bilancio d’esercizio.

Netl’ambito della revisione contabile svolta in conformita al principi di revisione mtemazwnala (ISA

. htalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto {o scetticismo
~ professionale per tutia la durata della revisione contabile. Inoltre: :

* Abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. It rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi

_& pit elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
compoftamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare Uesistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentaz;om fuorwant: oforzature del controlio
mtemo :

"« Abbiamo acquisitc una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione

contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa.

~* Abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle

stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa.

+ Siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi sig'nificativi sulla capacita della Societs di continuare ad operare
come un’entitd in funzionamento. In presenza di un‘incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, OVWEro,
qusalora tale informativa sia inadeguata, ariflettere tale circostanza nella formutazione del
nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un ‘entita in funzionamento.

. Abbiamo valutato la presentazione, la struttura e ilcnntenuté del bilancio d’esercizio nel suo
- complesso, inclusa lUinformativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
. eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e i risultati significativiemersi, incluse le eventuali carenze significative
nel controlio interno identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizi e dichiarazione ai sensi deli’art. 14, comma 2, lett_eré e}, e-bis) ed e-ter), del D.Lgs.
38/10 :
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Gli Amministratori della ATB Riva Calzoni S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione della ATB Riva Calzoni S.p.A. al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza
con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformitd alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione {SA italia) n. 7208 al fine di:

- esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;

- esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di tegge della relazione sulla gestione;

- rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio delia ATB Riva
Calzoni S.p.A. al 31 dicembre 2024,

‘Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sutla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite
nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nutla da riportare.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
WY

Andrea Restelli
Socio

Brescia, 8 luglio 2025



Firmatb
1l Revisore Legale Dr. Andrea Restelli
Il sottoscritto Sergio Trombini, nato a Orbe (Svizzera) 1'11/08/1962 dichiara, che il presente

documento é copia per immagine dell originale cartaceo a seguito di avvenuto raffronto tra la stessa
e il documento originale, '
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti, mentre nella Nota Integrativa sono fornite le noti-
zie attinenti al Bilancio al 31 dicembre 2024, nel presente documen-
to, conformemente a quanto previsto dall’art. 2428 del Codice Civile,
Vi forniamo le notizie relative alla situazione della Vostra Societa e le
informazioni sull’andamento della gestione. La presente Relazione, re-
datta con valori espressi in unita di Euro, viene presentata a corredo del
Bilancio d’esercizio al fine di fornire informazioni reddituali, patrimo-
niali, finanziarie e gestionali della societa corredate, ove possibile, da
elementi storici e valutazioni prospettiche.

INFORMATIVA SULLA SOCIETA

Riportiamo di seguito informazioni di particolare rilevanza che si ritiene utile evidenziare alla Vostra attenzione.

La storia

Punto di riferimento nazionale e internazionale per la fornitura di apparecchiature di processo per impianti Oil &
Gas e di apparecchiature idromeccaniche perimpianti idroelettrici, ATB Riva Calzoni S.p.A. ha proseguito negli anni
il proprio percorso di sviluppo, acquisendo sempre maggiori capacita realizzative nei propri settori di business,
fornendo a clientela sempre piu esigente prodotti all'avanguardia in linea con I'evoluzione tecnologica.

La Societa & nata nel 2003 dalla fusione di Acciaieria e Tubificio di Brescia (ATB) e Riva Calzoni Impianti (Riva Calzo-
ni), due realta che hanno operato singolarmente per oltre 100 anni nel settore della progettazione, produzione e
installazione di apparecchiature meccaniche per varie applicazioni industriali, riunite sotto un‘unica denominazione
sociale nel momento in cui sono entrate a far parte del Gruppo ATB, I'insieme di societa oggi controllate da ATB
Group S.p.A.

ATB e stata fondata nel 1934 dalla fusione tra la ‘Societa Italiana Tubi Togni’ e la ‘Societa Siderurgica Togni’, entram-
be fondate nel 1903. Da allora, ATB si & espansa continuamente per venire incontro alle crescenti necessita del
mercato in termini di fornitura di componenti per centrali idroelettriche, termoelettriche e per I'industria Oil & Gas,

di raffinazione e petrolchimica in genere.

Riva Calzoni ha operato con nomi diversi dal 1834 nella progettazione, produzione e installazione di apparecchia-
ture per centrali idroelettriche e idrauliche. Riva Calzoni ha progettato la prima turbina idraulica nel 1867 e a partire
dall'inizio del ventesimo secolo ha sviluppato altre applicazioni complementari che I'hanno resa nota in tutto il
mondo. Nel campo delle apparecchiature meccaniche per impianti idroelettrici ed idraulici ha sviluppato il proprio
"know-how" nella progettazione di valvole e paratoie di tutti i tipi e dimensioni.

Negli anni recenti la Societa ha sviluppato un importante know-how nel settore nucleare proponendosi come player
in grado di fabbricare oggetti molto sofisticati progettati per garantire i massimi standard di sicurezza. Ad inizio
2025 la societa ha ridotto la propria presenza nel settore Oil&Gas che storicamente ha rappresentato il principale
settore di riferimento, concentrando la propria esperienza ed il proprio know-how nel settore nucleare in rapido

sviluppo.
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Il Gruppo ATB

La Societa fa parte del Gruppo ATB, una solida realta industriale con sede ad Artogne, in provincia di Brescia, che
negli anni ha esteso la propria presenza in diversi settori di business. Dopo aver sviluppato il proprio core business
originario, rappresentato dalle opere edili e servizi industriali forniti alle principali acciaierie italiane, il Gruppo ope-
ra oggi, con consolidate competenze e capacita manifatturiere ed ingegneristiche, anche nel settore dell’energia,
fornendo apparecchiature meccaniche per i pit grandi impianti idroelettrici nel mondo e prodotti speciali per il

settore nucleare. Oggi il Gruppo opera con successo nelle seguenti divisioni:
Edilizia e Servizi Industriali - Civil Construction & Industrial Services
Caldereria Pesante - Heavy Equipment

Apparecchiature Idromeccaniche - Hydro Mechanical Equipment

Lo schema seguente rappresenta l'organigramma del Gruppo al 31.12.2024:

ATB GROUP ORGANIGRAMMA AL 31 DICEMBRE 2024

[ ATB GROUP S.p.A. ’

51%
Essedata S.r.L.

100%1 100%‘[ 100% 100%l 63,25%1
ATB Riva Semat ATB
‘ Calzoni S.p.A. ] ‘ Autotrasporti S.r.l. ’ [ Construction S.r.l. ] ‘ Semat S.p.A. ’ ‘ S1D. S.rl ’

’] 0,
00% Nt ATB CANADA

100% 100% 100% Semat
ATB CHILE ATB France Sas Engineering S.r.l.

{

0/ 0, 0
100% - ATB USA 100% BTB Gmbh 100% S.emat
Services S.r.l.
-
R
0/
100% N—»  ATB CAMEROUN
-
100%

“—>  ATBAUSTRALIA
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Settori di business e prodotti della Societa

ATB Riva Calzoni S.p.A. opera, anche attraverso societa controllate, nelle seguenti divisioni:

Divisione Hydro Mechanical Equipment (HME): quale contractor per la fornitura (progettazione, costruzione,

installazione e messa in servizio) di condotte forzate e di apparecchiature idromeccaniche (valvole, paratoie,
griglie e sgrigliatori) complete di unita idrauliche e di controllo, per impianti idroelettrici ed idraulici di grandi
dimensioni.

Divisione Heavy Equipment (HE), quale fornitore di:

Prodotti nel settore Nucleare: contenitori per il trasporto e lo stoccaggio di combustibile esausto gene-
rato dalla attivita di centrali nucleari per la produzione di energia elettrica.

ATB Riva Calzoni S.p.A. sviluppa il proprio business attraverso lo svolgimento di attivita di project management, in-
gegneria, approvvigionamento, fabbricazione e montaggio. Ogni prodotto & ingegnerizzato a progetto sulla base
delle esigenze del cliente e, in considerazione della criticita rivestita all'interno dell'impianto di destinazione, richie-
de capacita gestionali e manifatturiere ad elevato contenuto tecnologico che possano garantire risultati qualitativi
di assoluto livello. La consolidata esperienza consente alla Societa di focalizzarsi su di una gamma di prodotti molto
critici per le performance degli impianti di produzione di energia, mantenendo pertanto un vantaggio competitivo
importante rispetto alla concorrenza.

Nel settore Hydro Mechanical Equipment la Societa € attiva da piu di un secolo ed & oggi riconosciuta tra le azien-
de pil qualificate a livello internazionale per la progettazione, il montaggio e l'installazione di apparecchiature per
impianti idraulici ed idroelettrici. L'esperienza maturata sul campo ha consentito di sviluppare processi produttivi e
tecniche di montaggio in cantiere che sfruttano al meglio le innovazioni tecnologiche, consentendo di migliorare
costantemente le performance in termini di qualita delle prestazioni e tempistica dei servizi erogati, garantendo i
migliori standard di sicurezza a tutte le maestranze impegnate presso i cantieri dislocati nei cinque continenti. La
divisione si trova oggi ad affrontare sfide tecnologiche importanti nell’ambito dello sviluppo dei “Pumped Storage”,
sistemi di pompaggio in forte fase di sviluppo nel mondo a supporto della transizione energetica. Il know-how svi-
luppato all'interno di progetti particolarmente complessi consente di poter competere sui progetti pit sfidanti oggi
in fase di sviluppo in tutto il mondo.

Il know-how sviluppato negli anni nel settore Heavy Equipment ha consentito alla Societa di proporsi quale leader
tecnologico per le fabbricazioni in ambito nucleare, partecipando attivamente alla risoluzione di problematiche
tecniche derivanti dalle fabbricazioni di prodotti progettati per garantire un elevato grado di qualita e sicurezza. In
questo contesto sono stati implementati nuovi procedimenti di saldatura ed utilizzati nuovi materiali. Negli ultimi
anni la divisione ha sviluppato notevoli competenze nel settore nucleare, che la vede tra i principali player europei
impegnati nello sviluppo di tecnologia nell'ambito della fissione di quarta generazione e della fusione nucleare.

La Societa ha proseguito le attivita di aggiornamento previste dal Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo,
operativo dal 2012, in accordo a quanto previsto dal D.Lgs. 231/2001, continuando nel corso dell'esercizio le attivita
di pubblicizzazione a dipendenti e collaboratori, nonché alle parti terze interessate agli adempimenti previsti dal
modello. L'Organismo di Vigilanza, instaurato a scopo di controllo e previsto di tipo collegiale in accordo al modello
organizzativo, ha operato nel pieno delle proprie funzioni, svolgendo le previste attivita periodiche di auditing e
revisione.
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Stabilimenti e Sedi secondarie

La sede e lo stabilimento principale della Societa si trovano a Roncadelle, a pochi chilometri da Brescia. Nel corso
del percorso di risanamento, di cui meglio si dira in seguito, a inizio 2025 sono stati ceduti, all'interno di operazioni
pitu ampie, i siti produttivi di Marghera e Artogne, non pil considerati strategici per lo sviluppo dei prossimi anni.

In osservanza a quanto disposto dall’art. 2428 del Codice Civile, si da di seguito evidenza delle sedi operative se-
condarie della Societa:

Medellin, Colombia (stabile organizzazione - attiva)
Addis Abeba, Etiopia (stabile organizzazione - attiva)

Mediante le stabili organizzazioni, la Societa realizza la parte on-shore delle commesse per la divisione Hydro Me-
chanical Equipment (HME), normalmente corrispondente alle attivita di supervisione e montaggio.

Attivita 2024 e sviluppi futuri

L'andamento globale dell'economia ha visto nel corso del 2024 una crescita mondiale media pari al 3,2%, in linea
con il dato 2023 e con le previsioni OCSE. Naturalmente tale crescita & differenziata a seconda delle aree del mon-
do, nelle quali si conferma I'India quale paese con la maggiore crescita (+6,4%), con la Cina stabilmente sotto il
5% (+4,9%) a causa della debolezza della domanda interna e della crisi del mercato immobiliare. L'area Euro segna
un +0,8% che conferma un contesto di incertezza ultimamente enfatizzato anche delle politiche commerciali della
nuova amministrazione americana che potrebbero condizionare in modo significativo il commercio internazionale.
Nel corso del 2024 |e politiche monetarie restrittive adottate negli esercizi precedenti sono state progressivamente
allentate, mantenendo sotto controllo 'andamento inflazionistico. | benefici di tali politiche, che dando maggior
accesso al credito consentono di stimolare la domanda, sono state negli ultimi mesi neutralizzate dalla crescente
incertezza legata al contesto geo-politico in forte evoluzione.

A fine esercizio 2023 la societa aveva avviato un procedimento di Composizione Negoziata della Crisi (CNC), indi-
viduando attraverso tale strumento il percorso piu adatto a risolvere le criticita finanziarie emergenti e non piu ge-
stibili in maniera ordinaria. Gli effetti inflattivi indotti dalla guerra russo-ucraina avevano infatti determinato perdite
importanti sulle commesse Oil&Gas in portafoglio ed una sospensione dei principali cantieri idroelettrici che hanno
richiesto un rifinanziamento da parte dei clienti finali per supportare i maggiori costi delle opere in corso di realizza-
zione. Con il supporto di advisor esterni la societa ha rivisto il proprio piano strategico orientandolo principalmente
verso il settore del large hydro che vive una fase particolarmente espansiva, sviluppando contestualmente il settore
nucleare, considerato ad alto potenziale per i prossimi anni, e riducendo progressivamente la presenza nel settore
dell'Oil&Gas dopo aver completato il portafoglio ordini in essere.

Grazie al supporto degli istituti di credito che, unici interlocutori al tavolo della CNC, hanno continuato a sostenere
la Societa, al reperimento di nuova finanza ed al sostegno del socio ATB Group SpA, la Societa & riuscita ad operare
regolarmente per tutto l'esercizio 2024, estinguendo il portafoglio ordini Oil&Gas e riprendendo la piena operativi-
ta sui cantieri hydro, tanto da riuscire a realizzare un risultato economico positivo dopo le significative perdite dell’e-
sercizio 2023. La CNC é stata chiusa a inizio dicembre 2024 avendo raccolto un sostanziale accordo tra i creditori.
Nel mese di marzo 2025 é stata ceduta ad un primario operatore europeo la quota di maggioranza del ramo
d‘azienda Oil&Gas conferito in una NewCo e nel mese di aprile 2025 la Societa ha provveduto a cedere il ramo
d‘azienda operativo presso il sito produttivo di Artogne, realizzando due delle principali milestones del piano di
risanamento, reperendo in questo modo nuova finanza attraverso la dismissione di assets non pil considerati stra-
tegici per il piano di sviluppo dei prossimi anni.
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In data 26 giugno 2025 e stato sottoscritto con gli istituti di credito un accordo ex art. 57 CClI, sottoposto per omo-
logazione al Tribunale di Brescia il 7 luglio 2025: gli istituti di credito hanno approvato il piano di risanamento della
societa e la relativa manovra finanziaria, confermando le linee di credito in essere e concedendo una moratoria

sull'indebitamento a m/l termine.

Dal punto di vista del business si segnala che la Divisione HME, dopo aver sostanzialmente completato i progetti di
Nachtigal e di Site-C, rispettivamente in Camerun ed in Canada, ha proseguito le attivita sugli altri progetti operativi
in Colombia, Stati Uniti e Canada, avviando nuovi progetti in Etiopia ed Australia. La divisione HE ha completato nei
tempi previsti tutti progetti Oil&Gas in portafoglio e concentrato la propria attivita produttiva sulle commesse per
il settore nucleare.

Per ciascuna divisione si evidenzia quanto segue:

Divisione Hydro Mechanical Equipment: la seconda parte dell'esercizio ha visto una rapida accelerazione

nelle attivita per i progetti Snowy 2.0 e Koysha, rispettivamente in Australia ed in Etiopia, conseguenti al
crescente supporto ottenuto dagli istituti di credito, che ha consentito di effettuare gli acquisti necessari ad
avviare le fabbricazioni. La produzione dell’'ultimo quarter ha rappresentato il 40% della produzione annuale
e la previsione per l'esercizio appena iniziato € che questo trend venga mantenuto nel rispetto dei cronopro-
grammi condivisi con i clienti. [l mercato ha continuato a dare forti segnali di crescita tanto che la divisione ha
acquisto circa 100 mlIn di nuovi lavori andando ad incrementare il proprio backlog a fine esercizio. Le nuove
acquisizioni riguardano progetti in Messico, Francia, Nepal, Stati Uniti, Canada e Arabia Saudita, conferman-
do la capacita di ATB di saper operare nei cinque continenti. Lincremento del portafoglio ordini e la definizio-
ne di un piano pluriennale che vede la divisione HME quale divisione principale in termini di volume d'affari
continua a determinare la necessita di una crescita organica delle risorse umane, sia in termini numerici che
qualitativi, che & proseguita per tutto l'esercizio 2024 e che gia é stata pianificata per il 2025.

Divisione Heavy Equipment: la consegna dei corpi a pressione per gli storici clienti del settore Oil&Gas
(Marathon, Casale, Lurgi, ThyssenKrupp) & avvenuta nell'ultimo quarter dell'esercizio 2024, nel rispetto degli
accordi contrattuali e con soddisfazione reciproca. Parallelamente nel corso del 2024 il peso del settore nu-
cleare all'interno del sito produttivo di Roncadelle & progressivamente incrementato grazie all'avanzamento
della produzione del portafoglio ordini in essere che ha poco per volta sostituito in termini di ore di fabbri-
cazione le principali attivita in ambito Oil&Gas. Da segnalare come nel mese di dicembre 2024 sia stato con-
segnato al cliente Common Fusion System un componente per un impianto di fusione nucleare destinato ad
un progetto pilota negli Stati Uniti.

A fine esercizio la Societa ha individuato nello strumento della Composizione Negoziata della Crisi d'Impresa
("CNC") un percorso adatto alla gestione delle criticita finanziarie che hanno interessato la societa a partire dalla
primavera del 2023, come conseguenza delle perdite economiche registrate su commesse Qil&Gas interessate
dall'incremento dei prezzi dei fattori produttivi cui si & aggiunta la perdita di fatturato sulle commesse della divi-
sione HME conseguente alla sospensione e/o mancato avvio dei principali cantieri in portafoglio.

Grazie a tale strumento & stato avviato un costruttivo dialogo con i creditori finanziari volto da un lato a sostenere
l'operativita ordinaria in questi mesi, dall'altro a individuare un percorso condiviso per riportare in equilibrio la
struttura finanziaria della societa

La societa ha delineato un chiaro percorso di uscita dall‘attuale crisi che prevede, tra l'altro, di ottenere nuova
finanza attraverso la dismissione di asset non pil considerati strategici ed il continuo supporto da parte del socio.
Sul fronte del business la strategia prevede una ulteriore accelerazione nel processo di crescita della divisione
HME che, anche in considerazione delle crescenti opportunita di mercato, diventera sempre piu trainante nel
volume d'affari sviluppato dalla Societa, insieme al settore nucleare che costituisce un ambito di sicuro interesse

nella crescita tecnologica dell'offerta che la Societa puo dare al mercato.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA
RISULTATI ECONOMICI

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, si fornisce di seguito

un prospetto alternativo di riclassificazione dello Stato Patrimoniale che evidenzia fonti e impieghi.

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO AL 31 DICEMBRE 2024
valori in Euro

IMPIEGHI 31/12/2024 % 31/12/2023 %
Magazzino 21.513.610 30% 57.275.554 85%
Crediti vs clienti 18.990.603 27% 22.973.618 34%
Crediti intercompany 14.485.498 20% 17.633.323 26%
Fornitori -14.933.187 -21% -27.506.091 -41%
Debiti intercompany -1.303.088 -2% -1.792.706 -3%
Altri crediti 18.617.598 26% 8.085.537 12%
Acconti da clienti -9.538.239 -13% -44.209.908 -65%
Altri debiti -7.454.751 -10% -9.987.244 -15%
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 40.378.045 56% 22.472.082 33%
Immobilizzazioni immateriali nette 1.648.184 2% 1.851.076 3%
Immobilizzazioni materiali nette 30.326.594 42% 44.024.880 65%
Immobilizzazioni finanziarie 892.740 1% 1.484.415 2%
Altri crediti a medio termine - 0% - 0%
TFR -531.661 -1% -711.696 -1%
Fondi rischi e oneri -1.148.461 -2% -1.410.952 -2%
CAPITALE IMMOBILIZZATO NETTO 31.187.396 44% 45.237.723 67%
TOTALE CAPITALE INVESTITO NETTO 71.565.441 100% 67.709.805 100%
FONTI

Indebitamento (disponibilita) a breve t. 18.473.699 33% 23.452.952 35%
Altri finanziatori 8.820.713 12% 5.339.357 8%
Indebitamento (disponibilita) a medio t. 15.973.848 15% 9.905.605 15%
DEBITI BANCARI NETTI 43.268.260 60% 38.697.913 57%
MEZZI PROPRI 28.297.181 40% 29.011.892 43%
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO 71.565.441 100% 67.709.805 100%

Il Capitale Circolante Netto rappresenta il 56% del Totale Capitale Investito ed ha visto la riduzione significativa sia
delle rimanenze dei lavori in corso sia degli acconti da clienti come diretta conseguenza del completamento delle
commesse legate alla business unit O&G, la voce ¢ influenzata dalla riclassifica dell'immobile di Marghera destinato
alla vendita per circa 10 mIn di Euro. Parallelamente la Societa ha proceduto al pagamento dei fornitori impegnati
sulla business unit O&G riducendo significativamente anche tale posta del circolante.

L'attivo fisso si riduce sia a seguito degli ammortamenti effettuati, superiori agli investimenti dell'esercizio, sia per la
liquidazione della partecipazione nella controllata malese oltre che per la riclassifica di Marghera.

La Posizione Finanziaria Netta rappresenta il 60% delle fonti di finanziamento, e risultata incrementata rispetto all'e-
sercizio precedente a seguito della nuova finanza erogata a fine anno a sostegno del piano di risanamento che ha
visto una successiva riduzione dell'indebitamento nei primi mesi del 2025 a seguito delle dismissioni degli assets

in precedenza dettagliate.
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Per meglio comprendere il risultato economico della Societa, si fornisce di seguito un prospetto di riclassificazione

del Conto Economico.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO AL 31 DICEMBRE 2024
valori in Euro

31/12/2024 % 31/12/2023 %
Ricavi delle vendite e Var. lavori su ord. 74.388.197 97% 90.367.738 97%
Altri ricavi 1.920.436 3% 2.620.373 3%
VALORE PRODOTTO 76.308.633 100% 92.988.111 100%
Consumi di Materiali e prodotti -23.543.296 -31% -46.975.044 -51%
VALORE AGGIUNTO 52.765.337 69% 46.013.067 49%
Altri costi operativi -25.404.265 -33% -27.611.950 -30%
Costo del personale -18.786.072 -25% -20.543.242 -22%
MARGINE OPERATIVO LORDO 8.575.000 11% -2.142.125 -2%
Ammortamenti e svalutazioni -3.855.064 -5% -4.747.636 -5%
RISULTATO OPERATIVO 4.719.936 6% -6.889.761 -7%
Gestione finanziaria -2.478.582 -3% -3.210.166 -3%
Gestione valutaria 748.288 1% -547.189 -1%
Gestione partecipazioni -595.038 -1% -316.451 0%
RISULTATO ANTE-IMPOSTE 2.394.603 3% -10.963.566 -12%
Imposte dell'esercizio -2.166.279 -3% 975.895 1%
RISULTATO NETTO 228.325 0% -9.987.671 -11%

Il Valore delle Produzione realizzato nel corso dell’'esercizio si riduce rispetto all’esercizio precedente a causa della
contemporanea uscita del business O&G e dalla ripresa delle commesse HME in portafoglio avvenuta solo nella
seconda parte dell'anno.

Il Margine Operativo Lordo esprime un forte inversione di tendenza rispetto al 2024 attestandosi all'11% del valore
prodotto con conseguente impatto positivo anche sul risultato operativo (6%).

La gestione finanziaria riflette una diminuzione degli oneri finanziari legata sia alla dinamica dell'indebitamento
bancario sia alla riduzione dei tassi applicati. La gestione valutaria & invece influenzata principalmente dalle dinami-
che del peso colombiano e del dollaro statunitense.

Le imposte sono rappresentate principalmente sia da quelle pagate dalla stabile organizzazione colombiana sia
dal rientro delle imposte anticipate contabilizzate negli anni precedenti; I'adesione al consolidato fiscale non ha
consentito il recupero della tassazione sostenuta dalle branch estere.
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nomico-finanziari:

A completamento dell‘analisi economica e finanziaria della societa si forniscono di seguito una serie di indici eco-

Indice descrizione 2024 2023
liquidita Attivita a breve/Debiti correnti 1,22 0,94
liquidita del capitale investito Liquidita immediata/Capitale investito 0,07 0,12
immobilizzo degli impieghi Capitale immobilizzato / Capitale investito 0,46 0,67
indipendenza finanziaria Mezzi propri / Capitale investito 0,40 0,43
PFN / Margine operativo Lordo PEFN/MOL 5,05 -18,07
rapporto di indebitamento PFN/Mezzi Propri 1,53 1,33
copertura del capitale immobilizzato Mezzi propri / Capitale Immobilizzato 0,85 0,64
ROI (redditivita capitale investito) Risultato operativo / Capitale investito 6,6%  -10,2%
ROS(redditivita delle vendite) Risultato operativo / Valore Prodotto 6,2% -7,4%
ROE Risultato netto/ Mezzi Propri 0,8%  -34,4%
debiti fin. a breve sul valore prodotto Debiti finanz. A breve / Valore Prodotto 36% 31%
oneri finanziari netti Oneri finanziari / Valore Prodotto 2% 4%
gg. rotazione media cr. v/clienti Cr. verso Clienti/ Ricavi * 365 62 109
rotazione del capitale investito Valore prod / Capitale investito 1,07 1,37
gg. rotazione media deb.v/fornitori Deb. verso fornitori / Acquisti * 365 121 139
numero medio dipendenti 422 464

Investimenti effettuati nell’esercizio

Nel corso dell'esercizio 2024 gli investimenti si sono concentrati sulle attrezzatture necessarie per i cantieri della
divisione HME. Di particolare rilievo lo sviluppo interno di nuove tipologie e processi di saldature per le condotte
che verranno a breve implementati sui cantieri.

I sito di Roncadelle, cosi come Marghera e Artogne, sono stati invece interessati da investimenti ordinari di sempli-
ce mantenimento.
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ANDAMENTO DELLE SOCIETA CONTROLLATE

La presenza di ATB nel mondo ¢ legata alla divisione Hydro Mechanical Equipment, che opera sia attraverso societa
controllate che succursali. Di seguito l'elenco aggiornato delle entita operative:

Succursali:
ATB Riva Calzoni Colombia
ATB Riva Calzoni Ethiopia

Societa Controllate estere:
ATB Riva Calzoni Australia PTY LTD
ATB Riva Calzoni Hydro Canada Inc.
ATB Riva Calzoni Chile Spa
ATB Riva Calzoni USA Inc.
ATB Riva Calzoni Cameroun SASU
ATB Kelpie Wind limited

Risultano in fase di liquidazione o dormienti in attesa di progetti futuri:
ATB Riva Calzoni (Uganda) - liquidazione completata
ATB Riva Calzoni (Mozambico)
ARCI - AZIENDA RIVA CALZONI INDIA PVT LTD (India)
ATB Riva Calzoni Peru SAC (Peru)
ATB Marocco (Marocco)

Di seguito vengono riportati i principali dati di bilancio delle singole branch:

ATB RIVA CALZONI COLOMBIA

La stabile organizzazione colombiana, la cui contabilita adeguata ai principi contabili italiani & parte integrante di
quella della Societa, presenta i seguenti dati di bilancio (dati in migliaia di Pesos colombiani, cambio al 31/12/2024
un euro pari a 4.577 pesos):

Valori in migliaia di COP

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023

Attivo fisso 16.543.905 15.041.218
Attivo corrente 67.947.271 87.505.639
Passivo corrente 31.024.866 57.708.877
Passivo non corrente 2.081.826 1.349.595
Patrimonio netto 51.384.484 43.488.385
Valore di produzione 79.821.509 87.354.053
Costo del venduto 63.921.242 64.341.886
Altri costi 4.295.173 8.039.143
Utile ante-imposte 11.605.094 14.973.024
Imposte 3.708.995 6.268.352
Utile netto 7.896.099 8.704.672

La stabile organizzazione nel corso del 2024 ¢é stata principalmente impegnata nello sviluppo di due commesse
locali (ltuango e Chivor) oltre a commesse locali minori. Oltre a realizzare commesse in loco la branch ha negli anni

12
ATB Riva Calzoni S.p.A. - Bilancio al 31 dicembre 2024 -



accresciuto la propria capacita di supportare la casa-madre in attivita di ingegneria e di fabbricazione su commesse
destinate ad altri paesi.

A fine esercizio si segnala 'acquisizione da parte della branch di un nuovo progetto in Messico (Chicoasen) del
valore di circa 23 min di Euro che sara realizzato nei prossimi esercizi sotto la supervisione ed il supporto della ca-
sa-madre.

ATB RIVA CALZONI ETHIOPIA

La succursale, aperta con lo scopo di realizzare la parte on-shore (installazione) del progetto Koysha 1 per il cliente
WeBuild Spa, ha visto nel 2024 la ripresa delle attivita locali, alle quali si sono aggiunte quelle a supporto del pro-
getto DireLegadadi sempre aggiudicato ad ATB Riva Calzoni SpA da WeBuild SpA.

Da registrare una forte svalutazione della valuta locale BIRR il cui impatto negativo verra comunque neutralizzato
dalle clausole di adeguamento prezzi presenti nel contratto.

Di seguito i primi dati di bilancio al 31 dicembre 2023 (cambio al 31.12.2023 un Euro pari a 62 Birr):

Valori in migliaia di BIRR

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023

Attivo fisso 1.989 825
Attivo corrente 47.372 35.081
Passivo corrente 31.768 23.303
Passivo non corrente - -
Patrimonio netto 17.593 12.603
Valore di produzione 62.875 16.199
Costo del venduto 56.262 14.357
Altri costi -125 5
Utile ante-imposte 6.738 1.837
Imposte 1.748 -
Utile netto 4.990 1.837

Di seguito vengono riportati i principali dati di bilancio delle singole societa controllate:

ATB Riva Calzoni Hydro Canada

Nel corso del 2024, la societa controllata canadese ha sostanzialmente completato le proprie attivita sul progetto
SITE-C per un valore complessivo di CAD 120 min.

Si segnala l'acquisizione di un nuovo contratto di fornitura per il cliente AECON, progetto LADORE, per un valore
complessivo di CAD 17 milioni la cui attivita di fabbricazione verranno realizzate quasi interamente dalla casa-madre.
Di seguito si riportano i dati del bilancio (dati in migliaia di dollari canadesi, cambio al 31.12.2024 un Euro pari a
1,49):
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Dati in migliaia di CAD

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023

Attivo fisso 36 40
Attivo corrente 3.730 8.421
Passivo corrente 2.100 7.491
Patrimonio netto 1.666 970
Valore della produzione 24.661 31.238
Costo del venduto 18.805 11.519
Altri costi netti 4915 19.287
Utile ante imposte 941 432
in % 4% 1%
Imposte 245 30
Utile netto 696 402
in % 0% 0%

ATB Riva Calzoni Chile Spa

La controllata nel corso del 2024, oltre ad rimanere operativa con l'obiettivo di garantire assistenza al cantiere di
Alto Maipo, come richiesto dal cliente finale, ha ottenuto un nuovo ordine per la supervisione dell'installazione della
turbina idraulica fornita dalla divisione rinnovabili per il progetto Collahuasi.

Di seguito vengono riportati i dati di bilancio del 2024 (dati in milioni di Pesos, cambio al 31.12.2024 un Euro pari
a 1.033,76).

Dati in milioni di CLP

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023
Attivo corrente 507 879
Attivo fisso - -
Passivita totali 572 931
Patrimonio netto -65 -52
Valore della produzione 43 390
Costo del venduto 12 293
Altri costi netti 53 201
Utile ante imposte =22 -104
in %

Imposte -9 -19
Utile netto -13 -85
in % -30% -22%

ATB RIVA CALZONI USA INC.

La societa nel corso del 2024 ha proseguito le attivita sul progetto C43 che vedra il proprio completamento nel primo
semestre 2025. Da segnalare I'acquisizione di un nuovo progetto denominato “POE” in Michigan per un valore di USD
12mln avente ad oggetto la fornitura di paratoie per una conca di navigazione a Sault Ste. Marie. La volonta di rafforzare
la presenza di ATB nel mercato nord americano ha portato a distaccare presso la controllata americana un manager
italiano dedicato allo sviluppo di business di tale area del mondo.

Di seguito si riportano i dati di bilancio 2024 (valori in migliaia di USD, cambio al 31.12.2024 un Euro paria 1,0389 USD):
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Dati in migliaia di USD

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023

Attivo fisso 2 2
Attivo corrente 788 317
Passivo corrente 618 204
Patrimonio netto 172 115
Valore della produzione 2.489 576
Costo del venduto 2.028 318
Altri costi 388 188
Utile ante imposte 73 70
in % 3% 12%
Imposte 16 15
Utile netto 57 55
in % 2% 10%

ATB RIVA CALZONI CAMEROUN SASU

Nel corso del 2024 la societa camerunense ha di fatto completato le opere di installazione del progetto Nachtigal,
assegnato ad ATB da un consorzio francese e con committente finale EDF. Rimangono da effettuare i soli interventi
legati all'entrata in funzione della turbina idraulica che saranno completati entro l'estate 2025.

Contestualmente sono iniziai i primi trasferimenti su altri cantieri delle attrezzature impiegate in questi anni.

Di seguito si riportano i dati di bilancio 2024 (valori in migliaia di Franchi CFA, cambio al 31.12.2024 un Euro pari a
655,95 XAF):

Dati in migliaia di XAF

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023

Attivo fisso 837.925 1.246.417
Attivo corrente 433.063 466.281
Passivo corrente 1.326.484 1.677.187
Patrimonio netto -55.496 35.511
Valore della produzione 518.321 925.059
Costo del venduto 411.469 720.110
Altri costi 197.860 231.123
Utile ante imposte -91.008 -26.174
in % -18% -3%
Imposte 0 20.351
Utile netto -91.008 -46.525
in % -18% -5%

ATB KELPIE WIND Limited

Il parco eolico da 800 MW di cui e titolare la societa ha sofferto anche per il 2024 la mancata produzione e cio
ha comportato una perdita operativa d'esercizio di GBP 144 migliaia.

Al fine di una corretta rappresentazione e di un assorbimento delle perdite accumulate nel corso degli ultimi
anni, ATB ha rinunciato parzialmente al proprio credito per un valore di GBP 747 migliaia.

Durante lI'anno si & proceduto con attivita di manutenzione che consentiranno il ripristino della produzione
nel corso del 2025.
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Di seguito si riportano i dati di bilancio 2024 (valori in migliaia di GBP, cambio al 31.12.2024 un Euro pari a
0.83 GBP):

Dati in migliaia di GBP

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023

Attivo fisso 1243 1.325
Attivo corrente 10 25
Passivo corrente 1252 1.952
Patrimonio netto 1 -602

Valore prodotto - -

Costo del venduto 62 68
Ammortamenti 82 -
Altri costi 1 7
Utile (perdita) ante-imposte -145 -75
Imposte -1 -31
Utile (perdita) netto -144 -44

ATB RIVA CALZONI AUSTRALIA PTY LTD

Costituita nel 2023 a supporto del progetto Snowy 2.0 per la fornitura e l'installazione delle condotte idrauli-
che, nel corso del 2024 ATB Australia ha proseguito il processo di strutturazione con l'avvio delle assunzioni
di personale locale e il rilascio di ordini per impianti e attrezzature, al fine di essere pronta per I'inizio delle
attivita di installazione, previste per la seconda meta del 2025 con l'arrivo delle prime forniture.

E' in corso un processo di verifica (attraverso consulenti in Australia) per definire le modalita di trasferimento
del contratto dalla casa madre, che dovrebbe concretizzarsi nei primi mesi del 2025. Una quota del progetto
sara poi affidata alla controllante che nel frattempo € gia entrata a pieno regime nella fase di fabbricazione sia
presso lo stabilimento di Roncadelle sia assegnando ordini in subappalto.

| costi ad oggi sostenuti in loco sono stati “neutralizzati” contabilizzando “lavori in corso” i quali saranno poi
assorbiti nel corso del 2025 con le prime fatturazioni locali sul progetto.

Di seguito si riportano i dati di bilancio 2024 (valori in migliaia di AUD, cambio al 31.12.2024 un Euro pari a
1.6772 AUD)

Dati in migliaia di AUD

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023
Attivo fisso 130 -
Attivo corrente 988 69
Passivo corrente 1050 41
Patrimonio netto 68 28
Valore della produzione 797 -
Costo del venduto 0 -
Altri costi netti 757 72
Utile ante imposte 40 =72
in %
Imposte 0 -
Utile netto 40 =72
in % 0% 0%
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INFORMAZIONI EX ART 2428 C.C. ED ALTRE INFORMAZIONI

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni cosi come specificatamente richieste dal
disposto dell'art. 2428 del Codice Civile.

Principali rischi e incertezze a cui e esposta la Societa

| principali rischi che deve affrontare la Societa sono i seguenti: (i) il rischio del mercato finanziario, derivante dall’e-
sposizione alle fluttuazioni dei tassi di interesse e dei tassi di cambio tra I'Euro e le altre valute nelle quali opera
I'impresa; (ii) il rischio di credito derivante dalla possibilita di default di una controparte; (iii) i rischi contrattuali; (iv)
il rischio Paese; (v) i rischi di liquidita.

Di seguito & fornita la descrizione dei principali rischi aziendali e delle relative modalita di gestione.

Rischio di tasso di cambio

L'esposizione al rischio di variazioni dei tassi di cambio deriva dall'operativita dell'impresa in monete diverse dall'eu-
ro (in particolare in Dollari USA, in Dollari Canadesi, in Dollari Australiani, in Pesos Colombiani e in BIRR Etiopi) e
dallo sfasamento temporale tra la rilevazione per competenza dei ricavi e dei costi denominati in moneta diversa
da quella di Bilancio e la loro realizzazione finanziaria (rischio cambio di transazione). La Societa in considerazione
dell'elevato costo di una copertura dei flussi finanziari in monete locali, anche alla luce della difficolta ad identificare
con precisione le date di manifestazione dei movimenti in valuta, ha optato di ridurre il rischio di cambio controbi-
lanciando il pit possibile gli incassi in valuta estera con gli esborsi per forniture e servizi nella stessa divisa. Fanno
eccezione i Dollari USA, Canadesi e Australiani, in considerazione del crescente numero di ordini acquisiti in tali
valute: la Societa solitamente attua le proprie coperture stipulando contratti di copertura denominati flexi-term
per il medio termine ed accendendo finanziamenti (anticipi fatture o anticipi contratto) direttamente in valuta nel
breve termine. | contratti di copertura vengono accesi tenendo in considerazione i tassi di cambio utilizzati in sede
di predisposizione dei budget di commessa ed hanno una scadenza temporale determinata sulla base delle date
ipotetiche di manifestazione dei flussi di cassa in entrata dai nostri clienti.

Al 31 dicembre 2024 non risultavano in essere coperture. Sulla base delle previsioni di fatturazione anche per il
2025 la societa continuera a monitorare il mercato dei cambi relativamente alle valute negoziabili al fine di sottoscri-

vere, ove ritenuto opportuno, le coperture necessarie a sterilizzare l'effetto cambio sulle commesse in portafoglio.

La seguente tabella evidenzia 'oscillazione avvenuta nei tassi di cambio con i quali la societa ha operato nel corso
del 2024. Le voci patrimoniali del presente Bilancio sono valorizzate al cambio al 31 dicembre 2024.

Paese Valuta 31/12/2024 31/12/2023

Australia Dollaro 1,6772 1,6263
Camerun Franco CFA 655,9570 655,9570
Canada Dollaro 1,4948 1,4642
Cile Peso 1.033,7600 977,0700
Colombia Peso 4.577,5500 4.267,5200
Etiopia Birr 132,8576 62,2378
India Rupia 88,9335 91,9045
Malesia Ringgit 4,6454 5,0775
Mozambico Nuovo Metical 66,1700 70,5900
Peru Nuevo sol 3,9054 4,0818
Regno Unito Sterlina 0,8291 0,8691
Stati Uniti Dollaro 1,0389 1,1050
Uganda Scellino 3.817,7400 4.174,7600
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Rischio di tasso d’interesse

Le oscillazioni dei tassi di interesse influiscono sul livello degli oneri finanziari netti. La Societa ha in essere contratti
derivati su tasso di interesse, in particolare Interest Rate Swap, per gestire il bilanciamento tra indebitamento a tasso

fisso e indebitamento a tasso variabile (per maggiori dettagli si veda la Nota Integrativa).

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta l'esposizione dell'impresa a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento
delle obbligazioni assunte dalle controparti. L'aggiudicazione di alcuni ordini di importo rilevante porta a concen-
trare il credito della Societa verso un numero limitato di soggetti anche operanti in paesi politicamente instabili
sottoponendola ad un potenziale rischio in caso di mancato pagamento da parte di questi ultimi. L'elevato standing
internazionale dei nostri clienti, spesso societa controllate dai Governi locali, mitiga sensibilmente tale rischio. L'at-
tenzione del management & sempre molto elevata sul punto, gia in fase di partecipazione alle gare per 'aggiudica-
zione di nuove commesse.

Rischi contrattuali
| rischi contrattuali si concretizzano nelle penali connesse a inadempienze normate dai contratti di fornitura. Nor-
malmente tali penali oscillano tra un minimo del 5% ed un massimo del 10% del valore della commessa. Nel corso
dell'esercizio 2024 la societa non ha sostenuto costi rilevanti per penali applicate dai clienti avendo gestito con

attenzione le tempistiche di consegna contrattuali.

Rischio paese
[l rischio paese rappresenta il rischio che la societa non possa portare a termine i propri obblighi contrattuali a causa

di una particolare instabilita politica e sociale che dovesse emergere durante lo sviluppo della commessa nel paese
del cliente/end user. Per mitigare tale rischio la societa ha negli ultimi anni, ove necessario, fatto ricorso a specifiche
coperture assicurative (es. polizze SACE) che consentono il rimborso dei costi sostenuti per la produzione del bene
nel momento in cui sorgesse I'impossibilita alla consegna del bene stesso per eventi direttamente collegati al pae-
se del cliente ma indipendenti dalla volonta delle parti.

La ridotta presenza della Societa sul mercato Oil&Gas riduce sensibilmente il rischio paese in quanto le attivita sui
cantieri HME beneficiano di una progressiva fatturazione a SAL (stati di avanzamento) che riducono I'esposizione
complessiva verso i clienti in fase di realizzazione delle commesse.

Sui progetti attuali non si e rilevata la necessita di attivare coperture assicurative.

Rischio di liquidita

[l rischio di liquidita ¢ il rischio che I'impresa non sia in grado di rispettare gli impegni di pagamento a causa della

difficolta nel reperire fondi. La conseguenza & un impatto negativo sul risultato economico nel caso in cui l'impresa
sia costretta a sostenere costi addizionali per fronteggiare i propri impegni o, come estrema conseguenza, una si-
tuazione di insolvenza che pone a rischio la continuita aziendale.

Per ridurre il rischio, la Societa si € da sempre dotata di adeguate linee di credito commerciali e ha verificato co-
stantemente i fabbisogni finanziari previsionali, ponendo in essere le azioni necessarie a coprire eventuali necessita
finanziarie aggiuntive.

In questo contesto, alla luce della situazione finanziaria generatasi a seguito delle perdite economiche consuntivate
nell’esercizio 2023, a inizio dicembre 2023 era stato avviato un procedimento di Composizione Negoziata della
Crisi d'Impresa, che ha consentito di riportare in equilibrio finanziario la societa grazie al suo rifinanziamento ed
all'accordo sottoscritto con gli istituti di credito.

Informativa sull’ambiente

Lo stabilimento di Roncadelle & certificato ISO 14001 a partire dall'anno 2008 ed & soggetto ad audit periodici da

parte di societa esterne specializzate.
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Informativa sul personale

Il numero medio dei dipendenti nel corso del 2024 e cosi suddiviso:

Dirigenti 7
Quadri 14
Impiegati 149
Operai 252
Totale 422

Attivita di ricerca e sviluppo

Le attivita di ricerca e sviluppo sono svolte principalmente presso lo stabilimento di Roncadelle.

Oltre alla ricorrente attivita di innovazione tecnologica per lo sviluppo di nuovi procedimenti di saldatura insita nel
processo industriale aziendale, la Societa negli ultimi anni ha sviluppato, in partnership con il cliente Orano, un nuo-
vo prototipo di contenitore per il trasporto e lo stoccaggio di combustibile esausto per centrali nucleari. Tale attivita
ha richiesto un grande sforzo tecnico e tecnologico comportando la definizione di nuovi processi di saldatura su
materiali particolarmente difficili da trattare come il rame.

Rapporti con imprese controllate, collegate e infragruppo

Per quanto riguarda il disposto di cui al punto 2) del terzo comma dell'art. 2428 del Codice Civile, si precisa che
la Societa detiene partecipazioni societarie cosi come riportato in Nota Integrativa, cui si rimanda per un maggior
approfondimento. In particolare si segnala che alla data di chiusura del Bilancio i rapporti esistenti con le societa
consociate possono essere riassunti come segue:

Descrizione 2024 2023 Variazione
Controllate 5.401.951 6.850.366 (1.448.415)
Collegate 1.198.155 1.073.030 125.125
Controllanti 7.619.699 9.475.860 (1.856.161)
Totale crediti 14.219.805 17.399.256 (3.179.451)
Debiti verso:

Controllate 370.989 536.128 (165.139)
Collegate 603.092 428.082 175.010
Controllanti - - -
Totale debiti 974.081 964.210 9.871
Totale debiti 964.210 607.810 356.400
Crediti (Debiti) netti 13.245.724 16.435.046 (3.189.322)

Si rammenta che, a partire dall'esercizio 2011, con rinnovo per il triennio 2023-2025, la Societa ha aderito al conso-
lidato fiscale di Gruppo ai fini IRES e che pertanto tutti i crediti e i debiti relativi alle imposte dirette sono trasferiti
alla controllante ATB Group S.p.A. Nel corso del 2016 la Societa ha aderito al contratto di tesoreria centralizzata tra
ATB Group S.p.A. e le sue controllate mentre tra il 2019 e il 2022, la Societa ha aderito all'lVA di Gruppo trasferendo
alla controllante il credito di propria competenza.

Le operazioni compiute con le parti correlate riguardano essenzialmente lo scambio di beni e la prestazione di
servizi con le societa controllate direttamente o indirettamente da ATB Group S.p.A. o a questa correlate. Tutte le

operazioni fanno parte dell'ordinaria gestione e sono regolate a condizioni di mercato.
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Azioni proprie

Ai sensi degli artt. 2435bis e 2428 del Codice Civile, si precisa che la Societa, alla data di chiusura dell'esercizio, non

possedeva azioni proprie.

Azioni/quote della societa controllante

Ai sensi dellart. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del Codice Civile, si precisa che la Societa non ha posseduto

nel corso dell'esercizio azioni o quote della societa controllante.

Informativa sulla Privacy

L'Unione Europea il 25 maggio 2016 ha varato il Regolamento 2016/679 in materia di trattamento di dati personali,
definito come GDPR (General Data Protection Regulation), cui & seguita la modifica del D.Lgs. 196/03 con il D.Lgs.
101/18 che introduce nel nostro ordinamento nuovi principi e obblighi giuridici “a fini di armonizzare la tutela dei
diritti e delle liberta fondamentali delle persone fisiche rispetto alle attivita di trattamento dei dati e assicurare la
libera circolazione dei dati personali tra Stati membri...” rendendo necessaria I'implementazione di nuovi processi
per tutti i soggetti interessati. Questo nuovo scenario, che ha cambiato le regole sul trattamento dei dati personali,
ha imposto un adeguamento alle nuove disposizioni con I'implementazione di nuovi processi quali: 1. Lanalisi dei
processi interni all'organizzazione per identificare le tipologie di dati trattati. 2. L'identificazione del livello di rischio
al fine di evitare la violazione nel trattamento dei dati. 3. L'implementazione di un sistema di governance. La norma
ha previsto I'obbligo di conformarsi entro il 25 maggio 2018. La Societa ha quindi provveduto ad adottare tutti i
comportamenti previsti dal GDPR per garantire la protezione dei dati personali, provvedendo in via esemplificativa,
ma non esaustiva, a: censire i trattamenti di dati personali, informare gli interessati e raccogliere il relativo consenso;
assegnare ruoli e responsabilita; effettuare I'analisi dei rischi per I'adozione delle pit opportune misure di sicurezza.

Attivita di direzione e coordinamento

Ai sensi del comma 5 dell'art. 2497-bis del Codice Civile si rende noto che la Societa non & soggetta ad attivita di

direzione e coordinamento.
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FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA
DELL'ESERCIZIO ED EVOLUZIONE PREVEDIBILE
DELLA GESTIONE

| primi mesi dell'esercizio 2025 hanno visto la societa proseguire nella realizzazione del proprio portafoglio ordini
con rinnovato slancio dopo la sostanziale chiusura dell’accordo di ristrutturazione con il ceto bancario di cui si &
gia dato cenno nel paragrafo relativo all'andamento dell’'esercizio 2024. A seguito dell'accordo sottoscritto in data
26 giugno 2025 é stata presentata richiesta di omologa ai sensi dell'art. 57 CCll che andra a sancire, sotto I'egida
del Tribunale di Brescia, il sostegno da parte del sistema finanziario al piano di risanamento delineato che ha come
linee guida, alcune delle quali gia adempiute, i seguenti punti:

Il completamento di tutte le commesse in portafoglio per la Divisione HE in ambito Oil&Gas, nei tempi con-

cordati con i clienti (attivita gia interamente evasa);

Il sostegno finanziario della societa attraverso la dismissione di asset non strategici per lo sviluppo dei busi-

ness nei prossimi anni (la cessione del ramo d'azienda Oil&Gas & avvenuta in data 13 marzo 2025, la cessione

del sito produttivo di Artogne & avvenuta in data 23 aprile 2025), contestualmente al progressivo rientro dei

crediti intercompany;

La stipula di un accordo con i creditori finanziari volto a mantenere il supporto all'operativita aziendale (affi-

damenti a breve termine) e una dilazione nel ripagamento dei finanziamenti a medio/lungo termine (accordo

sottoscritto in data 26 giugno 2025);

Nell'ambito delle attivita di business una crescita importante della divisione HME ed un consolidamento della

divisione HE sempre piu concentrata nel settore nucleare.

Le attivita di business hanno visto I'avvio delle nuove commesse acquisite dalla divisione HME con destinazione
Messico, Lesotho e Canada, contestualmente all'avanzamento delle due principali commesse HME in fase di realiz-
zazione (Snowy 2.0 e Koysha) che hanno visto I'avvio delle fabbricazioni sia presso il sito di Roncadelle sia presso i
principali fornitori consolidati di ATB. Dopo aver completato tutte le consegne relative al settore Qil&Gas la divisio-
ne HE si & concentrata sulle fabbricazioni di casks in ambito nucleare, progredendo in linea con il cronoprogramma
concordato con i clienti. Sul fronte commerciale la societa continua a seguire il mercato della Divisione Hydro Me-
chanical Equipment, dove le richieste di nuove quotazioni sono in costante aumento confermando le aspettative
di un ulteriore incremento del backlog nell'anno appena iniziato. Le richieste provenienti da tutti e cinque i conti-
nenti sono attentamente selezionate anche in base alla capacita realizzativa di ATB. Nel settore nucleare le attivita
commerciali si stanno concentrando su progetti specifici particolarmente complessi che dovrebbero determinare
acquisizioni significative nell'arco dei prossimi 12 mesi.

L'esercizio 2025 si & aperto con un portafoglio ordini elevato per la Societa, pari a 346 milioni di Euro, che consente
ampia visibilita sull'esercizio in corso e sul prossimo.

Di seguito si riporta il back-log al 31 dicembre 2024 inclusivo della quota sviluppata dalle societa controllate estere,
costituite con lo scopo di realizzare la parte locale dei progetti idroelettrici. La ripartizione per area geografica con-

ferma la presenza in tutti i continenti.

Regione Backlog/000

OCEANIA 111.303
AFRICA 97.089
SUD AMERICA 55.090
ASIA 34.264
EUROPA 26.304
NORD AMERICA 22.053
TOTALE 346.102
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Il riavvio delle attivita gia manifestatosi nell’'ultimo quarter 2024 consente di guardare con ritrovata fiducia all'eser-
cizio in corso, nella consapevolezza che il volume d‘affari sviluppato sara superiore ai dati consuntivati nel 2024 e
riportera la Societa al livello degli esercizi precedenti. La marginalita attesa sulle commesse in portafoglio, che di
fatto coprono tutto il volume d'affari previsto peril 2025, consentira di migliorare ulteriormente le performance eco-
nomiche della societa, cosi come le dismissioni recentemente effettuate consentiranno una significativa riduzione
del debito verso il sistema finanziario.

Grazie alla nuova finanza entrata in azienda ed al piano di avanzamento del portafoglio ordini in essere 'andamento
finanziario dei prossimi 12 mesi risulta essere in equilibrio: gli Amministratori ritengono che la prossima omologa
dell'accordo ex art. 57 CCll da parte del Tribunale di Brescia, attesa per il mese di ottobre 2025, consentira una de-
finitiva stabilizzazione della situazione, garantendo alla Societa un corretto equilibrio finanziario tale da consentire
una ancor maggiore concentrazione sulle dinamiche di business, che permettera di raggiungere i risultati delineati

nel Piano Pluriennale redatto nell'ambito del percorso di rimodulazione del debito bancario.

Le azioni straordinarie gia concretizzate, unitamente al rilevante valore del portafoglio ordini in essere e continua-
mente rigenerato, fanno ritenere che le assunzioni inserite nel Piano Pluriennale, che verranno costantemente ed
attentamente monitorate, siano ragionevoli e che pertanto la Societa possa operare in condizioni di continuita
aziendale per un periodo non inferiore ai 12 mesi dalla data di approvazione del presente bilancio. Conseguen-
temente, il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2024 ¢ stato redatto adottando i principi contabili relativi ad una

societa in normali condizioni di funzionamento.

Roncadelle, 8 luglio 2025

Per il Consiglio di Amministrazione

Trombini Sergio
(Presidente)
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ATB RIVA CALZONI S.p.A.
Sede legale: Via Industriale, 13- Roncadelle (BS)
C.F. e nr. iscrizione al registro delle Imprese di Brescia: 11931400151
Iscritta al R.E.A. di Brescia al n 451189
Capitale Sociale € 12.000.000,00

VERBALE DELI’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DEL 8 LUGLIO 2025

L'anno 2025, il giorno 8 del mese di luglio alle ore 17,00 si ¢ riunita presso la sede della
controllante ATB Group S.p.A. sita in Artogne (BS), via Fornaci 45/47, I’ Assemblea
degli Azionisti della societa “ATB Riva Calzoni S.p.A.” per discutere e deliberare sul

seguente:

ORDINE DEL GIORNO

1. Lettura ed approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2024 e degli allegati

di legge. Deliberazioni inerenti e conseguenti

2. Nomina del Consiglio di Amministrazione, previa determinazione del numero dei

suoi membri. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Nomina del Collegio Sindacale: delibere inerenti e conseguenti.

Sono presenti alla riunione, per I’Assemblea, gli Azionisti rappresentanti in proprio
I’intero capitale sociale nelle persone di ATB Group S.p.A, intervenuta tramite il proprio

legale rappresentante, signor Sergio Trombini.

Sono presenti alla riunione, per il Consiglio di Amministrazione, i membri Signori:
¢ ]l Presidente, sig. Sergio Trombini,
¢ I consigliere, dott. Carlo Scolari,
e 1l consigliere, ing. Enrico Camparada — collegato in videoconferenza

® 1l consigliere, ing. Squaratti Francesco — collegato in videoconferenza

Per il Collegio Sindacale sono presenti:
e [l Presidente del collegio sindacale, dott. Gianpiero de Toni (in teleconferenza),
e ]I sindaco effettivo, dott. Michele Massimiliano De Toni (in teleconferenza),

e ]I sindaco effettivo, dott. Federico Venturi (in teleconferenza).



A norma di Statuto assume la presidenza dell’odierna Assemblea il Presidente, Sig.
Sergio Trombini, il quale constata e fa constatare che la riunione si svolge senza formale
convocazione essendo presente la totalita dei consiglieri e dei componenti I’organo di
controllo.

Il Presidente chiede se qualcuno dei presenti intenda dichiararsi non informato sugli
argomenti posti all’ordine del giorno ed ottenuto il consenso alla trattazione degli
argomenti constata la validita della riunione e chiama a svolgere la funzione di segretario,

concordi tutti i presenti, il dott. Carlo Scolari.

Passando alla trattazione del primo punto all’ordine del giorno, il Presidente passa la
parola al consigliere dott. Carlo Scolari che sottopone agli intervenuti il bilancio relativo
all’esercizio chiuso il 31 dicembre 2024, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto
economico, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa, corredato dalla relazione
sulla gestione, soffermandosi sulle risultanze e sui dati piu significativi che emergono da
tali documenti.

Successivamente, prende la parola il Presidente del collegio sindacale, dott. Gianpiero de
Toni, che legge agli intervenuti la relazione del collegio sindacale al bilancio al 31

dicembre 2024 e la relazione della societa di revisione.

Dopo ampia ed esauriente discussione, I’assemblea all’unanimita

DELIBERA

- di approvare il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, che presenta un utile
di esercizio arrotondato all’euro pari ad Euro 228.325, corredato dagli allegati di legge
(Relazione sulla Gestione e Nota Integrativa) cosi come tali documenti sono stati
predisposti dal Consiglio di Amministrazione, preso atto della relazione del Collegio

Sindacale e della Societa di Revisione;

- di destinare I'utile dell’esercizio a Riserva Legale per Euro 11.416 ed alla ricostituzione
della Riserva da Rivalutazione Decreto legge 14/10/2020 n. 104.

Passando alla trattazione del secondo punto posto all’ordine del giorno il Presidente

informa gli azionisti che, con 1’approvazione del bilancio relativo all’esercizio 2024, ¢
giunto a naturale scadenza il mandato degli Amministratori della societa all’interno del
Consiglio di Amministrazione. E’ necessario pertanto procedere alla nomina di un nuovo
Consiglio di Amministrazione. A questo proposito il Presidente ritiene che, in
considerazione dell’operato dell’attuale Consiglio di Amministrazione, sia opportuno
procedere con la conferma degli stessi amministratori e propone di procedere con la

nomina dei seguenti quattro consiglieri di amministrazione:



Sig. Sergio Trombini, nato a Orbe (Svizzera) il 11.08.1962, codice fiscale TRM SRG
62M 11Z 133W, domiciliato per la carica presso la sede della societa,

Ing. Enrico Camparada, nato a Milano, il 29.05.1965, codice fiscale CMP NRC 65E 29F
2050, domiciliato per la carica presso la sede della societa,

Dott. Carlo Scolari, nato a Lovere (BG), i1 23.01.1973, codice fiscale SCL CRL 73A 23E
704V, domiciliato per la carica presso la sede della societa,

Ing. Francesco Squaratti, nato a Iseo (BS), il 03.11.1980, codice fiscale
SQRENCS80S03E333S, domiciliato per la carica presso la sede della societa.

Dopo una breve discussione, I'Assemblea dei soci, all'unanimita

DELIBERA

1. di determinare in quattro il numero dei membri del Consiglio di Amministrazione
che durera in carica per tre esercizi, ossia sino all'approvazione del bilancio al
31.12.2027 e che sara composto dalle seguenti persone:

a. Sig. Sergio Trombini, nato a Orbe (Svizzera) il 11.08.1962, codice fiscale
TRM SRG 62M 117 133W, domiciliato per la carica presso la sede della
societa - Consigliere, che presente ringrazia ed accetta la carica;

b. Ing. Enrico Camparada, nato a Milano, il 29.05.1965, codice fiscale CMP
NRC 65E 29F 2050, domiciliato per la carica presso la sede della societa
- Consigliere, che presente ringrazia ed accetta la carica;

c. Dott. Carlo Scolari, nato a Lovere (BG), il 23.01.1973, codice fiscale SCL
CRL 73A 23E 704V, domiciliato per la carica presso la sede della societa
- Consigliere, che presente ringrazia ed accetta la carica;

d. Ing. Francesco Squaratti, nato a Iseo (BS), il 03.11.1980, codice fiscale
SQRFNCS80S03E333S, domiciliato per la carica presso la sede della
societa - Consigliere, che presente ringrazia e accetta la carica;

e di fissare per I’organo amministrativo un compenso annuo massimo pari a
1.000.000 di euro per ciascuno dei tre anni di durata del mandato: il suddetto

compenso verra eventualmente ridistribuito in seno al Consiglio di

Amministrazione nel corso dei prossimi incontri;



2. di nominare Presidente del Consiglio di amministrazione il Sig. Sergio Trombini,

attribuendogli la legale rappresentanza della societa, che presente ringrazia e

accetta 'incarico.

Passando alla trattazione del terzo punto posto all’ordine del giorno il Presidente informa

gli azionisti che con I’approvazione del bilancio relativo all’esercizio 2024 ¢ giunto a

naturale scadenza il mandato del collegio sindacale. Il Presidente ringrazia il Collegio

Sindacale e propone nominarlo nella stessa composizione anche per il triennio 2025-

2027.

L’ Assemblea degli Azionisti, dopo breve discussione,

DELIBERA

- Di nominare per un triennio, e quindi fino all’approvazione del Bilancio

d’esercizio 2027, il Collegio Sindacale nelle persone dei signori:

@)

Dott. Gianpiero De Toni nato a Calvagese della Riviera (BS) il 7
novembre 1947, domiciliato per la carica in Edolo, Via Guglielmo
Marconi n. 59, codice fiscale DTNGPR47S07B436P, iscritto nel Registro
dei Revisori Legali come da D.M. del 12 aprile 1995 pubblicato sulla
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana n. 31 Bis, IV serie speciale
del 21 Aprile 1995 — Presidente;

Dott. Federico Venturi nato a Brescia (BS) il 28 Dicembre 1967,
domiciliato per la carica in Milano (MI) Via Vittor Pisani n. 16, C.F. VNT
FRC 67T28 B157C, iscritto al Registro dei Revisori Legali D.M.
07/06/1999 — G.U. n. 50 4a serie speciale del 25.06.1999, e-mail:
federico.venturi @studiodirevisori.it — Sindaco Effettivo;

Dott. Michele Massimiliano de Toni, nato a Edolo il 18.11.1977 codice
fiscale DTNMHL77S18D391F residente a Edolo (Bs) via Adamello nr.
30 cap. 25048- iscritto al registro Dei Revisori Contabili nr. 58 del 01
agosto 2006, rilasciato dall’Ente Ministero di Grazia e Giustizia) -
Sindaco effettivo;

Dott. Giorgio Francesco Topa nato a Breno (BS) il 12 Ottobre 1965,
domiciliato a Edolo (BS) in Via Marconi n. 35 — C.F. TPO GGF 65R12
B149W - iscritto al Registro dei Revisori Contabili con Decreto
Ministeriale pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n. 50 del 25 giugno 1999
al n. 80179 — Sindaco supplente

Dott.ssa Laura Magnani, nata a Mantova il 20/12/1968, domiciliata per
la carica presso lo Studio Revisori Associati in Milano Via Vittor Pisani
n. 16 — Codice Fiscale MGN LRA 68T60 E897A — iscritta al Registro dei



revisori Contabili decreto 07/06/1999 G.U. n. 50 4a serie speciale del
25/06/1999, iscritta all’Ordine dei Dottore commercialisti di Mantova al
n. 402/A — Sindaco supplente
e di fissare per I’organo di controllo un compenso annuo pari a 12.000 euro
per il presidente e pari a 6.000 per i sindaci effettivi per ciascuno dei tre anni
di durata del mandato.

Null'altro essendovi da deliberare, I’ Assemblea viene sciolta alle ore 18,30 previa lettura,

approvazione e sottoscrizione del presente verbale.

IL PRESIDENTE IL SEGRETARIO
(Sergio Trombini) (Scolari Carlo)
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEL
SOCI IN OCCASIONE DELL’APPROVAZIONE DEL BILANCIO DI
ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2024 REDATTA Al SENSI

DELL’ART, 2429, CO. 2, C.C.

Al Socio Unico della Societd ATB Riva Calzoni S.p.A.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 la nostra atlivitd ¢ stata ispirata alle
disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del Collegio sindacale di societd non quotate
emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili.

Di tale attivita e dei risultati conseguiti Vi portiamo a conoscenza con la presente relazione.

1 stato sottoposto al Suo esame il bilancio d'esercizio della societa ATB Riva Calzoni S.p.A. al
31.12.2024, redatto in conformita alle norme italiane che ne disciplinano la redazione, che
evidenzia un risultato d'esercizio di Euro 228.325. II bilancio ¢ stato messo a dlsposmone con il
nostro assenso in deroga al termine di cui all’art. 2429 c.c..

Il Collegio sindacale, non essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bilancio le
attivita di vigilanza previste Norma 3.8. delle "Norme di comportamento del collegio sindacale di
societd non quotate” consistenti in un controllo sintetico complessivo volio a verificare che il
bilancio sia stato correttamente redatto. La verifica della rispondenza ai dati contabili spetta,
infatti, all'incaricato della revisione legale.

1l soggetto incaricato della revisione legale dei conti Deloitie & Touche S.p.A. ¢i ha consegnato
fa propria relazione datata 08 luglio 2025 conlenente un giudizio senza modifica e con dei richiami
di informativa legati al fatto che gli Amministratori hanno ritenuto appropriata I’adozione del
presupposto della continuitd aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio, ritenendo
ragionevolmente certa I’omologazione da parte del Tribunale Brescia di un accordo ex arl. 57
CCII sottoscritto con gli istituti di credito in data 26 giugno 2025 e sottoposto al Tribunale per
I’omologazione il 7 luglio 2025, la quale, in base a quanto riferito dagli amministratori, ¢ attcsa
~ per il mese di ottobre 2025. 11 giudizio del soggelto incaricato della revisione legale dci conti, a
cui il Collegio Sindacale fa riferimento e rinvia, non & espresso con rilievi in relazione a tale
aspetto. Per le motivazioni espresse dagli amministratori in merito alla nuova finanza e




all’evoluzione attesa del business, gli scriventi concordano con ’adozione del presupposto della
continuita aziendale nella redazione del bilancio,

" . Inoltre, da quanto riportato nella relazione del soggetlo incaricato della revisione legale il bilancio
d’esercizio al 31.12.2024 rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risulfato economico e i flussi di cassa della Sua Societa ed ¢ stato redatto in
conformita alla normativa che ne disciplina la redazione.

1) ATTIVITA DI VIGILANZA Al SENSI DELL'ART. 2403 LSS, C.C

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge ¢ dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e, in particolare, sull'adeguatezza degli asseiti organizzativi, del sistema
amministrativo e contabile sul loro concreto funzionamento,

Abbiamo partecipato alle assemblec degli azionisti ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione, e alle riunioni indette dall’esperto, e, sulla base delle informazioni disponibili,
non abbiamo rilievi particolari da segnalare.

Abbiamo acquisito dall'organo amministrativo con adeguato anticipo e anche durante le riunioni
svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,
nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate
dalla societd e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.

Con il soggetto incaricato della revisione legale - Deloitte & Touche S.p.A.~ abbiamo
scambiato tempestivamente dati e informazioni rilevanti per lo svolgimento della nostra attivita
di vigilanza.

Abbiamo incontrato organismo di vigilanza e non sono emerse criticita rispetio alla corretta
attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo,
amministrativo e contabile e sul suo concreto [unzionamento anche tramite la raccolta di
informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari
da riferire. '

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilalo, per quanto di nostra competenva, sull'adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilitd di quest'ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante ['ottenimento di informazioni ai



responsabili delle funzioni e l'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie dal socio unico ex art. 2408 c.c. o ex art. 2409 c.c.
Non abbiamo presentalo denunzia al tribunale ex art. 2409 c.c.

Non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui
all’art. 25-octies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14.

Non abbiamo ricevuto segnalazioni da parte del soggetto incaricato della revisione legale ai sensi
e per gli effetti di cui all’art, 25-octies d.lgs, 12 gennaio 2019, n, 14,

Non abbiamo ricevuto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi e per gli effetti di cui
art. 25-novies d.[gs. 12 gennaio 2019, n. 14.

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri e osservazioni
previste dalla legge.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi
tali da richicderne la menzione nella presente relazione.

2) OSSERVAZIONI IN ORDINE AL BILANCIO D’ESERCIZIO

Abbiamo verificato che gli amministratori hanno dichiarato la conformita alle norme di
riferimento che disciplinano la redazione del bilancio d’esercizio.

Da quanto riportato nella relazione del soggetio incaricato della revisione legale, “if bilancio
d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e correlia della situazione patrimoniale e
Sinanziaria della Societa al 31 dicembre 2024, del risuitato economico e dei flussi di cassa per
[’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione”.

Per quanio a nostra conoscenza, gli amministratort, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma 3, c¢.c.

Il socio unico, con letiera del 08/07/2025 ha rinunciato espressamente ai termini previsti dall®art.
2429 c.c. per il deposito della presente relazione, sollevandoci da qualsiasi contestazione.

/
v




3) OSSERVAZIONI E_PROPOSTE IN ORDINE ALL’APPROVAZIONE DEL
BILANCIO

Considerando le risultanze dell'attivita da noi svolta e il giudizio espresso nella relazione di
revisione rilasciata dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, non rileviamo motivi
ostativi all’approvazione, da parte del socio unico, del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre
2024, cosi come redatto dagli amministratori.

[l collegio sindacale concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio formulata

dagli amministratori nella nota integrativa.

Roncadelle (BS), 08 luglio 2025

IL COLLEGIO SINDACALE "
Dott. Gianpicro De Toni L\/\ )

(Presidente)

Dott. Federico Venturi
(Sindaco Effettivo)

Dott. Michele Massimiliano De Toni
(Sindaco Effettivo) M




Firmato

1l Presidente del Collegio Sindacale Dr. Gianpiero De Toni
11 Sindaco Effettivo Dr. Federico Venturi

1l Sindaco Effettivo Dr. Michele Massimiliano De Toni

1l sottoscritto Sergio Trombini, nato a Orbe (Svizzera) 1'11/08/1962 dichiara, che il presente
documento e copia per immagine dell originale cartaceo a seguito di avvenuto raffronto tra la stessa
e il documento originale.
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Stato patrimoniale

31-12-2024 31-12-2023
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento 0 0
2) costi di sviluppo 0 37.057
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 0 0
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 75.417 96.892
5) avviamento 0 0
6) immobilizzazioni in corso e acconti 0 0
7) altre 1.572.767 1.717.127
Totale immobilizzazioni immateriali 1.648.184 1.851.076
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 21.450.818 33.843.498
2) impianti e macchinario 5.552.120 6.830.905
3) attrezzature industriali e commerciali 2.675.766 3.067.562
4) altri beni 216.852 282.915
5) immobilizzazioni in corso e acconti 431.039 0
Totale immobilizzazioni materiali 30.326.595 44.024.880

Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in

a) imprese controllate 220.301 653.269
b) imprese collegate 25.181 25.181
¢) imprese controllanti 0 0
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
d-bis) altre imprese 155.000 155.000
Totale partecipazioni 400.482 833.450
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo 4.607 0
Totale crediti verso altri 4.607 0
Totale crediti 4.607 0
3) altri titoli 0 0
4) strumenti finanziari derivati attivi 0 0
Totale immobilizzazioni finanziarie 405.089 833.450
Totale immobilizzazioni (B) 32.379.868 46.709.406
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 3.315.835 3.624.249
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 0 0
3) lavori in corso su ordinazione 15.238.815 52.397.588
4) prodotti finiti e merci 0 0
5) acconti 2.958.960 1.253.717
Totale rimanenze 21.513.610 57.275.554
Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita 12.092.241 0
Il - Crediti
1) verso clienti
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esigibili entro I'esercizio successivo 19.051.083 23.010.609
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso clienti 19.051.083 23.010.609
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 5.401.951 6.850.366
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =
Totale crediti verso imprese controllate 5.401.951 6.850.366
3) verso imprese collegate
esigibili entro l'esercizio successivo 1.198.155 1.073.030
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese collegate 1.198.155 1.073.030
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 4.000.000 3.000.000
esigibili oltre I'esercizio successivo 3.619.699 6.475.860
Totale crediti verso controllanti 7.619.699 9.475.860
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 265.692 234.067
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 265.692 234.067
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 1.735.913 2.310.122
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =
Totale crediti tributari 1.735.913 2.310.122
5-ter) imposte anticipate 3.833.767 4.542.801
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 208.031 507.916
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso altri 208.031 507.916
Totale crediti 39.314.291 48.004.771
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese controllate 0 0
2) partecipazioni in imprese collegate 0 0
3) partecipazioni in imprese controllanti 0 0
3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
4) altre partecipazioni 0 0
5) strumenti finanziari derivati attivi 80.309 239.017
6) altri titoli 411.949 411.949
attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 492.258 650.966
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 5.265.375 8.135.507
2) assegni 0 0
3) danaro e valori in cassa 30.250 16.938
Totale disponibilita liquide 5.295.625 8.152.445
Totale attivo circolante (C) 78.708.025 114.083.736
D) Ratei e risconti 1.526.158 1.427.402
Totale attivo 112.614.051  162.220.544
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 12.000.000 12.000.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0
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Il - Riserve di rivalutazione 8.567.627 18.555.298
IV - Riserva legale 2.295.172 2.295.172
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 4.455.842 4.271.766
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile 0 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0 0
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni 0 122.218
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto capitale 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0
Riserva per utili su cambi non realizzati 739.788 739.788
Riserva da conguaglio utili in corso 0 0
Varie altre riserve (50.606) 833.672
Totale altre riserve 5.145.024 5.967.444
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 61.035 181.653
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 0 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 228.325 (9.987.671)
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto 28.297.183 29.011.896
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0 0
2) per imposte, anche differite 332.962 460.117
3) strumenti finanziari derivati passivi 0 0
4) altri 815.499 950.835
Totale fondi per rischi ed oneri 1.148.461 1.410.952
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 531.661 711.696
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -
Totale obbligazioni 0 0
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =
Totale obbligazioni convertibili 0 0
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo 0 -
esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -
Totale debhiti verso soci per finanziamenti 0 0
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 23.829.804 31.642.387
esigibili oltre 'esercizio successivo 15.973.848 9.905.605
Totale debiti verso banche 39.803.652 41.547.992
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo 8.820.713 5.339.357
esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -
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Totale debiti verso altri finanziatori 8.820.713 5.339.357
6) acconti

esigibili entro I'esercizio successivo 9.538.239 44.209.908

esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -

Totale acconti 9.538.239 44.209.908
7) debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo 14.903.682 27.438.653

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =

Totale debiti verso fornitori 14.903.682 27.438.653
8) debiti rappresentati da titoli di credito

esigibili entro I'esercizio successivo 0 -

esigibili oltre 'esercizio successivo 0 -

Totale debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo 370.989 536.128

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese controllate 370.989 536.128
10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro I'esercizio successivo 603.092 428.082

esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese collegate 603.092 428.082
11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 85.309 0

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =

Totale debiti verso controllanti 85.309 0
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 243.697 828.496

esigibili oltre 'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 243.697 828.496
12) debiti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo 3.632.737 3.576.741

esigibili oltre 'esercizio successivo 17.217 34.228

Totale debiti tributari 3.649.954 3.610.969
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro I'esercizio successivo 1.041.260 2.366.048

esigibili oltre l'esercizio successivo 0 -

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.041.260 2.366.048
14) altri debiti

esigibili entro I'esercizio successivo 2.185.321 2.532.323

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =

Totale altri debiti 2.185.321 2.532.323
Totale debiti 81.245.908  128.837.956

E) Ratei e risconti 1.390.838 2.248.044
Totale passivo 112.614.051  162.220.544
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Conto economico

31-12-2024 31-12-2023
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 111.650.006 77.221.450
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione (37.261.809) 13.146.288
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 301.749 617.515
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 352.120 909.124
altri 1.266.566 1.093.735
Totale altri ricavi e proventi 1.618.686 2.002.859
Totale valore della produzione 76.308.632 92.988.112
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 23.234.882 47.749.907
7) per servizi 21.834.598 24.327.953
8) per godimento di beni di terzi 2.121.682 2.081.153
9) per il personale
a) salari e stipendi 13.662.997 15.121.092
b) oneri sociali 4.077.041 4.287.351
c) trattamento di fine rapporto 387.743 395.116
d) trattamento di quiescenza e simili 492.103 526.946
e) altri costi 166.188 212.737
Totale costi per il personale 18.786.072 20.543.242
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 627.955 1.312.117
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.778.251 2.825.373
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 198.857 500.000
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 0 110.147
Totale ammortamenti e svalutazioni 3.605.063 4.747.637
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 308.414 (774.863)
12) accantonamenti per rischi 250.000 0
14) oneri diversi di gestione 1.447.985 1.202.844
Totale costi della produzione 71.588.696 99.877.873
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 4.719.936 (6.889.761)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllanti 140.335 160.627
altri 184.757 185.804
Totale proventi diversi dai precedenti 325.092 346.431
Totale altri proventi finanziari 325.092 346.431
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 2.803.674 3.556.596
Totale interessi e altri oneri finanziari 2.803.674 3.556.596
17-bis) utili e perdite su cambi 748.288 (547.189)
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (1.730.294) (3.757.354)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
a) di partecipazioni 595.038 316.451
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Totale svalutazioni 595.038 316.451
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) (595.038) (316.451)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D) 2.394.604 (10.963.566)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 1.503.950 1.896.148
imposte relative a esercizi precedenti 2.527 0
imposte differite e anticipate 614.158 (2.847.912)
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale (45.644) 24.131
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 2.166.279 (975.895)
21) Utile (perdita) dell'esercizio 228.325 (9.987.671)
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

31-12-2024  31-12-2023
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 228.325  (9.987.671)
Imposte sul reddito 2.166.279 (975.895)
Interessi passivi/(attivi) 2.566.509 657.866
(Dividendi) 0 0
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0
/1%igﬂlsevgl):rr]c;ga(%:igsessiirr::é2|o prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 4.961.113 (10.305.700)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 250.000 300.000
Ammortamenti delle immobilizzazioni 3.406.206 4.137.490
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 198.857 0
Rettifiche di valore di _attivita e passivita fin_anziarie di strumenti finanziari derivati che 505.038 0
non comportano movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (180.035) (66.318)
Igrt)?:;ée;it;fégTaen?:rnglttta?entl non monetari che non hanno avuto contropartita nel 4.270.066 4.371.172
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 9.231.179  (5.934.528)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 35.761.944 (11.694.700)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 3.959.526 (491.473)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (12.534.971)  20.103.324
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (98.756) 587.645
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (857.206) 259.038
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (35.665.502) 9.503.724
Totale variazioni del capitale circolante netto (9.434.965) 18.267.558
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (203.786) 12.333.030
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 0 0
(Imposte sul reddito pagate) 0 0
Dividendi incassati 0 0
(Utilizzo dei fondi) 0 0
Altri incassi/(pagamenti) (193.019) (119.006)
Totale altre rettifiche (193.019) (119.006)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (396.805) 12.214.024
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (1.377.800) (1.590.055)
Disinvestimenti 9.295 50.048
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (247.411) (495.395)
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (14.606) (70.573)
Disinvestimenti 0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) 0 0
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Disinvestimenti 0 0
(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide) 0 0
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (1.630.522) (2.105.975)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (829.493) (2.833.356)
Accensione finanziamenti 0 1.500.000
(Rimborso finanziamenti) 0 (4.355.420)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 0 0
(Rimborso di capitale) 0 0
Cessione/(Acquisto) di azioni proprie 0 0
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) 0 0
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (829.493) (5.688.776)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B £ C) (2.856.820) 4.419.273
Effetto cambi sulle disponibilita liquide 0 0
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 8.135.507 3.726.405
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 16.938 6.767
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 8.152.445 3.733.172
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 5.265.375 8.135.507
Assegni 0 0
Danaro e valori in cassa 30.250 16.938
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 5.295.625 8.152.445
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2024

Nota integrativa, parteiniziale

Principi di redazione

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

Il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2024, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto
Finanziario e Nota integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed é
stato redatto in ossequio ale disposizioni previste agli artt. 2423 e 2423-bis del Codice Civile (di seguito anche
"c.c."), nonché ai principi contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati dall'Organismo Italiano di
Contabilita (O.1.C.). Gli articoli citati nella presente nota integrativa, se non diversamente indicato, fanno
riferimento a Codice Civile.

Il Bilancio e stato redatto pertanto nel rispetto dei principi di chiarezza, veridicita e correttezza e del principio
generale della rilevanza. Un dato o informazione & considerato rilevante quando la sua omissione o errata
indicazione potrebbe influenzare le decisioni prese dai destinatari dell’informazione di bilancio.

[l Bilancio é stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale.

La sua struttura € conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle premesse
poste dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa € conforme a contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis e
datutte le altre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, é stato redatto in modo da dare una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del risultato economico
dell'esercizio, fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive complementari a tale scopo.

Ai sens dell’ art. 2423-ter per ogni voce viene indicato |'importo dell’ esercizio precedente, e nel caso in cui la
compensazione sia ammessa dalla legge, sono indicati, nella presente nota, gli importi lordi oggetto di
compensazione.

Per quanto riguarda le informazioni relative al'andamento economico e finanziario della Societa e ai rapporti
ed alle operazioni intervenute con parti correlate si rimanda a quanto riportato nella Relazione sulla Gestione.

Per quanto concerne il bilancio consolidato anche nel corrente esercizio la Societa si € avvalsa della facolta di
esonero prevista dall'art. 27 commi 3 e 4 del D.Lgs n. 127/1991 in quanto consolidata a sua volta dalla
controllante ATB Group S.p.A..

Principi contabili
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Conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono stati
osservati i seguenti principi:

® |avautazione delle singole voci € stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell’ attivita, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto;

® sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell’ esercizio;

® sono stati indicati | proventi e gli oneri di competenza dell’ esercizio, indipendentemente dalla loro
manifestazione numerarig;

® s etenuto conto del rischi e delle perdite di competenza dell’ esercizio, anche se conosciuti dopo la sua
chiusura;

® gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

| criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli
adottati nell'esercizio precedente.

Nel presente esercizio, la Societa ha applicato in maniera prospettica I’ OIC 34 Ricavi, pertanto la data di
applicazioneiniziale éil 1° gennaio 2024.

Il principio stabilisce un nuovo modello di riconoscimento del ricavi, che si applichera a tutti i contratti che
comportano l'iscrizione di ricavi derivanti dalla vendita di beni e dalla prestazione di serviz,
indipendentemente dalla loro classificazione nel conto economico, ad eccezione di quelli che rientrano nell’
ambito di applicazione di altri principi OIC comei lavori in corso su ordinazione, le cessioni di azienda, i fitti
attivi, i ristorni e le transazioni che non hanno finalita di compravendita.

| passaggi fondamentali per la contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo principio sono:

* L’identificazione delle unita elementari di contabilizzazione;

* Lavalorizzazione delle unita elementari di contabilizzazione;

« L’alocazione del prezzo complessivo alle unita elementari di contabilizzazione identificate;
« Larilevazione dei ricavi.

L’ applicazione del nuovo principio non ha comportato impatti significativi.

[l Bilancio di esercizio, cosi come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unita di euro.

Uso di stime

Il processo di redazione del bilancio e delle relative note presuppone il ricorso, da parte degli Amministratori, a
stime e assunzioni che s riflettono sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e sulla relativa
informativa. Le stime e le assunzioni utilizzate sono basate sull'esperienza e su altri fattori considerati rilevanti.
Nonostante il continuo processo di analisi delle stime incrementi I'attendibilita delle stesse, i risultati che si
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consuntiveranno potrebbero differire datali stime ein tal caso gli effetti di ogni variazione saranno riflessi a
conto economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima se la revisione stessa avra effetti solo su tale
periodo, 0 anche nei periodi successivi se larevisione avra effetti sia sull'esercizio corrente, sia su quelli futuri.
Levoci di bilancio piu significative interessate da talune assunzioni di incertezza sono la valutazione dei lavori
in corso su ordinazione, la capitalizzazione dei costi di sviluppo, la valutazione delle immabilizzazioni
finanziarie, i fondi rischi ed oneri eil fondo svalutazione crediti.

Con riferimento atali voci, il bilancio d'esercizio riflette stime effettuate sulla base delle migliori conoscenze
relativamente alle possibilita di utilizzo o di realizzazione delle rimanenze, dello stato di solvibilita delle
controparti e dell'andamento dei contenziosi nonché della recuperabilita delle immobilizzazioni finanziarie, in
cio utilizzando le informazioni nel caso fornite dai consulenti legali che assistono la Societa. La stima dei
rischi & soggetta all'alea di incertezza propria di qualsiasi stima di evento futuro e di esito del procedimento
contenzioso.

Criteri di valutazione applicati

Nellaredazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall’ art. 2426 del Codice C

I mmobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione o di produzione interna, comprensivo
oneri accessori di direttaimputazione.

| relativi importi sono stati esposti a netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente con riferir
alle aliquote di seguito indicate, tenendo conto dellaloro residua possibilitadi utilizzazione.

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

| costi di impianto, ampliamento, sviluppo e I'avviamento sono stati iscritti nell'attivo con il consenso del Col
Sindacale.

Ai sensi del punto 5) dell'art. 2426, si informa che non si & proceduto alla distribuzione di dividendi ecce
I'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei costi d'impianto, ampliamento e svilupp
ammortizzati.

Le immobilizzazioni, il cui valore ala data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al \
come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non &€ mantenuto nel successivi bilanci se
venuti meno i motivi dellarettifica effettuata.

| costi di sviluppo sono iscritti con il consenso del Collegio Sindacale ed ammortizzati secondo la loro vita util:
casi eccezionali in cui non € possibile stimarne attendibilmente la vita utile, SONo ammortizzati entro un pe
non superiore a cinque anni. Fino a che I'ammortamento non & completato possono essere distribuiti dividendi
residuano riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei costi non ammortizzati.

I mmobilizzazioni materiali

Bilancio di esercizio al 31-12-2024 Pag. 12 di 55

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.2 ATB RIVA CALZONI S.p.A. a socio unico

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio a costo di acquisto o di produzione interna, ovve
valore di conferimento. Tale costo € comprensivo degli oneri accessori, nonché dei costi di direttaimputazione.

Sono stati ricompresi anche altri costi, per la quota ragionevolmente imputabile ai beni, sostenuti nel perio
fabbricazione e fino a momento dal quale il bene pud essere utilizzato.

| relativi importi sono esposti a netto delle quote di anmmortamento, calcolate sistematicamente con riferiment
aliquote di seguito indicate, in relazione ala loro residua possibilita di utilizzazione prendendo in considera
I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti.

Descrizione Aliquote applicate
Immobili e fabbricati 3%
Impianti generici 10%
Impianti specifici 10%
Forni di trattamento 7,5%
Costruzioni leggere 10%
Impianti di depurazione 15%
Autogru 10%
Autovetture 25%
Mobili e arredi 12%
Macchine d'ufficio 20%
Attrezzature industriali 25%
Attrezzatura varia e minuta 25%

Per le immobilizzazioni entrate in funzione nell'esercizio le aliquote sono ridotte al 50%, ipotizzando che gli ac
siano omogeneamente distribuiti nell'arco dell'esercizio. Sono esclusi dall'ammortamento, come previsto dagli C
terreni, in quanto laloro utilita non si esaurisce.

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore rispetto al \
come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non € mantenuto nel successivi bilanci se
venuti meno i motivi dellarettifica effettuata.

Il costo é rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione; il valore cosi determinato non eccede, in ogni ce
valore di mercato.

Le immobilizzazioni destinate alla vendita sono classificate in apposita voce dell’ attivo circolante, in quanto
rispettate le condizioni previste dal P.C. OIC n. 16.

La Societa ha deciso di avvalersi dellafacolta previstadal’art.110, commi 1-7 del Decreto Legge 14/10/2020 n. 1
d. “Decreto Agosto”) convertito con modificazioni dalla Legge 13 ottobre 2020 n.126 rivalutando alcuni beni imn
strumentali di proprieta facenti parte della categoria "Terreni e fabbricati" ed accompagnando ala rivalutazione ¢
civilitici il riconoscimento dei maggiori valori anche dal punto di vista fiscale, con conseguente versamento
imposta sostitutiva pari al 3% del maggior valore iscritto a seguito di tale rivalutazione. La rivalutazione &
determinata avendo riguardo al valore di mercato dei beni interessati, ed e cosi alocata:
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Immobilizzazioni materiali Rivalutazione
Terreni 9.825.298
Fabbricati 9.000.000
Totale 18.825.298

Tenuto conto di quanto indicato nella perizia redatta da un esperto indipendente, nel bilancio a 31 dicembre 20:
Amministratori hanno deciso di rivalutare solo parzialmente |le immobilizzazioni materiali specificatamente indivi
ai fini della valutazione per un valore complessivo pari a Euro 18.825.298. Gli Amministratori attestano c
rivalutazione non eccede i limiti indicati a Comma 2 dell’art. 11 della Legge n.342/2000. Dal punto di vista cont
la rivalutazione é stata imputata sia a decremento totale del fondo ammortamento (Euro 4.451.362), sia ad increr
del costo storico del bene (Euro 14.373.936). In contropartita della rivalutazione, pari a complessivi Euro 18.555.
stata iscritta una riserva di patrimonio netto al netto dell'importo dell’ imposta sostitutiva del 3% (Euro 270.
interamente versata per Euro 270.000 negli anni precedenti.

Per effetto della contabilizzazione della suddetta rivalutazione, il patrimonio netto dell’ esercizio chiuso al 31 dice
2020 risultaincrementato di Euro 18.555.298.

Per far fronte ala crisi economica connessa alla pandemia da Covid-19 e per consentire alle imprese di mitig
effetto delle perdite sui bilanci 2020, i commi 7-bis — 7-quinquies dell’ articolo 60 della Legge n. 126 del 13 o
2020 di conversione con modificazioni del decreto-legge 14 agosto 2020, n. 104 hanno previsto la facolta per le
OIC adopter, in via del tutto eccezionale, di sospendere parzialmente o totalmente gli ammortamenti, sia dei
materiali, che dei beni immateriali. L’art 1 comma 711 della L.234/2021 (legge di bilancio 2022), in considers
dell’ evoluzione della situazione economica conseguente ala pandemia SARSCOV 2, ha esteso |la misura al’ ese
successivo a quello in corso a 15 agosto 2020 e quindi per i soggetti «solari» in relazione ai bilanci 2021. La qu
ammortamento non effettuata € imputata a Conto economico relativo all’ esercizio successivo e con lo stesso cr
sono differite le quote successive, estendendo di un anno il piano di anmortamento originario delle immobilizzazis
oggetto. La Societa ha pertanto deciso di avvalersi della norma per la Divisione Rinnovabili, precedentemente
Riva Calzoni Rinnovabili S.r.l. incorporata nel corso dell’ esercizio 2021 in ATB Riva Calzoni S.p.A., con lo scc
ridurre la perdita operativa (A-B) registrata per effetto della pandemia. Si segnala che ATB Riva Calzoni Rinnoval
rl. s eraavvasadi tale norma anche per I'esercizio 2020.

Effetti contabili sospensione ammortamenti

Di seguito sono riassunte le variazioni ale voci interessate dalla variazione dello stanziamento degli ammorta
degli esercizi precedenti.

Anno 2021

Voce Prospetto Variazione Impc

Immobilizzazioni immateriali Stato patrimoniale maggiore attivo 304.

Immobilizzazioni materiali Stato patrimoniale maggiore attivo 167.

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali Conto economico minor costo 304.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali Conto economico minor costo 167.
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Voce Prospetto Variazione Impc
Imposte differite Conto economico maggior costo 131.
Risultato di esercizio Conto economico e Stato patrimoniale maggiore utile / minore perdita 339.
Anno 2020

Voce Prospetto Variazione Impc
Immobilizzazioni immateriali Stato patrimoniale maggiore attivo 301.
Immobilizzazioni materiali Stato patrimoniale maggiore attivo 158.
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali Conto economico minor costo 301.
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali Conto economico minor costo 158.
Imposte differite Conto economico maggior costo 128.
Risultato di esercizio Conto economico e Stato patrimoniale maggiore utile / minore perdita 331.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni iscritte in bilancio sono state valutate con il metodo del costo, comprensivo degli eventuali

accessori (commissioni e spese bancarie, bolli, intermediazione bancaria, ecc.). |l costo € ridotto per perdite durev
valore nel caso in cui le partecipate abbiano subito perdite e non siano prevedibili nell’'immediato futuro utili di

tale da assorbire le perdite. Il valore originale € ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi
svalutazione. Le partecipazioni non destinate a una permanenza durevole nel portafoglio della societa ver
classificate nell'attivo circolante tra le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni. Le partecipazit
atre imprese non controllate €/o collegate sono state iscritte al costo di acquisto eventualmente rettificato sulle
delle perdite rilevate dalle societa partecipate e percio esposte ad un valore inferiore a costo di acquisizione stes
criterio del costo ammortizzato non viene applicato quando il tasso di interesse effettivo non € significativar
diverso dal tasso di interesse di mercato oppure quando gli effetti dell'applicazione di tale criterio sono irrile
rispetto al criterio adottato.

Rimanenze, titoli ed attivita finanziarie non immobilizzate

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo sono valutate al minore tra costo medio ponderato el \
di realizzo desumibile dal mercato. Il valore delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo & espo
netto del fondo sval utazione accantonato per tenere conto dell’ obsol escenza e della lenta movimentazione.

Lavori in corso su ordinazione

In base a Principio Contabile OIC nr. 23 i lavori in corso su ordinazione sono valutati in base al criterio
“percentuale di completamento” definito sulla base dello stato di avanzamento lavori e della percentue
completamento, cosi come concordato contrattualmente. Tale metodo consente di riconoscere i costi, i ricav
margine in funzione dell’avanzamento dell’attivita produttiva. Nel caso di commesse con margine neg
prudenzialmente, il valore delle commesse in corso € ridotto per la perdita a finire prevista sulle stesse. Le perdite
rilevate indipendentemente dallo stato di avanzamento della commessa. Non sono state effettuate compensazioni
perdite con margini positivi previsti su altre commesse. Al fine del riconoscimento delle perdite, le commesse
quindi considerate individualmente. | corrispettivi aggiuntivi sono inclusi trai ricavi di commessa solo quando en
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data del bilancio vi & |'accettazione formale del committente di tali corrispettivi aggiuntivi; ovvero pur in assenza
formale accettazione, alla data del bilancio e altamente probabile che larichiesta di corrispettivi aggiuntivi sia acc
sulla base delle piu recenti informazioni e dell’ esperienza storica. Le somme percepite dal committente nel col
esecuzione dell’ opera, rappresentando forme di anticipazione finanziaria, sono iscritte a passivo del bilanc
appositavoce di Acconti da clienti, mentre quelle pagate ai subappaltatori sono iscritte negli Acconti trale Rimaner

Crediti

| crediti sono iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valc
realizzo. |l criterio del costo ammortizzato non € applicato quando gli effetti sono irrilevanti, ovvero quando i cc
transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziadle e valore a scadenza so
scarso rilievo oppure se i crediti sono a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi). Nella fattig
I'applicazione del costo ammortizzato ha effetti irrilevanti che non sono stati riflessi in bilancio.

Il valore dei crediti, come sopra determinato, e rettificato, ove necessario, da un apposito fondo svalutazione, espt
diretta diminuzione del valore dei crediti stessi, al fine di adeguarli al loro presumibile valore di realizzo. L'im
della svalutazione e rilevato a conto economico.

| crediti ceduti a seguito di operazioni di factoring sono eliminati dallo stato patrimoniale solo se ceduti pro-solutc
sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito. | crediti ceduti pro-solvendo, o comunque senza che
stato il trasferimento di tutti i rischi, rimangono iscritti nel bilancio ed una passivita finanziaria € iscritta nel pas:
fronte dell'anticipazione ricevuta.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono costituite dalle disponibilita presso banche e da denaro e valori in cassa e sono iscri
loro valore nominale.
L e disponibilita denominate in valuta estera sono valutate al cambio di fine esercizio.

Ratei erisconti

| ratel e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione del costi
ricavi comuni adue esercizi.

Relativamente ai ratei e risconti pluriennali si e provveduto a verificare il mantenimento della originaria iscrizi
laddove necessario sono state operate le necessarie variazioni.

Fondi per rischi e oneri

| fondi sono stati stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile, delle
tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si € procedut
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Gli accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di costo di conto economico
pertinenti classi (B, C o D). Tutte le volte in cui non é attuabile questa correlazione tra la natura dell'accantonamer
una delle voci alle suddette classi, gli accantonamenti per rischi ed oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del
€conomico.

TFR
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Il TFR ¢ stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del Codice Civile, tenuto conto
disposizioni legislative e delle specificita dei contratti e delle categorie professionali, e comprende le quote ¢
maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT. L'ammontare del fondo é rilevato a netto
acconti erogati, delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'eserci
limitatamente a partire dal 1° gennaio 2007, a netto di quanto versato a Fondo Inps o alla previdenza compleme
in seguito alla Riforma del Trattamento di Fine Rapporto introdotta dalla Legge 27 /12 /2006, n. 296; rappre
pertanto il debito certo nei confronti dei lavoratori dipendenti alla datadi chiusuradel bilancio.

Debiti

| debiti sono iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale. 11 criterio del
ammortizzato non € applicato ai debiti qualorai suoi effetti risultino irrilevanti. Gli effetti sono considerati irrile
per i debiti a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi). Nella fattispecie, |'applicazione del

ammortizzato ha effetti irrilevanti che non sono stati riflessi in bilancio.

| debiti includono, ove applicabili, gli interessi maturati ed esigibili alla data di chiusura dell'esercizio.

| debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprensivi di quanto dovuto agli
previdenziali, sono stanziati sulla base dell'ammontare che si dovrebbe corrispondere nell'ipotesi di cessazior
rapporto di lavoro ala datadel bilancio.

| costi di transazione iniziali sostenuti per ottenere finanziamenti, quali, ad esempio, le spese di istruttoria, I'im
sostitutiva su finanziamenti a medio termine, le commissioni dovute a intermediari finanziari ed eventuali altri cc
transazione iniziali sono rilevati trai risconti attivi.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono attivati a solo fine di garantire la copertura di rischi sottostanti di tas
interesse, di cambio, di prezzo o di credito. Gli strumenti possiedono i requisiti per essere considerati di copt
semplice e vengono valutati pertanto con il metodo semplificato.

Uno strumento finanziario derivato di copertura dei flussi finanziari o del fair value di un’attivitd seg
classificazione, nell’attivo circolante o immobilizzato, dell’attivita coperta; uno strumento finanziario derive
copertura dei flussi finanziari e del fair value di una passivita, un impegno irrevocabile o un’ operazione progran
altamente probabile & classificato nell’ attivo circolante, cosi come uno strumento finanziario derivato non di cope
In caso di fair value negativo, tali strumenti sono iscritti a passivo trai fondi e rischi.

Levariazioni del relativo fair value di strumenti finanziari derivati di copertura sono imputate:

- nel conto economico nelle voci D18 0 D19 nel caso di copertura di fair value di un'attivita o passivita iscri
bilancio cosi come le variazioni di fair value degli elementi coperti (nel caso in cui la variazione di fair value
elemento coperto sia maggiore in valore assoluto della variazione di fair value dello strumento di copertu
differenza érilevata nella voce di conto economico interessata dall’ el emento coperto);

- in un'apposita riserva di patrimonio netto (nella voce A VII "Riserva per operazioni di copertura di flussi fina
attesi") nel caso di copertura dei flussi finanziari secondo modalita tali da controbilanciare gli effetti dei flussi oc
di copertura (la componente inefficace, cosi come la variazione del valore temporale di opzioni e forward, € classi
nelle voci D18 e D19).

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
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| crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in euro ai cambi storici del giorno i
sono sorti. Le differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento del debiti e dell'incasso dei crediti in\
estera sono imputate al conto economico.

| crediti in valuta esistenti a fine esercizio sono stati convertiti in euro al cambio del giorno di chiusura del Bilanci
utili e le perdite su cambi cosi rilevati sono stati esposti nel conto economico del Bilancio alla voce C.17-bis'
/perdite su cambi”, eventualmente accantonando a riserva di patrimonio netto non distribuibile, fino a moment
realizzo, un importo pari all'utile netto emergente dalla somma algebrica dei valori considerati.

Successivamente alla chiusura dell'esercizio, sino alla data di formazione del presente Bilancio, non si sono veri
variazioni dei cambi che possono generare effetti economici e/o patrimoniali significativi.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

| ricavi ei proventi sono iscritti in conformitaai principi contabili vigenti, anche nel rispetto del nuovo OIC 34.
In particolare:

® | ricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in accordo con i re
contratti;

® jricavi relativi ai lavori in corso su ordinazione sono riconosciuti in proporzione all'avanzamento dei lavori;

® jricavi per venditadi beni sono rilevati al momento del trasferimento della proprietd, che normalmente coi
con la consegna o la spedizione del bene;

® | costi sono contabilizzati con il principio della competenza;

® gli accantonamenti a fondi rischi e oneri sono iscritti per natura, ove possibile, nella classe pertinente del
€conomico;

® | proventi e gli oneri di naturafinanziaria vengono rilevati in base a principio della competenza temporale.

Dividendi

Se presenti i dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui vengono deliberati dall’ assemblea dei Soci. | divi
sono rilevati come proventi finanziari indipendentemente dalla natura delle riserve oggetto di distribuzione.

Imposte sul Reddito

Le imposte sul reddito sono accantonate sulla base della previsione di definizione dei redditi fiscalmente imponit
conformita alle norme e aliquote vigenti. In ottemperanza al principio contabile n.25 sono altresi stanziate le i
differite/anticipate sulle differenze trai valori civilistici delle attivita e passivita ei relativi valori fiscali. In particol;
- le passivita per imposte differite sono iscritte nel “Fondo imposte differite” e si riferiscono ad imposte che
essendo di competenza dell'esercizio, si ritengono esigibili in esercizi futuri. Il fondo tiene conto delle eve
variazioni di imposta previste da Leggi dello Stato.
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- le attivita per imposte anticipate sono iscritte trai crediti nella voce “Crediti per imposte anticipate” e sono relati
imposte di competenza di esercizi futuri, ma esigibili con riferimento all’ esercizio in corso. La rilevazione d
credito si fonda sulla ragionevole certezza di conseguire in futuro redditi imponibili fiscalmente e quindi
possibilitadi recuperare I'intero importo delle imposte anticipate.

A decorrere dall’ esercizio 2011, la Societa ha esercitato in qualita di consolidata - congiuntamente alla societa
Group S.p.A., in qualita di societa consolidante - I’ opzione per il regime di tassazione del Consolidato fiscale nazi
ex art. 117 del T.U.l.R., che consente di determinare I'lRES su una base imponibile corrispondente alla s
algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa partecipanti. | rapporti economici, oltre ¢
responsabilita e gli obblighi reciproci, frala Societa e la predetta societa consolidante sono definiti nel Regolame!
consolidato sottoscritto trale societa del Gruppo aderenti al regime di tassazione in argomento.

Altreinformazioni

Riclassificazioni del bilancio

Al fine di evidenziare in modo organico la situazione finanziaria della Societa, si riporta lo schema della
Posizione Finanziaria Netta. Per le variazioni piu significative e il riclassificato dello Stato Patrimoniale a
capitale investito e il Conto economico riclassificato a valore aggiunto si rimanda alle apposite sezioni della
Relazione sulla Gestione.

I ndebitamento finanziario netto

Si fornisce di seguito il prospetto dell'Indebitamento finanziario netto; il prospetto, predisposto in base agli
Orientamenti ESMA, evidenza la composizione dell'indebitamento finanziario; un valore negativo indica una
situazionein cui le attivita finanziarie sono superiori alle passivitafinanziarie.

Descrizione Esercizio precedente  Variazione Rettificaes. corrente = Esercizio corrente
A) Disponibilita liquide 8.152.445| -2.856.820 5.295.625
B) Mezzi equivalenti a disponibilita liquide
C) Altre attivita finanziarie correnti 650.966 -158.708 492.258
Altre attivita a breve
D) Liquidita (A+B+C) 8.803.411 -3.015.528 5.787.883
E) Debito finanziario corrente 36.981.744 -4.331.227 32.650.517
F) Parte corrente del debito finanziario non corrente

Altre passivita a breve

G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 36.981.744 -4.331.227 32.650.517
H) Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) 28.178.333, -1.315.699 26.862.634
1) Debito finanziario non corrente 9.905.605  6.068.243 15.973.848

J) Strumenti di debito
K) Debiti commerciali e altri debiti non correnti
L) Indebitamento finanziario non corrente (I1+J+K) 9.905.605| 6.068.243 15.973.848

M) TOTALE INDEBITAMENTO FINANZIARIO (H+L) 38.083.938  4.752.544 42.836.482

Stabili organizzazioni estere
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La Societa per completare i propri progetti del settore idroelettrico ha aperto negli anni delle stabili
organizzazioni al'estero. Alla data del bilancio risultano operative le stabili organizzazioni in Colombia ed
Etiopia, mentre ATB Uganda ha completato il suo processo di liquidazione. | bilanci delle stabili organizzazioni
sono confluiti nella contabilita italiana ai cambi del giorno dell'operazione ed i soli saldi patrimoniali di fine

anno sono stati convertiti con il cambio del 31 dicembre con contropartita la riserva da traduzione evidenziata
nel patrimonio netto.
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Nota integrativa, attivo

| mmobilizzazioni

| mmobilizzazioni immateriali

La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio
Costi di impianto e di ampliamento

Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzo di opere dell'ingegno

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Avviamento

Immobilizzazioni in corso e acconti

Altre immobilizzazioni immateriali
Arrotondamento

Totali

Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
37.057 37.057
96.892 27.675 49.150 75.417
1.717.127 597.102 741.462 1.572.767
1.851.076 624.777 827.669 1.648.184

Le immobilizzazioni immateriali al 31/12/2024 ammontano a euro 1.648.184 (euro 1.851.076 alla fine del
precedente esercizio) a netto delle quote di ammortamento.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Il seguente prospetto evidenziai movimenti dell
Civile).

e immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del Codice

Diritti di
- brevetto I
. Co_stl = . . industriale e Cor_wessmm, Immobilizzazioni Altre Totale
impianto e  Costi di o licenze, . A L . - . . .
. . diritti di ) Avviamento immaterialiin immobilizzazioni immobilizzazioni
di sviluppo . . marchi e . . - . L
. utilizzazione P corso e acconti immateriali immateriali
ampliamento diritti simili
delle opere
dell'ingegno
Valore di inizio
esercizio
Costo 165.670 | 93.388 0 1.515.252 0 750.000 4.227.114 6.751.424
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti
(Fondo 165.670 | 56.331 0 1.418.360 0 0 2.509.987 4.150.348
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 750.000 0 750.000
Rl 0 | 37.057 0 96.892 0 0 1.717.127 1.851.076
bilancio
Variazioni
nell'esercizio
IS [ 0 0 0 27.675 0 0 219.737 247.412
acquisizioni
Riclassifiche
(del valore di 0 0 0 0 0 0 377.366 377.366
bilancio)
Decrementi per
alienazioni e
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Diritti di
Costi di VB Concessioni
L . . industriale e . ’ Immobilizzazioni Altre Totale
impianto e  Costi di s licenze, . h o . L T - -
. . diritti di ) Avviamento immaterialiin immobilizzazioni immobilizzazioni
di sviluppo . . marchi e . h L . L
. utilizzazione TP corso e acconti immateriali immateriali
ampliamento diritti simili
delle opere
dell'ingegno
dismissioni (del 0 0 0 0 0 0 0 0
valore di
bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
AT 0 0 0 28.294 0 0 599.661 627.955
dell'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0 | 37.057 0 20.000 0 0 141.800 198.857
nell'esercizio
Altre variazioni 0 0 0 (856) 0 0 0 (856)
Totale variazioni 0 (37.057) 0 (21.475) 0 0 (144.360) (202.892)
Valore di fine
esercizio

Costo 165.670 745 0 1.413.777 0 0 4.587.883 6.168.075
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti
(Fondo 165.670 745 0 1.338.360 0 0 3.015.116 4.519.891
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Vel 0 0 0 75.417 0 0 1.572.767 1.648.184
bilancio

Costi di sviluppo

Nel seguente prospetto si riportano le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 3) relativamente ai costi di

sviluppo.
Descrizione Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Costi di sviluppo:
Capitalizzazione costi sviluppo 37.057 37.057
Totali 37.057 37.057

Il decremento é relativo ala svalutazione effettuata nel corso del 2024 in quanto ne sono venuti meno i criteri
per il mantenimento trale immobilizzazioni immateriali.

Concessioni, licenze, marchi ediritti simili

Il saldo netto ammonta a euro 75.417 (euro 96.892 alla fine dell'esercizio precedente) ed € rappresentato
principalmente dai marchi e dalle licenze d'uso del software.

Altreimmobilizzazioni immateriali

Il saldo netto ammonta a euro 1.572.767 (euro 1.717.127 ala fine dell'esercizio precedente), ed € rappresentato
dacosti di sviluppo sia del settore nucleare che di quello idroelettrico. In particolare si segnala l'investimento su
nuovi metodi di saldatura al'interno delle condotte, e la svalutazione degli investimenti relativi al business
eolico.

Immobilizzazioni materiali
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La composizione delle immobilizzazioni materiai e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono
evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Terreni e fabbricati 33.843.498 12.392.680 21.450.818
Impianti e macchinario 6.830.905 848.341 2.127.126 5.552.120
Attrezzature industriali e commerciali 3.067.562 515.648 907.444 2.675.766
Altri beni 282.915 13.813 79.876 216.852
Immobilizzazioni in corso e acconti 431.039 431.039
Totali 44.024.880 1.808.841 15.507.126 30.326.595

Le immobilizzazioni materiali, a netto del fondo ammortamento, risultano pari ad euro 30.326.595 (euro
44.024.880 allafine dell'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso ala determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

. L Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terreni e Impianti e . S . s — S o —
L L industriali e immobilizzazioni = materiali in corso e Immobilizzazioni
fabbricati 'macchinario L S . S
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 25.333.235 | 26.364.807 10.690.323 3.216.017 250.000 65.854.382
Rivalutazioni 14.373.936 0 0 0 0 14.373.936
AU (R 5.863.673 | 19.533.902 7.622.761 2.933.102 0 35.953.438
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 250.000 250.000
Valore di bilancio 33.843.498 6.830.905 3.067.562 282.915 0 44.024.880
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 0 848.341 515.648 13.811 0 1.377.800
bRi'gr?z‘isc;;'Che GElvEERel (11.647.303) | (901.538) (16.717) 1) 431.039 (12.134.520)
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di 0 3.250 0 6.045 0 9.295
bilancio)
RIV:’?UUIaZI-Or'II effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio 745.377 1.210.588 772.592 49.694 0 2.778.251
Svallutazpn_l effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni 0 (11.750) (118.135) (24.134) 0 (154.019)
Totale variazioni (12.392.680) | (1.278.785) (391.796) (66.063) 431.039 (13.698.285)
Valore di fine esercizio
Costo 22.866.907 | 24.241.086 10.814.897 3.022.149 431.039 61.376.078
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
A CRETEGH] (Rl 1.416.089 | 18.688.966 8.139.131 2.805.297 0 31.049.483
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 21.450.818 5.552.120 2.675.766 216.852 431.039 30.326.595
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Terreni efabbricati

Ammontano a euro 21.450.818 (euro 33.843.498 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono
principalmente ai beni immobili siti a Roncadelle (BS) e Artogne (BS).

Si segnala che a 31.12.2020 su guesta voce € stata operata una rivalutazione ai sensi della legge 126/2020,
come precedentemente rappresentato.

La riduzione é dovuta principalmente agli immobili di Marghera (VE) e Artogne (BS) riclassificati nella
voce di bilancio "Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita'. Si rimanda all'apposito paragrafo della
Relazione sulla gestione.

Impianti e macchinari

Ammontano a euro 5.552.120 (euro 6.830.905 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono
principalmente a beni strumentali impiegati durevolmente nel processo produttivo.

Attrezzatureindustriali e commerciali

Ammontano a euro 2.675.766 (euro 3.067.562 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono
principalmente a beni strumentali impiegati durevolmente nel processo produttivo.

Altri beni

Ammontano a euro 216.852 (euro 282.915 dla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente a
beni strumentali impiegati durevolmente nel processo produttivo.

Immobilizzazioni in corso e acconto
Ammontano a euro 431.039 (euro O ala fine dell'esercizio precedente) e s riferiscono principamente ad
attrezzature acquistate per un cantiere estero le cui attivitadi installazione locali non sono ancorainiziate.

Immobilizzazioni materiali oggetto di rivalutazione alla fine dell'esercizio

Ai sensi di legge si elencano le immobilizzazioni materiali iscritte nel Bilancio della Societa al 31/12/2024
sulle quali sono state effettuate rivalutazioni monetarie e deroghe ai criteri di valutazione civilistici.

BESEaE Rivalutazione L. 342 = Rivalutazione L. 2 | Rivalutazione DL n. 104 Rivalutazione in deroga art. Totale
/2000 /2009 /2020 2425 c.c. rivalutazioni
Terreni e 18.555.298 18.555.298
fabbricati
Totali 18.555.298 18.555.298

Operazioni di locazione finanziaria

Si forniscono le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22) del Codice Civile, relative alle operazioni di
locazione finanziaria comportanti il trasferimento alla societa della parte prevalente dei rischi e dei benefici
inerenti ai beni oggetto dei contratti.
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Importo
Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio 5.333.294
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio 792.271
Rettifiche e riprese di valore che sarebbero state di competenza dell'esercizio 0
Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio 2.476.039

Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo =~ 148.980

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie € composta da partecipazioni, crediti di natura finanziaria, titoli e
strumenti finanziari derivati come evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Partecipazioni in:
a) Imprese controllate 653.269 10.000 442.968 220.301
b) Imprese collegate 25.181 25.181

c) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Altre imprese 155.000 155.000
Crediti verso:

a) Imprese controllate

b) Imprese collegate

c¢) Imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Verso altri 4.607 4.607
Altri titoli

Strumenti finanziari derivati attivi

Arrotondamento

Totali 833.450 14.607 442.968 405.089

Di seguito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.

Movimenti di partecipazioni, atri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

L e partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte
della Societa. Il loro valore a 31/12/2024 ammonta complessivamente a euro 400.482 (euro 833.450 alla fine
dell'esercizio precedente).

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso ala determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

P P S Partecipazioni in S Strumenti
Partecipazioni Partecipazioni Partecipazioni . Partecipazioni A -
- L L imprese sottoposte al ) Totale Altri  finanziari
in imprese in imprese in imprese in altre R Wi P
. controllo delle . Partecipazioni titoli | derivati
controllate collegate controllanti . imprese L
controllanti attivi
Valore di inizio
esercizio
Costo 653.269 25.181 0 0 155.000 833.450 0 0
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Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Vielore € 653.269 25.181 0 0 155.000 833450 @ 0 0
bilancio

Variazioni

nell'esercizio
Incrementi per

L8 10.000 0 0 0 0 10.000 0 0
acquisizioni
Riclassifiche
(del valore di 0 0 0 0 0 0 0 0
bilancio)
Decrementi per
allena2|c_)m (del 0 0 0 0 0 0 0 0
valore di
bilancio)
Rivalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Svalutazioni
effettuate 0 0 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio
Altre variazioni (442.968) 0 0 0 0 (442.968) 0 0
Totale variazioni (432.968) 0 0 0 0 (432.968) 0 0

Valore di fine
esercizio

Costo 220.301 25.181 0 0 155.000 400.482 0 0
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Vel 220.301 25.181 0 0 155.000 400482 | © 0
bilancio

La riduzione dell'esercizio e dovuta a completamento della liquidazione volontaria della controllata malese
MMHE-ATB.

Nel corso del 2024 é stata costituita la nuova societa controllata Marghera Oil and Gas Srl con apporto di
capitale sociae per Euro 10.000.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate le informazioni relative alle
partecipazioni in imprese controllate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle immobilizzazioni

finanziarie.
Citta, sein Codice fiscale . Utile (Perdita) Patrimonio Quota Quota Valore a bilancio o
I h : Capitale . L ; :
Denominazione  Italia, o Stato (per imprese e —. ultimo esercizio netto in posseduta posseduta @ corrispondente
estero italiane) in euro euro in euro in % credito
e e Ol Italia IT04618460986 | 10.000 (477) 9.523 9.523 | 100,00% 10.000
and Gas Srl
ATB Kelpie . 1)
wind Limited Regno Unito 1 711.503 1 1 100,00% 1
ARCI Pvt Ltd India 146.177 (6.519) 11.033 10.821 98,08% 1
ATB Riva . o
Calzoni Chile Cile 31.923 (12.674) (63.266) (63.266) 100,00% 42.208
ATB Riva
Calzoni Peru Peru 1.280 (9.025) | (148.471) (146.986) 99,00% 2.404
SAC
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Citta, sein Codice fiscale . Utile (Perdita) Patrimonio Quota Quota Valore a bilancio o

I h : Capitale . S ; :

Denominazione  Italia, o Stato (per imprese e — ultimo esercizio netto in posseduta posseduta @ corrispondente
estero italiane) in euro euro in euro in % credito

ATB Riva
Calzoni Hydro Canada 66.899 469.468 = 1.114.430 | 1.114.430 100,00% 65.165
Canada
ATB Riva
Calzoni Cameroun 10.000 (138.740) (84.604) (84.604) 100,00% 10.000
Cameroun SASU
ATB R'.Va Stati Uniti 30.321 52.255 165.462 165.462 100,00% 29.691
Calzoni USA Inc
ATB Riva
Calzoni )

. Australia 59.623 24.315 40.469 40.469 100,00% 60.831
Australia PTY
Ltd
Totale 220.301

Per I'andamento delle societa controllate si rimanda alla Relazione sulla Gestione.
Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

L e partecipazioni in imprese collegate sono valutate al costo di acquisto.

Ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate le informazioni relative alle
partecipazioni in imprese collegate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle immaobilizzazioni

finanziarie.
Citta, sein Codice fiscale Cabi Utile (Perdita) Patrimonio Quota Quota Valore a bilancio o
A ] . apitale : e F s :
Denominazione ltalia, o Stato (per imprese A gh— ultimo esercizio in netto in posseduta posseduta corrispondente
estero italiane) euro euro in euro in % credito

Onwind Srl Italia 01667780629 20.000 (25.516) (394) (197) 50,00% 20.181
2B
Investments Italia 02386290973 10.000 (52.000) 26.966 13.483 50,00% 5.000
Srl
Totale 25.181

Partecipazioni in altre imprese
Il valore a 31 dicembre 2024 & cosi costituito (importi in Euro):

Partecipata 31/12/2024 31/12/2023 variazione
CO.IN.E. Consorzio 84.000 84.000 -
Intrasystem Scarl 66.000 66.000 -
Orgoglio Brescia Scarl 5.000 5.000 -
Totale 155.000 155.000 -

Le partecipazioni in altre imprese vengono mantenute a costo di acquisto in quanto non si registrano perdite
durevoli di valore.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Ai sens dell'art. 2427, punto 6 del Codice Civile si riporta un prospetto riepilogativo dei crediti immobilizzati
suddiviso per area geografica.
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Area geografica Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati
Italia 4.607 4.607

Totale 4.607 4.607

Attivo circolante

Rimanenze

Ai sensi dell'art. 2427, punto 4 del Codice Civile s riporta di seguito il dettaglio relativo alla composizione
dellavoce in esame.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 3.624.249 (308.414) 3.315.835
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 0 0 0
Lavori in corso su ordinazione 52.397.588 (37.158.773) 15.238.815
Prodotti finiti e merci 0 0 0
Acconti 1.253.717 1.705.243 2.958.960
Totale rimanenze 57.275.554 (35.761.944) 21.513.610

Il valore delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo al 31 dicembre 2024 € costituito in
prevalenza da materiae di saldatura, ed ammonta a Euro 3.316 mila (Euro 3.624 milaa 31 dicembre 2023) ed
e esposto a netto del fondo obsolescenza accantonato negli esercizi precedenti di Euro 100 mila (non
movimentato rispetto al precedente esercizio).

Il valore dei lavori in corso su ordinazione al 31 dicembre 2024 € pari ad Euro 15.239 mila (Euro 52.398 mila
a 31 dicembre 2023) ed e a netto di eventuali perdite a finire stanziate su commesse il cui margine atteso a
finelavori & negativo.

La riduzione rispetto al precedente esercizio € dovuta a completamento delle commesse Qil and Gas in
portafoglio.

Del valore dei lavori in corso su ordinazione al 31 dicembre 2024 Euro 229 mila sono verso la controllata ATB
Riva Calzoni USA Inc..

Con riferimento ale rimanenze di lavori in corso su ordinazione sono stati contabilizzati acconti da clienti per
circa Euro 9,5 milioni (Euro 44,2 milioni a 31 dicembre 2023) classificati nell'apposita voce del passivo di
Stato patrimoniae (D6).

Nel corso dell’ esercizio sono stati concessi acconti a fornitori che a 31 dicembre 2024 ammontavano ad Euro
2.959 mila (Euro 1.253 mila a 31 dicembre 2023). | contratti di fornitura prevedono normalmente un anticipo
dariconoscere a fornitore al’ atto di emissione dell’ ordine /o al momento della consegna della materia prima
nello stabilimento del nostro fornitore.

Immobilizzazioni materiali destinate allavendita

Si riportano le informazioni relative ale immobilizzazioni destinate alla vendita, inserite nell’ attivo circolante
a sensi dell’ OIC 16.
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita 0

12.092.241

12.092.241

L'importo é riferito al valore netto contabile dei cespiti di Marghera (VE) e dell'immabile di Artogne (BS)
destinati alla vendita. Il processo di cessione per entrambi ha avuto inizio nel 2024 e si & perfezionato
rispettivamente nel corso dei mesi di marzo e di aprile 2025. Si rimanda all'apposito paragrafo della Relazione

sullagestione.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo

circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Valore di L Valore di
S Variazione "
inizio \ L fine
g nell'esercizio -

esercizio esercizio
C_redm verso clienti iscritti nell'attivo 23.010.609  (3.959.526) 19.051.083
circolante
Crefjltl_vers_o imprese controllate iscritti 6.850.366 | (1.448.415) | 5.401.951
nell'attivo circolante
Crefim_vers_o imprese collegate iscritti 1.073.030 125125 | 1.198.155
nell'attivo circolante
Cre'dltl_vers_o imprese controllanti iscritti 9.475.860 | (1.856.161) | 7.619.699
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese s‘ottopluosye al f:ontrollo 234,067 31.625 265.692
delle controllanti iscritti nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 2.310.122 (574.209) | 1.735.913
Attl\'/lta_ per imposte anticipate iscritte 4.542.801 (709.034) | 3.833.767
nell'attivo circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 507.916 (299.885) 208.031
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 48.004.771 | (8.690.480) /39.314.291

Quota Quota

scadente entro scadente oltre
I'esercizio I'esercizio

19.051.083 0
5.401.951 0
1.198.155 0
4.000.000 3.619.699
265.692 0
1.735.913 0
208.031 0
31.860.825 3.619.699

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Di cui di durata
residua superiore a
5 anni

| crediti dell’attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativita del soggetto

debitore (art. 2427, punto 6 del Codice Civile):

Area geografica Italia Europa 'I\?Aisntgodel Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 1.565.746 |5.725.071 11.760.266 19.051.083
Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante - - 5.401.951 @ 5.401.951
Crediti verso collegate iscritti nell'attivo circolante 1.198.155 - -1 1.198.155
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante 7.619.699 - - | 7.619.699
girric(i)iltair:/tirso imprese sottoposte al controllo delle controllanti iscritti nell'attivo 13377 | 252.315 ) 265.692
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 1.307.383 - 428.530 | 1.735.913
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 3.833.767 - - | 3.833.767
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 142.667 - 65.364 208.031
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 15.680.794 |5.977.386 17.656.111 39.314.291
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Crediti verso clienti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Crediti verso clienti 23.010.609 19.051.083 -3.959.526

Lavariazione del saldo e dovuta alla normale dinamica del processo di fatturazione delle commesse.

Crediti verso imprese controllate

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
ATB Riva Calzoni USA Inc 164.232 387.935 552.167
ATB Australia 29.592 374.728 404.320
ATB Riva Calzoni Hydro Canada 1.591.220 -681.220 910.000
ATB Kelpie Wind 2.001.095 -773.828 1.227.267
ATB Riva Calzoni Cameroun Sasu 2.532.826 -538.620 1.994.206
ATB Riva Calzoni Chile S.p.A. 531.401 -217.410 313.991
Totale crediti verso imprese controllate 6.850.366 -1.448.415 5.401.951

Il saldo a credito include sia crediti di natura commerciale che finanziaria.

Crediti verso imprese collegate

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
2B Investments S.r.l. 957.589 1.091.589 134.000
Onwind S.r.l. 96.566 106.566 10.000
Sicilwind 2.0 S.r.l. 18.875 -18.875
Totale crediti verso imprese collegate 1.073.030 1.198.155 125.125

Il saldo a credito include sia crediti di natura commerciale che finanziaria

Crediti verso imprese controllanti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Crediti verso controllanti 9.475.860 7.619.699 -1.856.161
Totale crediti verso imprese controllanti 9.475.860 7.619.699 -1.856.161

Il saldo & composto principamente dal saldo attivo del conto corrente di corrispondenza, inclusi i relativi
interessi, dal credito derivante dall'adesione al consolidato fiscale e dal credito IVA trasferito alla controllante
(IVA di Gruppo). A partire dall'esercizio 2023 & venuta meno I'l VA di Gruppo, pertanto il relativo credito non e
piu stato trasferito alla controllante.

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente

Crediti intercompany (medesima controllante) 234.067 31.625 265.692

Il saldo include crediti di natura commerciale verso societa intercompany.

Crediti tributari
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Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Ritenute subite 110.574 -109.055 1.519
Crediti IRES/IRPEF 2.281 865 3.146
Crediti IRAP 32.000 32.000
Crediti IVA 1.359.537 114.392 1.473.929
Altri crediti tributari 805.730 -580.411 225.319
Totali 2.310.122 -574.209 1.735.913

La voce é composta prevalentemente dal credito IVA e dai crediti vantati dalla stabile organizzazione
colombianaverso le amministrazioni fiscali locali.

Altri crediti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

a) Crediti verso altri esig. entro esercizio 507.916 208.031 -299.885
Crediti verso dipendenti 10.859 9.831 -1.028
Depositi cauzionali in denaro 365.709 30.363 -335.346
Altri crediti:

- altri 131.348 167.837 36.489
Totale altri crediti 507.916 208.031 -299.885

Lavoceinclude crediti di varianatura non inclusi nelle altre voci.

L 'adeguamento del valore nominale dei crediti a valore di presunto realizzo é stato ottenuto mediante apposito
fondo svalutazione crediti che, nel corso dell'esercizio, non ha subito movimentazioni:

Descrizione Saldo iniziale Utilizzi Accantonamenti Saldo finale

F.do svalutazione crediti dell'attivo circolante 1.461.155 1.461.155

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Si fornisce di seguito un prospetto relativo ala composizione ed ala variazione delle attivita finanziarie non
immobilizzate (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio Variazioni Valore di fine
esercizio nell'esercizio esercizio

Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllate 0 0 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese collegate 0 0 0
Partecipazioni non immobilizzate in imprese controllanti 0 0 0
Partecipazi_oni non immobilizzate in imprese sottoposte al controllo delle 0 0 0
controllanti

Altre partecipazioni non immobilizzate 0 0 0
Strumenti finanziari derivati attivi non immobilizzati 239.017 (158.708) 80.309
Altri titoli non immobilizzati 411.949 0 411.949
Attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 0 0 0
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Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 650.966 (158.708) 492.258

Altri titoli

Il presente prospetto illustra la composizione della voce "Altri titoli", nonché la variazione intervenuta rispetto al
precedente esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Strumenti finanziari partecipativi 411.949 411.949

A fine 2018 il cliente CMC (Cooperativa Muratori e Cementisti) di Ravenna aveva avviato la procedura di
concordato preventivo, necessaria per affrontare una crisi finanziaria legata al non positivo andamento di acune
commesse. Nel Bilancio 2019 si era prudenzialmente proceduto alla svalutazione del suddetto credito per un
importo pari all’80%, lasciando iscritto il restante 20% in linea con quanto indicato nel piano concordatario
come soddisfacimento dei creditori chirografari. A seguito del Concordato Preventivo, la sopra descritta quota di
credito residua del 20% e stata convertita nel corso dell’ esercizio in strumenti finanziari partecipativi nominativi
emessi dal cliente CMC (Cooperativa Muratori e Cementisti) di Ravenna

Strumenti finanziari derivati attivi

La voce e riferita al mark to market positivo degli strumenti finanziari derivati di copertura (irs e coperture
valutarie). La variazione del fair value di tali strumenti & imputata direttamente a Patrimonio Netto, come
previsto dal principio OIC 32, appurata la stretta e documentata correlazione tra le caratteristiche dello

strumento o dell’ operazione coperti e quelle dello strumento di copertura ai sensi dell’ Art. 2426 comma 11-bis c.
C..

Disponibilitaliquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta I'ammontare e le variazioni delle disponibilita monetarie esistenti
alachiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 8.135.507 (2.870.132) 5.265.375
Assegni 0 0 0
Denaro e altri valori in cassa 16.938 13.312 30.250
Totale disponibilita liquide 8.152.445 (2.856.820) 5.295.625

Ratal erisconti attivi

Lacomposizione e le variazioni dellavoce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 10.735 (5.657) 5.078
Risconti attivi 1.416.667 104.413 1.521.080
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Totale ratei e risconti attivi 1.427.402 98.756 1.526.158
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Risconti attivi: 1.416.667 1.521.080 104.413
- su canoni di locazione (leasing) 1.173.203 921.983 -251.220
- Colombia (succursale) 90.592 115.075 24.483
- altri 152.872 484.022 331.150
Ratei attivi: 10.735 5.078 -5.657
altri ratei attivi 10.735 5.078 -5.657
Totali 1.427.402 1.526.158 98.756

| risconti attivi sono principalmente composti dai maxi-canoni su contratti di leasing e da costi accessori
sostenuti dalla succursale colombiana.

Oneri finanziari capitalizzati

Si attesta che nell'esercizio non € stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori iscritti
al'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio € pari a euro 28.297.183 e ha registrato le seguenti

movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del risultato

V?Lci);ieodi dell'esercizio precedente A Ve Risultato Valﬁonrs di
o i i i d'esercizio -
esercizio Attr|p92|on<e_ di A_Itre_ . Incrementi Decrementi Riclassifiche esercizio
dividendi destinazioni
Capitale 12.000.000 0 0 0 0 0 12.000.000
Rl;erya da soprapprezzo delle 0 0 0 0 0 0 0
azioni
Riserve di rivalutazione 18.555.298 0 | (9.987.671) 0 0 0 8.567.627
Riserva legale 2.295.172 0 0 0 0 0 2.295.172
Riserve statutarie 0 0 0 0 0 0 0
Altre riserve
Riserva straordinaria 4.271.766 0 0 61.858 0 122.218 4.455.842
Riserva da deroghe ex
articolo 2423 codice civile 0 0 0 0 0 0 0
R|sgrv§ azioni o quote della 0 0 0 0 0 0 0
societa controllante
Riseiveldalivalitazione 122.218 0 0 0 0 (122.218) 0
delle partecipazioni
Versament_l in conto 0 0 0 0 0 0 0
aumento di capitale
Versament_l in conto futuro 0 0 0 0 0 0 0
aumento di capitale
Versamenti in conto capitale 0 0 0 0 0 0 0
Versgmentl a copertura 0 0 0 0 0 0 0
perdite
Rlsgrva dariduzione capitale 0 0 0 0 0 0 0
sociale
Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0 0 0 0
AL TR 739.788 0 0 0 0 0 739.788
non realizzati
_Rlserva da conguaglio utili 0 0 0 0 0 0 0
in corso
Varie altre riserve 833.672 0 0 0 884.278 0 (50.606)
Totale altre riserve 5.967.444 0 0 61.858 884.278 0 5.145.024
Riserva per operazioni di
copertura dei flussi finanziari 181.653 0 0 0 120.618 0 61.035
attesi
Utili (perdite) portati a nuovo 0 0 0 0 0 0 0
Utile (perdita) dell'esercizio (9.987.671) 0 | (9.987.671) 0 0 0 228.325 228.325
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0 0 0 0 0 0
Rlser\_/a_negatlva per azioni 0 0 0 0 0 0 0
proprie in portafoglio
Totale patrimonio netto 29.011.896 0 [(19.975.342) 61.858 | 1.004.896 0 228.325 28.297.183

Dettaglio dellevarie altreriserve

Bilancio di esercizio al 31-12-2024

Pag. 34 di 55

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.2 ATB RIVA CALZONI S.p.A. a socio unico

Descrizione Importo
Riserva di utili ex d.l. 104/2020 547.586
Altre riserve (598.192)
Totale (50.606)

La Riserva indisponibile ex D.L.104/2020 ¢ stata costituita a fronte della sospensione degli ammortamenti
2020 e 2021 dell'ex societa controllata ATB Riva Calzoni Rinnovabili S.r.l. (fusa per incorporazione in ATB
Riva Calzoni S.p.A. nel 2021); la stessa tornera disponibile nel tempo una volta che il singolo bene giungera al
termine del periodo di ammortamento o sara ceduto.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Si forniscono i dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando la loro
origine o natura, laloro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché laloro avvenuta utilizzazione
nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “ Origine/ natura” : C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei

Origine / Possibilita di Quota tre precedenti esercizi
Importo - . . oy
natura utilizzazione disponibile ) L
per copertura perdite  per altre ragioni
Capitale 12.000.000 @ C 0 0 0
Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0 0 0
Riserve di rivalutazione 8.567.627 | C A-B 8.567.627 0 0
Riserva legale 2.295.172 U B 0 0 0
Riserve statutarie 0 0 0 0
Altre riserve
Riserva straordinaria 4.455.842 U A-B-C 4.455.842 0 0
Riserva da deroghe ex articolo 2423
- - 0 0 0 0
codice civile
Riserva azioni o quote della societa 0 0 0 0
controllante
Rlservg da_ rlv_alutazmne delle 0 0 0 0
partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0 0 0
Versamentl in conto futuro aumento di 0 0 0 0
capitale
Versamenti in conto capitale 0 0 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0 0 0
Riserva dariduzione capitale sociale 0 0 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0 0 0
Riserva per utili su cambi non realizzati 739.788 ' U A-B 739.788 0 0
Riserva da conguaglio utili in corso 0 0 0 0
Varie altre riserve (50.606) U A-B (50.606) 0 0
Totale altre riserve 5.145.024 5.145.024 0 0
Rlse(vg per operazioni di copertura dei 61.035 U AB 61.035 0 0
flussi finanziari attesi
Utili portati a nuovo 0 0 0 0
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Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei
| Origine / Possibilita di Quota tre precedenti esercizi
mporto o . . g
natura utilizzazione disponibile . o
per copertura perdite = per altre ragioni
Riserva negativa per azioni proprie in 0 0 0 0
portafoglio
Totale 28.068.858 13.773.686 0 0
Quota non distribuibile 12.233.942
1.539.744

Residua quota distribuibile

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: atro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita dellevarie altre
riserve

Descrizione Importo Origine / natura Possibilita di utilizzazioni
Riserva di utili ex d.l. 104/2020 547.586
Altre riserve (598.192) U A-B
Totale (50.606)

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: atro

Variazioni dellariserva per operazioni di coperturadel fluss finanziari attes

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Valore di inizio esercizio 181.653

Variazioni nell'esercizio
Incremento per variazione di fair value 0
Decremento per variazione di fair value (158.708)
Rilascio a conto economico 0
Rilascio a rettifica di attivita/passivita 0
Effetto fiscale differito 38.090
61.035

Valore di fine esercizio

Al 31/12/2024 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

Fondi per rischi e oneri

La composizione e la movimentazione delle singole voci € rappresentata dalla seguente tabella (art. 2427,
punto 4 del Codice Civile).

Fondo per trattamento di quiescenza Fondo per imposte Strumenti finanziari Altri Totale fondi per
e obblighi simili anche differite derivati passivi fondi rischi e oneri

VELIDTE O [l 0 460.117 0 | 950.835 1.410.952
esercizio
Variazioni
nell'esercizio

Accantonamento 0 137.869 0 | 250.000 387.869

nell'esercizio

Gz 0 10.714 0 | 300.000 310.714

nell'esercizio
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Fondo per trattamento di quiescenza Fondo per imposte Strumenti finanziari Altri Totale fondi per

e obblighi simili anche differite derivati passivi fondi rischi e oneri
Altre variazioni 0 0 0 | (85.336) (85.336)
Totale variazioni 0 127.155 0 |(135.336) (8.181)
M LIRS 0 332.962 0 | 815.499 1.148.461

esercizio

L'accantonamento ad altri fondi € relativo principalmente a costi di chiusura di una commessa small
hydro per laquale é stata avviata una mediazione coniil cliente.

L'utilizzo di Euro 300 mila € invece relativo alla ricapitalizzazione della controllata ATB Kelpie
Wind Ltd.

Trattamento di fine rapporto di lavor o subordinato

Il fondo accantonato rappresenta |'effettivo debito della societa al 31/12/2024 verso i dipendenti in forzaatae
data, al netto degli anticipi corrisposti.

Per i dipendenti che hanno optato per I'adesione alla previdenza complementare il TFR viene versato
direttamente a fondo pensione; negli atri casi il TFR viene trasferito a Fondo di Tesoreria gestito dall’ INPS.

Laformazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 711.696

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 387.743
Utilizzo nell'esercizio 193.019
Altre variazioni (374.759)
Totale variazioni (180.035)
Valore di fine esercizio 531.661

Debiti

Variazioni e scadenza dei debhiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono rappresentate
nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

V?:]?;ieodi Variazior_]e_ Valﬁonrg il Quota scade_nt_e Quota scade_n@e Di cui di _durata resid_ua

TG nell'esercizio . entro l'esercizio | oltre I'esercizio superiore a 5 anni
Obbligazioni 0 0 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili 0 0 0 0 0 0
Debiti verso soci per finanziamenti 0 0 0 0 0 0
Debiti verso banche 41.547.992 (1.744.340) | 39.803.652 23.829.804 15.973.848 0
Debiti verso altri finanziatori 5.339.357 3.481.356 8.820.713 8.820.713 0 0
Acconti 44.209.908 | (34.671.669) 9.538.239 9.538.239 0 0
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Valore di
inizio

esercizio
Debiti verso fornitori 27.438.653
Debiti rappresentati da titoli di 0
credito
Debiti verso imprese controllate 536.128
Debiti verso imprese collegate 428.082
Debiti verso controllanti 0
Debiti verso imprese sottoposte 828.496
al controllo delle controllanti
Debiti tributari 3.610.969
Del?lt! Verso |st|tut.| di previdenza 2.366.048
e di sicurezza sociale
Altri debiti 2.532.323
Totale debiti 128.837.956

Debiti verso banche
Descrizione

a) Debiti verso banche esig. entro esercizio

Aperture credito
Conti correnti passivi
Mutui

Anticipi su crediti
Altri debiti:

Altri finanziamenti a breve

- altri

b) Debiti verso banche esig. oltre esercizio

Aperture credito
Conti correnti passivi
Mutui

Anticipi su crediti

Altri debiti:

- altri

Totale debiti verso banche

Variazione
nell'esercizio

(12.534.971)
0

(165.139)
175.010

85.309
(584.799)
38.985
(1.324.788)

(347.002)

(47.592.048)

Va:(_ore ol Quota scadente
ine . -
- entro l'esercizio
esercizio
14.903.682 14.903.682
0 0
370.989 370.989
603.092 603.092
85.309 85.309
243.697 243.697
3.649.954 3.632.737
1.041.260 1.041.260
2.185.321 2.185.321
81.245.908 65.254.843

Esercizio precedente

31.642.387

4.712.792
7.961.984

18.967.611

9.905.605

9.905.605

41.547.992

Quota scadente Di cui di durata residua

oltre I'esercizio

0

0

15.991.065

Esercizio corrente

23.829.804

1.465.289

7.143.740

13.078.636

2.142.139

15.973.848

10.723.848

5.250.000

39.803.652

superiore a 5 anni

Variazione

-7.812.583

-3.247.503

-818.244

-5.888.975

2.142.139

6.068.243

818.243

5.250.000

-1.744.340

| debiti verso banche a breve termine a 31 dicembre 2024 ammontano a Euro 29.080 mila (Euro 31.642 mila al
31 dicembre 2023) e sono composti principalmente da anticipi commerciali su fatture. Con riferimento ai mutui
si rimanda a quanto indicato in Relazione sulla Gestione.
L'incremento dei "Debiti verso banche esigibili oltre I'esercizio" recepisce |'accordo siglato con il ceto bancario.

Debiti verso altri finanziatori

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Totale Debiti verso altri finanziatori 5.339.357 3.481.356 8.820.713
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| debiti verso altri finanziatori al 31 dicembre 2024 ammontano a Euro 8.821 mila (Euro 5.339 mila a 31
dicembre 2023) e sono composti da debiti verso societa di factoring sia per operazioni di reverse factoring a
fornitori, sia per cessioni di fatture emesse a clienti.

Con riferimento atale voce si rimanda a quanto indicato in Relazione sulla Gestione.

Acconti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Acconti entro I'esercizio 44.209.908 9.538.239 -34.671.669
Anticipi da clienti 42.037.888 6.915.924 -35.121.964

Anticipi per lavori in corso su ordinazione
Caparre
Altri anticipi:

Anticipi 2.172.020 2.622.315 450.295

- altri

b) Acconti oltre I'esercizio

Anticipi da clienti

Anticipi per lavori in corso su ordinazione
Caparre

Altri anticipi:

- altri

Totale acconti 44.209.908 9.538.239 -34.671.669

Gli Acconti a 31 dicembre 2024 ammontano a Euro 9.538 mila (Euro 44.210 mila a 31 dicembre 2023) ed
includono anticipi contrattuali riconosciuti dai clienti e fatturazioni anticipate rispetto a reale avanzamento dei
lavori per Euro 2.622 mila. La voce include Euro 211 mila relativi ad anticipi ricevuti dalla controllata ATB
Riva Calzoni Canada.

La riduzione rispetto all’esercizio precedente € dovuta a completamento delle commesse Qil and Gas in
portafoglio.

Debiti verso fornitori

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Totale debiti verso fornitori 27.438.653 14.903.682 -12.534.971

| debiti verso fornitori per fatture ricevute e daricevere a 31 dicembre 2024 ammontano a Euro 14.904 mila

Debiti verso imprese controllate
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Descrizione

Totale debiti verso imprese controllate

Esercizio precedente

Esercizio corrente Variazione

536.128 370.989 -165.139

| debiti verso societa controllate al 31 dicembre 2024 sono di natura commerciale ed ammontano ad Euro 371
mila (Euro 536 mila al 31 dicembre 2023) e sono nei confronti della societa ATB Riva Calzoni USA per Euro

192 milaedi ATB Chile per Euro 178 mila.

Debiti verso imprese collegate

Descrizione

Totale debiti verso imprese collegate

Esercizio precedente

Esercizio corrente Variazione

428.082 603.092 175.010

| debiti verso societa collegate a 31 dicembre 2024 sono principalmente di natura commerciale ed ammontano

ad Euro 603 mila

Debiti ver so controllanti

Descrizione

Totale debiti verso imprese controllate

Esercizio precedente

Esercizio corrente Variazione

85.309 85.309

Il saldo a 31 dicembre 2024 & pari ad Euro 85 mila ed é riferito sia a debiti di natura commerciale che all'onere

tributario derivante dall'adesione al Consolidato fiscale.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Descrizione

Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

828.496 243.697 -584.799

Il saldo a 31 dicembre 2024 € pari ad Euro 244 mila (Euro 828 milaa 31 dicembre 2023) ed é riferito a debiti

di natura commercide.

Debiti tributari

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Debito IRPEF/IRES 83.591 -49.363 34.228
Debito IRAP 15.203 277.600 292.803
Erario c.to IVA 23.588 -21.881 1.707
Erario c.to ritenute dipendenti 2.600.266 -126.856 2.473.410
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 249.546 -121.617 127.929
Debiti per altre imposte 638.775 81.102 719.877
Totale debiti tributari 3.610.969 38.985 3.649.954

Il saldo include principalmente i debiti per ritenute alla fonte verso personale dipendente e professionisti /
collaboratori, nonché le imposte sul reddito e le tasse dovute dalle stabili organizzazioni ale amministrazioni
finanziarie locali.

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
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Descrizione
Debito verso Inps
Debiti verso Inail
Debiti verso Enasarco
Altri debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale

Totale debiti previd. e assicurativi

Esercizio precedente
2.023.848

10.828

331.372

2.366.048

Esercizio corrente
709.836

593

330.831

1.041.260

Variazione
-1.314.012

-10.235

541

-1.324.788

| debiti versoistituti di previdenza e di sicurezza sociale al 31 dicembre 2024 sono riferiti sia alla societaitaliana

che alle stabili organizzazioni (Colombia ed Etiopia).

La riduzione rispetto all’ esercizio precedente e dovuta al completamento nel corso dell’anno di due rateazioni

precedentemente attivate.

Altri debiti

Descrizione Esercizio precedente

a) Altri debiti entro I'esercizio

Debiti verso dipendenti/assimilati
Debiti verso amministratori e sindaci
Debiti verso soci

Debiti verso obbligazionisti

Debiti per note di credito da emettere

Altri debiti:

- altri

b) Altri debiti oltre I'esercizio

Debiti verso dipendenti/assimilati
Debiti verso amministratori e sindaci
Debiti verso soci

Debiti verso obbligazionisti

Altri debiti:

- altri

Totale Altri debiti

Suddivisione dei debiti per area geografica

2.532.323

1.887.495

644.828

2.532.323

Esercizio corrente

2.185.321

1.743.007

442.314

2.185.321

Variazione
-347.002

-144.488

-202.514

-347.002

Si fornisce, inoltre, un prospetto informativo sulla ripartizione dei debiti in base alle aree geografiche di

operativita del soggetto creditore.

Area geografica Italia
Obbligazioni
Obbligazioni convertibili

Debiti verso soci per finanziamenti

Europa  Resto del Mondo

Totale
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Area geografica

Debiti verso banche
Debiti verso altri finanziatori
Acconti

Debiti verso fornitori

Debiti rappresentati da titoli di credito

Debiti verso imprese controllate
Debiti verso imprese collegate

Debiti verso imprese controllanti

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Altri debiti

Debiti

Italia
39.513.057
8.820.713
68.760

10.905.992

603.092
85.309
243.697
2.809.364
865.263
2.030.740

65.945.987

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Europa

3.862.841

1.411.131

5.273.972

Resto del Mondo
290.595
5.606.638
2.586.559

370.989

840.590
175.997
154.581

10.025.949

Totale

39.803.652

8.820.713

9.538.239

14.903.682

0

370.989

603.092

85.309

243.697

3.649.954

1.041.260

2.185.321

81.245.908

Si fornisce un ulteriore dettaglio relativamente ai debiti assistiti da garanzie reali su beni sociai (art. 2427,

punto 6 del Codice Civile):

Debiti assistiti da garanzie reali

Debiti non assistiti

. s Debiti . o Totale debiti - . Totale
ng‘%;gf:éshtgl assistiti da Dper?\;?lleagsisslzte;gigﬁ assistiti da garanzie LR IR R
pegni reali
Obbligazioni 0 0 0 0 0 0
Obbligazioni convertibili 0 0 0 0 0 0
I?ebiti_verso §oci per 0 0 0 0 0 0
finanziamenti
Debiti verso banche 4.246.978 0 0 4.246.978 35.556.674 39.803.652
Debiti verso altri finanziatori 0 0 0 0 8.820.713 | 8.820.713
Acconti 0 0 0 0 9.538.239 | 9.538.239
Debiti verso fornitori 0 0 0 0 14.903.682 14.903.682
Debl_tl rappresentati da titoli di 0 0 0 0 0 0
credito
Debiti verso imprese controllate 0 0 0 0 370.989 370.989
Debiti verso imprese collegate 0 0 0 0 603.092 603.092
Debiti verso controllanti 0 0 0 0 85.309 85.309
Debiti verso imprese sottoposte 0 0 0 0 243.697 243.697
al controllo delle controllanti
Debiti tributari 0 0 0 0 3.649.954 | 3.649.954
Depm_ verso |st|tut_| di previdenza 0 0 0 0 1.041.260 | 1.041.260
e di sicurezza sociale
Altri debiti 0 0 0 0 2.185.321 | 2.185.321
Totale debiti 4.246.978 0 0 4.246.978 76.998.930 81.245.908
Si riepilogano le garanzie prestate per i finanziamenti in essere:;
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- |poteca dell’importo di Euro 3.750.000 sull’immobile di proprieta di ATB Riva Calzoni S.p.A., sito in
Roncadelle (BS), via Industriale 13, relativamente ad un mutuo che al 31.12.2024 presentava un debito residuo
pari ad Euro 612.355 con scadenza 16.12.2026.

- Ipoteca dell’importo di Euro 3.000.000 sull’immobile di proprieta di ATB Riva Calzoni S.p.A., sito in
Roncadelle (BS), via Industriale 13, relativamente ad un mutuo che a 31.12.2024 presentava un debito residuo
pari ad Euro 489.884 con scadenza 16.12.2026.

- Ipoteca dell’importo di Euro 7.500.000 sugli immobili di proprieta di ATB Riva Calzoni S.p.A., siti a
Roncadelle (BS) e a Marghera (VE), relativamente ad un mutuo che al 31.12.2024 presentava un debito
residuo pari ad Euro 2.077.946. | poteca estintain data 18.03.2025.

- |poteca dell’importo di Euro 10.000.000 sugli immobili di proprieta di ATB Riva Calzoni S.p.A., siti a
Roncadelle (BS) e a Marghera (VE), relativamente ad un mutuo che al 31.12.2024 presentava un debito
residuo pari ad Euro 1.066.792. | poteca estintain data 18.03.2025.

| finanziamenti ricevuti nel corso del 2020 e 2021 invece sono stati garantiti dallo Stato italiano attraverso
Medio Credito Centrale e SACE, come previsto dal Decreto Cura ltalia

Ratei erisconti passivi

Si fornisce l'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7 del
Cadice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 510.318 (505.085) 5.233

Risconti passivi 1.737.726 (352.121) 1.385.605

Totale ratei e risconti passivi 2.248.044 (857.206) 1.390.838

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Risconti passivi: 1.737.726 1.385.605 -352.121
- credito d'imposta investimenti 1.737.726 1.385.605 -352.121
Ratei passivi: 510.318 5.233 -505.085
- su interessi passivi 510.318 -510.318
- altri 5.233 5.233
Totali 2.248.044 1.390.838 -857.206

La voce a 31 dicembre 2024, pari ad Euro 1.391 mila, € composta prevalentemente dal risconto passivo del
provento relativo al credito dimposta sugli investimenti (Euro 1.386 mila).
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Nota integrativa, conto economico

Valoredella produzione

Si fornisce l'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle
singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione Esercizio precedente = Esercizio corrente Variazione Var. %
Ricavi vendite e prestazioni 77.221.450 111.650.006, 34.428.556 44,58

Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti

Variazioni lavori in corso su ordinazione 13.146.288 -37.261.809 -50.408.097 -383,44
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 617.515 301.749 -315.766, -51,13
Altri ricavi e proventi 2.002.859 1.618.686 -384.173 -19,18
Totali 92.988.112 76.308.632| -16.679.480

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

Conformemente alle disposizioni di cui a punto 10) dell'art. 2427, si fornisce I'indicazione della ripartizione
del ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Vendita merci 98.567.479
Prestazioni di servizi 13.082.527
Totale 111.650.006

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Conformemente alle disposizioni di cui a punto 10) dell'art. 2427, si fornisce I'indicazione della ripartizione
dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per aree geografiche.

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 5.933.555
Estero 105.716.451
Totale 111.650.006

Altri ricavi e proventi

La voce "Altri ricavi e proventi" comprende principalmente ricavi di natura accessoria ed il rilascio del
provento per il contributo in conto esercizio derivante dal bonus investimenti relativo alle acquisizioni di beni
strumentali degli esercizi precedenti.

Costi della produzione
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Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione”.

Descrizione Esercizio precedente = Esercizio corrente = Variazione Var. %
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 47.749.907 23.234.882| -24.515.025 -51,34
Per servizi 24.327.953 21.834.598  -2.493.355| -10,25
Per godimento di beni di terzi 2.081.153 2.121.682 40.529 1,95
Per il personale:
a) salari e stipendi 15.121.092 13.662.997| -1.458.095 -9,64
b) oneri sociali 4.287.351 4.077.041 -210.310 -4,91
c) trattamento di fine rapporto 395.116 387.743 -7.373 -1,87
d) trattamento di quiescenza e simili 526.946 492.103 -34.843 -6,61
e) altri costi 212.737 166.188 -46.549, -21,88
Ammortamenti e svalutazioni:
a) immobilizzazioni immateriali 1.312.117 627.955 -684.162 -52,14
b) immobilizzazioni materiali 2.825.373 2.778.251 -47.122 -1,67
c) altre svalut.ni delle immobilizzazioni 500.000 198.857 -301.143  -60,23
d) svalut.ni crediti att. circolante 110.147 -110.147 -100,00
Variazioni delle rimanenze di materie, sussidiarie, di cons. e merci -774.863 308.414 1.083.277
Accantonamento per rischi 250.000 250.000
Altri accantonamenti
Oneri diversi di gestione 1.202.844 1.447.985 245.141 20,38
Arrotondamento
Totali 99.877.873 71.588.696 -28.289.177

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Al 31 dicembre 2024 i costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci ammontano ad Euro 23.235 mila
(Euro 47.750 milaa 31 dicembre 2023).

Costi per servizi
| costi per servizi pari ad Euro 21.835 mila (Euro 24.328 mila a 31 dicembre 2023) sono riferiti principal mente
alle seguenti spese:

Costi per servizi 31/12/2024 31/12/2023 differenza

Prestazioni di terzi 8.009.039 7.879.129 129.910
Consulenze e servizi 4.439.970 4.859.390 - 419421
Trasporti 2.014.683 1.809.182 205.501
Utenze 1.427.335 3.855.804 - 2.428.469
Oneri bancari 1.196.719 1.597.100 - 400.381
Assicurazioni 875.581 458.153 417.428
Manutenzioni 554.365 616.840 - 62.475
Oneri doganali 278.595 204.780 73.815
Altri costi 3.038.310 3.047.575 - 9.265
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Costi per servizi 31/12/2024 31/12/2023 differenza

Totale 21.834.598 24.327.953 - 2.493.355

Costi per godimento beni di terzi
Lacomposizione dei costi per godimento beni di terzi & la seguente (importi in Euro):

Spese godimento beni terzi 31/12/2024 31/12/2023 differenza

Noleggi 688.279 512.447 175.831
Canoni di leasing 1.101.389 1.343.062 - 241.673
Affitti passivi 332.015 225.644 106.372
Totale 2.121.682 2.081.153 40.530

Ammortamenti e svalutazioni
Gli ammortamenti dell'esercizio sono stati pari ad Euro 3.605 mila (Euro 4.748 milaa 31 dicembre 2023).

Oneri divers di gestione
Al 31 dicembre 2024 gli oneri diversi di gestione ammontano ad Euro 1.448 mila (Euro 1.203 mila a 31
dicembre 2023) e sono riferiti principalmente aimposte e tasse diverse e ai contributi associativi.

Proventi eoneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Conformemente ale disposizioni di cui a punto 12) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio
degli interessi e degli altri oneri finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti verso banche e ad atre

fattispecie.
Interessi e altri oneri finanziari
Prestiti obbligazionari 0
Debiti verso banche 1.920.334
Altri 883.340
Totale 2.803.674

Si riporta, inoltre, un dettaglio relativo ala composizione dellavoce "C.16.d) Proventi diversi dai precedenti”.

s : Sottoposte al controllo delle

Descrizione Controllate Collegate Controllanti el i Altre  Totale
Interessi su prestiti obbligazionari
Interessi su titoli
Interessi bancari e postali 182.620 182.620
Interessi su finanziamenti
Interessi da crediti commerciali 2.138) 2.138
Altri interessi attivi
Utili spettanti ad associato in partecipazione di capitale
/misto
Altri proventi 140.335 140.335
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Sottoposte al controllo delle

controllanti Altre | Totale

Descrizione Controllate Collegate Controllanti

Totali 140.335 184.757/325.092

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Rettifiche di valore
di attivita e passivitafinanziarie".
Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Rivalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti all'attivo circolante
d) di strumenti finanziari derivati
di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria
Svalutazioni:
a) di partecipazioni 316.451 278.587 595.038
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti all'attivo circolante
d) di strumenti finanziari derivati
di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

Totali -316.451 -278.587 -595.038

La svalutazione dell'esercizio corrente (Euro 595 mila) é relativa principalmente alla rinuncia a credito
finanziario verso la controllata ATB Kelpie Wind Limited per la copertura delle perdite, parzialmente
compensata dall'utilizzo del fondo appositamente stanziato nell'esercizio 2023.

| mposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

Lacomposizione dellavoce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio” é esposta nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio precedente Variazione Var.% Esercizio corrente
Imposte correnti 1.896.148 -392.198 -20,68 1.503.950
Imposte relative a esercizi precedenti 2.527 2.527
Imposte differite -508.875 419.809 -82,50 -89.066
Imposte anticipate -2.339.037 3.042.261) -130,06 703.224
Proventi / oneri da adesione al consolidato fiscale 24.131 -69.775  -289,15 -45.644
Totali -975.895 3.142.174 2.166.279
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Le imposte correnti includono sia le imposte sul reddito pagate dalle stabili organizzazioni estere sia I'IRAP,
mentre le imposte relative ad esercizi precedenti si riferiscono principalmente all'adeguamento del calcolo delle
imposte in sede di dichiarazione dei redditi. L'onere da adesione al consolidato fiscale ammonta ad Euro 46
mila.

Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell'ammontare di tutte le differenze temporanee generate
dall'applicazione di norme fiscali e applicando le aliquote in vigore a momento in cui tali differenze sono sorte.

Le attivita per imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza degli
esercizi successivi di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

Di seguito viene esposto un prospetto contenente la descrizione delle differenze temporanee che hanno
comportato la rilevazione di imposte differite ed anticipate, specificandone il relativo ammontare, |'aliquota di
imposta applicata, |'effetto fiscale, gli importi accreditati o addebitati a conto economico e le voci escluse dal
computo, con riferimento sia all'esercizio corrente che all'esercizio precedente. Nel prospetto in esame si espone,
inoltre, I'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in Bilancio attinenti a perdite dell'esercizio e di
esercizi precedenti.

Esercizio precedente = Variazioni dell'esercizio Esercizio corrente

Voce
IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP
IMPOSTE ANTICIPATE Ammontare delle differenze temporanee
Accantonamento a fondi svalutazione crediti 1.003.475 1.003.475
Fondo svalutazione rimanenze magazzino 100.000, 100.000 100.000, 100.000
Perdite su cambi non realizzati 424.058 -424.058
Altri minori 657.850 -447.782 210.068
Interessi passivi non trasferiti al consolidato 3.220.586 3.220.586
Perdita fiscale e ACE retrocessi dal consolidato 14.604.512 -4.473.787 10.130.725
Fondi rischi 1.672.715 21.881 -771.880 -21.881 900.835
Super ACE 119.738 -119.738
Quota manutenzione indeducibile art.102 c.6 9.566 -9.566
Contributi associativi liq.dopo la chiusura dell'esercizio 316.618 75.471 392.089
Totale differenze temporanee deducibili 18.908.532) 121.881 -2.950.754 -21.881| 15.957.778 100.000
Perdite fiscali
Aliquote IRES e IRAP 24,00 3,90 24,00 3,90
Crediti per imposte anticipate 4.538.048 4.753 -708.181 -853  3.829.867 3.900
IMPOSTE DIFFERITE Ammontare delle differenze temporanee
Utili su cambi non realizzati 122.947 -122.947
Plusvalenza cessione cespiti 317.900 -71.936 245.964
Ammortamenti non conteggiati _covid 19 931.564 931.564 -151.590 -151.590 779.974 779.974
Interessi di mora non corrisposti 154.346 154.346
Strumenti finanziari derivati attivi 239.017 -158.708 80.309
Totale differenze temporanee imponibili 1.765.774) 931.564 -505.181 -151.590| 1.260.593 779.974
Aliquote IRES e IRAP 24,00 3,90 24,00 3,90
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Esercizio precedente Variazioni dell'esercizio Esercizio corrente

Voce
IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP

Debiti per imposte differite 423.786 36.331 -121.244 -5.912 302.542  30.419
Arrotondamento
Imposte anticipate (imposte differite) nette IRES e IRAP 4.082.684 -581.879 3.500.805
Totali imposte anticipate (imposte differite) nette 4.082.684 -581.879 3.500.805
- imputate a Conto economico -614.158
- imputate a Patrimonio netto 32.279

Perdite fiscali non considerate per calcolo imposte anticipate

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti
conseguenti

IRES IRAP
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili 15.957.778 100.000
Totale differenze temporanee imponibili 1.260.593 779.974
Differenze temporanee nette (14.697.185) 679.974

B) Effetti fiscali
Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio = (3.829.867) | (3.900)
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio 302.542 | 30.419

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio (3.527.324) | 26.519

Dettaglio delle differ enze tempor anee deducibili

Importo al termine Variazione Importo al . Effetto . Effetto
- \ - io: f . Aligquota - Aliquota
Descrizione dell'esercizio verificatasi termine IRES fiscale IRAP fiscale
precedente nell'esercizio dell'esercizio IRES IRAP
Fondo svalutazione crediti 1.003.475 - 1.003.475 | 24,00% | 240.834 - -
Fondo svalutazione magazzino 100.000 - 100.000 | 24,00% 24.000 3,90% 3.900
Perdite su cambi non realizzate 424.058 (424.058) - | 24,00% - - -
Altri (costi "per cassa") 657.849 (447.781) 210.068 | 24,00% 50.416 - -
Strumenti finanziari derivati (fair ) ) - | 24.00% } ) }
value)
Altri costi - - - | 24,00% - 3,90% -
Perdita fiscale retrocessa da CNM 14.604.512 (4.473.787) 10.130.725 | 24,00% |2.431.374 - -
Gl S EEEE GO TS pES 316.618 75.471 392.089 | 24,00% @ 94.101 - -
dopo la chiusura dell'esercizio
Quota manutenzione indeducibile ) o ) ) )
art 102 c.6 9.566 (9.566) 24,00%
Accantonamento fondo rischi 1.672.715 (771.880) 900.835 | 24,00% | 216.200 - -
Super ACE 119.738 (119.738) - | 24,00% - - -
Interes;l passivi non trasferiti al ) 3.920.586 3.220.586 | 24,00% 772.941 ) }
consolidato
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Dettaglio delle differ enze tempor anee imponibili

. Variazione . . Effetto . Effetto
- Importo al termine e . Importo al termine Aliquota : Aliquota -
Descrizione , . verificatasi \ .. fiscale fiscale
dell'esercizio precedente , . dell'esercizio IRES IRAP
nell'esercizio IRES IRAP
Wil & sl o 122.947 (122.947) - | 24,00% - 3,90% -
realizzati
B Gl 154.346 - 154.346 | 24,00% 37.043 - -
cassa
Plusvalenza sul 317.900 (71.936) 245.964 | 24,00% 59.031 . -
cessione cespiti
?(')T\‘lri'(‘i‘igame”“ - 931.564 (151.590) 779.974 | 24,00% | 187.194 | 3,90% 30.419
SUER ] 239.017 (158.708) 80.309 | 24,00% 19.274 - -
derivati (fair value)
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Nota integrativa, altre infor mazioni

Dati sull' occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui a punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di seguito i
dati relativi alla composizione mediadel personae dipendente alla data del 31/12/2024.

Numero medio

Dirigenti 8
Quadri 14
Impiegati 149
Operai 252
Altri dipendenti 0
Totale Dipendenti 423

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenziai compens, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori e ai membri
del Collegio Sindacale, nonché gli impegni assunti per loro conto per I'esercizio al 31/12/2024, come richiesto
dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Amministratori Sindaci

Compensi 249.996 25.097
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate 0 0

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell’ art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al revisore legale
(allasocietadi revisione) per le prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione legale e altri servizi.

Valore
Revisione legale dei conti annuali 40.000
Altri servizi di verifica svolti 0
Servizi di consulenza fiscale 0
Altri servizi diversi dalla revisione contabile 0

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 40.000

Categorie di azioni emesse dalla societa
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Come prescritto dal punto 17 dell'art. 2427 del Codice Civile, i dati sulle azioni che compongono il capitale
sociale e il numero ed il valore nominale delle azioni sottoscritte nell'esercizio sono desumibili dal prospetto
che segue.

ST Consistenzainiziale, Consistenzainiziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
numero nominale numero nominale

Ordinarie 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000

Totale 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000

| mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Al 31 dicembre 2024 |e fideiussioni prestate ad altre imprese ammontano ad Euro 118.970 mila (125.735 mila
lo scorso esercizio) e sono costituite preval entemente da garanzie bancarie o assicurative rilasciate a favore dei
nostri clienti a fronte di pagamenti anticipati delle forniture (s veda la voce acconti) o da garanzie rilasciate al
completamento dell’ opera ed inerenti alla rispondenza della fornitura ai requisiti contrattuali (retention money
o performance bond guarantee). Queste ultime possono avere una scadenza anche di acuni anni successiva al
completamento della fornitura.

Si segnala che mentre le garanzie bancarie vengono rilasciate generalmente per percentuali che vanno dal 10%
a 20% dei vaori contrattuali, quelle assicurative raggiungono anche il 40%-50% (Colombia) e il 200% (Stati
Uniti dAmerica).

Al 31 dicembre 2024 |le garanzie prestate da altre imprese ammontano ad Euro 59 mila (Euro 742 mila lo
SCOrso esercizio) e sono costituite da garanzie bancarie rilasciate sia dai nostri fornitori a fronte di pagamenti
anticipati delle forniture (si veda la voce rimanenze — anticipi da fornitori) oppure a garanzia del rispetto del
contratto, siadanostri clienti per il rispetto dei termini di pagamento.

| nfor mazioni sui patrimoni ei finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Ai sensi dell'art. 2427 co.1 n.20 e n.21 Codice Civile si segnala che non ci sono né patrimoni né finanziamenti
destinati ad uno specifico affare.

| nfor mazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’ esercizio le operazioni effettuate con parti correlate
sono state effettuate a normali condizioni di mercato. In ogni caso nella tabella seguente vengono esposte le
operazioni con parti correlate:

RICAVI

Descrizione Societa Importo /'000

Ricavi delle vendite ATB Riva Calzoni Hydro Canada 4.060
Ricavi delle vendite ATB Riva Calzoni USA INC 1.770
Ricavi delle vendite BTB Trombini BAU 923
Variazione lavori in corso ATB Riva Calzoni USA INC - 392
Interessi soc.controllanti ATB Group SPA 140
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RICAVI
totale ricavi e proventi 6.501

COSTI
Descrizione Societa Importo /'000
Costi per servizi Semat Spa 555
Costi per servizi Essedata Srl 506
Costi per servizi Semat Autotrasporti Srl 476
Costi per servizi ATB Group SPA 470
Costi per servizi ATB Riva Calzoni USA INC 192
Oneri diversi di gestione 2B Investments Srl 61
Oneri diversi di gestione Sicilwind 2.0 Srl 60
Oneri diversi di gestione Anacot Srl 56
Imposte sul reddito ATB Group SPA 46

totale costi e oneri 2.422

| nfor mazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sens dell’ art. 2427 punto 22-ter si segnala che non risultano accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale
che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione patrimoniale, finanziaria
ed economica della societa.

I nfor mazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sens dell’art. 2427 n. 22 quater) c.c. per i fatti avvenuti dopo la chiusura dell’ esercizio si rimanda a quanto
riportato in Relazione sulla Gestione.

| nformazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Di seguito si indicano le informazioni di dettaglio richieste dall’ art. 2427-bis co.1 n. 1 Codice Civile.

Descrizione Fair value esercizio corrente = Fair value esercizio precedente Variazione a CE Variazione aPN Natura Entita

Interest Rate Swap 80.309 239.017 158.708 Copertura

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124
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Ai sensi dell'art. 1 ¢.125-bis della L. 124/2017, si segnala I’importo delle sovvenzioni, contributi, incarichi
retribuiti € comungue vantaggi economici di qualungue genere ricevuti dalle pubbliche amministrazioni e dai
soggetti ad esse collegati, non aventi carattere generale e privi di natura corrispettiva, retributiva o risarcitoria:

- GSE S.p.A. (Gestore Servizi Elettrici): Euro 82.324

Si segnala che le sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comungue vantaggi economici di qualungue
genere ricevuti dalle pubbliche amministrazioni e definiti aiuti di Stato e aiuti de minimis sono pubblicati nel
Registro nazionale degli aiuti di Stato.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Destinazione dd risultato d'esercizio

Ai sensi dell’art. 2427 n. 22-septies si propone all'assemblea convocata per |'approvazione del bilancio la
seguente destinazione dell'utile di esercizio:

Descrizione Valore
Utile dell'esercizio:
- a Riserva legale 11.416
- a Rivalutazione Decreto Legge 14/10/2020 n.104 216.909
Totale 228.325

Si propone inoltre la liberazione della Riserva per utili su cambi non realizzati per un importo di Euro 277.319
con conseguente incremento della Riserva Straordinaria. In accordo agli utili su cambi non realizzati
nell'esercizio, larelativariserva s attestera pertanto ad Euro 462.469.
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Dichiarazione di confor mita del bilancio

RONCADELLE, 08/07/2025
Per il Consiglio di Amministrazione

[l Presidente

Il sottoscritto Trombini Sergio, in qualita di Presidente dl Consiglio di Amministrazione, consapevole delle
responsabilita penali ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa 0 mendace dichiarazione, attesta, ai sensi
dell’ art.47 del medesimo decreto, la corrispondenza del documento informatico in formato XBRL contenente
lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario e la presente Nota integrativa a quelli

conservati agli atti della societa.
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