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“Dolci Palmisano Srl” torna sul mercato del debito con il suo secondo Minibond del 

programma “Short Term” di F&P. Si tratta della prima emissione di mercato tokenizzata, 

strutturata da un advisor indipendente non bancario. 

* * * 

• “Dolci Palmisano Srl”, azienda veneziana specializzata nella produzione di biscotti della 

tradizione lagunare, emette il suo secondo Minibond Short Term, il primo della Società in 

forma tokenizzata, di max € 300.000,00 e durata 12 mesi;  

• Il titolo è denominato “Minibond Short Term 16.06.2027 – Dolci Palmisano S.R.L. – T.F. 5,5% – 

Securable MCC Callable – Tokenizzato DLT”;  1  
• Advisor indipendente dell’Emittente, strutturatore e coordinatore di processo è “Frigiolini & 

Partners Merchant”; 

• Responsabile del Registro Distribuito (RdR), incaricato della gestione del registro DLT su cui 

i titoli sono emessi e circolano, è “Weltix S.p.A.”, iscritta nell’elenco CONSOB ai sensi del 

Decreto Fintech;  

• Anchor investor sono “Fidimpresa Friulveneto” e “Cofidi Veneto”;  

• L’operazione gode della garanzia del Fondo di Garanzia per le PMI (MCC).  

  

Genova, Venezia, 23 giugno 2026 

La società veneziana “Dolci Palmisano Srl” torna sul mercato del debito, a circa un anno dalla sua 

prima emissione, con un nuovo Minibond Short Term (dei cinque previsti dal programma “master 

per emittenti seriali” lanciato da Frigiolini & Partners Merchant), di importo max di € 300.000, con 

cedola annua lorda del 5,5% e durata di 12 mesi. Resta confermata la classica opzione call a favore 

dell’Emittente, per l’eventuale rimborso anticipato e l’opzione put a tutela dei Portatori.  

Si tratta del primo Minibond della Società emesso in forma tokenizzata, e del primo test di 

tokenizzazione realizzato da un advisor indipendente non bancario in supporto di una operazione 

“di mercato”.  

I titoli sono stati emessi da Dolci Palmisano Srl in forma digitalizzata (tokenizzata) ai sensi del 

Decreto Fintech e sono stati registrati su un Registro Distribuito basato su tecnologia DLT. La 

titolarità dei titoli e l’esercizio dei relativi diritti patrimoniali e amministrativi sono determinati 

unicamente dalle risultanze del Registro: ciascun titolo è rappresentato da un Token DLT con 

identificativo univoco e ogni trasferimento avviene esclusivamente per il tramite del Registro stesso.  

Si tratta di un primo test di strutturazione condotto dall’Advisor indipendente “F&P Merchant” in 

vista di una possibile industrializzazione del nuovo processo che in futuro vedrà coinvolta anche la 

piattaforma di crowdfunding di Gruppo, denominata Fundera.  

Weltix SpA, che ha agito in qualità di Responsabile del Registro Distribuito (RdR), cura la gestione 

del Registro, garantendone l’integrità, l’autenticità, la non ripudiabilità e la non duplicabilità delle 

scritturazioni, ivi compresa la prevista strategia di transizione a presidio della continuità della 

circolazione dei titoli. Weltix ha come partner BlockInvest, che ha sviluppato la piattaforma 

tecnologica per la tokenizzazione degli strumenti finanziari.  
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Fidimpresa Friulveneto e Cofidi Veneto hanno agito in qualità di anchor investor dell’operazione. Il 

titolo è “securable” e gli investitori hanno richiesto (e ottenuto) singolarmente la garanzia del fondo.   

In un prossimo futuro, grazie al Decreto Interministeriale MEF/MIMIT del 7 gennaio 2026, le 

piattaforme fintech autorizzate ad operare come fornitori di servizi di crowdfunding (come lo è 

“Fundera”), potranno interfacciarsi direttamente con il Fondo di Garanzia per farsi rilasciare “in 

monte” (e una per tutti) la garanzia pubblica sul minibond che verrà successivamente offerto sul 

portale, talché ogni investitore legittimato a sottoscriverla (senza distinzione, ove previsto, fra 

Professionale e Retail) possa fruirne. Oggi le emissioni delle SpA possono già essere sottoscritte, 

ricorrendone le condizioni, anche da investitori Retail per importi a partire da mille euro di taglio 

unitario in su.  

* * *  

“Tornare sul mercato del debito a un anno dalla nostra prima emissione, puntualizza Francesco Palmisano, 

Amministratore Unico di Dolci Palmisano, e farlo questa volta in forma tokenizzata, è per noi motivo di 

grande soddisfazione. La nostra azienda nasce nel 1926 e ha sempre fatto della tradizione il proprio tratto 

distintivo; al tempo stesso non abbiamo mai smesso di guardare avanti, ed è con questo spirito che abbiamo 

scelto di sperimentare uno strumento innovativo. Anche in questa seconda occasione l’affiancamento del nostro 

advisor si è rivelato rassicurante ed efficace e ci ha consentito in breve tempo di affrontare con serenità un 

passaggio tecnicamente nuovo. È un ulteriore tassello del percorso di crescita che vogliamo continuare a 

costruire con rigore, mantenendo saldi i valori che ci contraddistinguono. La nostra impressione è che la 

tokenizzazione, una volta “rodata”, possa diventare un fattore critico di sensibile riduzione dei costi di 

emissione.” 

“Il progetto “Minibond Short Term” che abbiamo lanciato qualche anno fa, precisa Leonardo Frigiolini, 

Presidente e Amministratore Delegato di F&P Merchant, nasce per consentire alle imprese di iniziare 

a fare palestra con il mercato del debito, cominciando proprio dallo scavare quel “secondo pozzo” al quale 

attingere l’acqua che non ci stancheremo mai di evocare, dal momento che la provvista finanziaria ha smesso 

di essere una commodity per diventare un prodotto raro, al pari di un prodotto strategico. Quando si ha a che 

fare con un prodotto strategico bisogna astutamente (e precauzionalmente) avere pronto in tasca “un piano 

B”. Il secondo pozzo al quale attingere l’acqua rappresenta per le imprese (e rappresenterà sempre più in 

futuro) il loro “piano B”.  

Oggi abbiamo voluto testare un pilota: costruire quella stessa tipologia di minibond che costruiamo da più di 

un decennio (short, cioè di piccolo taglio, e di breve durata, preziosissimi per fare palestra), ma facendo ricorso 

non alla dematerializzazione classica, bensì alla digitalizzazione attraverso la tecnologia a registro 

distribuito (DLT).   

Abbiamo voluto farlo con metodo, dando corso alla prima operazione tokenizzata costruita da un advisor 

indipendente e non bancario, strutturata su un minibond destinato al mercato, al fine di vivisezionare ogni 

singolo passaggio tecnico prima di industrializzare il processo.   

La tokenizzazione assicura ai Minibond Short Term tracciabilità, certezza della titolarità ed efficienza nella 

possibile circolazione, al pari della dematerializzazione tradizionale, senza snaturarne la “semplicità”, ma con 

un sensibile contenimento della burocrazia, con una riduzione dei “passaggi di mano” e, in prospettiva, con 

una tangibile riduzione dei costi.  
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È così che intendiamo supportare le PMI in questa nuova frontiera del mercato del debito: con prudenza, 

approccio tecnico rigoroso, indipendenza e visione. Stiamo lavorando internamente al nostro Gruppo per 

affiancare prossimamente alla costruzione tokenizzata fatta da F&P Merchant, anche il collocamento sul 

mercato primario attraverso la nostra piattaforma Fundera (cosa che per i minibond tradizionali avviene ormai 

dal 2020) e riteniamo che entro la fine dell’anno questo possa produrre una sensibile riduzione dei costi e 

soprattutto della dipendenza burocratica nell’interesse dei nostri clienti.   

Nel frattempo, ci attendiamo che prenda forma il dispositivo sopra richiamato, previsto dal Decreto 

Interministeriale del 7 gennaio 2026, ovvero la possibilità per le piattaforme di crowdfunding autorizzate ai 

sensi del regolamento 2020/1503/UE di richiedere direttamente la garanzia dello Stato al Fondo di Garanzia, 

nell’interesse di tutti gli investitori, anche retail, cosa che prima non era possibile. Questo finalmente darà 

dignità di rango al risparmio delle famiglie italiane che potrà essere canalizzato (anche in piccola o 

piccolissima parte) verso l’economia reale con una sensibile mitigazione del rischio anche per i 

privati. In proposito si veda la tabella statistica 1, in calce al presente comunicato stampa, che simula cosa 

accadrebbe se gli investitori dei BTP emessi dallo Stato Italiano nel 2026 (fra gennaio e giugno) canalizzassero 

anche solo una piccola parte della cedola ricevuta annualmente verso l’economia reale. Si può agevolmente 

rilevare quante risorse potrebbero essere utilizzate dalle imprese e quale beneficio queste riceverebbero 

utilizzando una parte infinitesimale dei flussi cedolari1.”  

“Confermiamo con convinzione il nostro ruolo di anchor investor al fianco di Dolci Palmisano, puntualizza 

il Presidente di Fidimpresa Friulveneto, Massimo Zanon. Strumenti come il Minibond Short Term, 

ora anche in forma tokenizzata, sono complementari al sistema bancario e consentono alle imprese del territorio 

di accedere al credito a condizioni di mercato. A questo affianchiamo il consueto servizio di accompagnamento, 

forti di una consolidata esperienza nella finanza evoluta a supporto dei programmi di sviluppo delle PMI.”  

“Sostenere questa operazione - dice Mauro Vignandel, AD di Cofidi Veneto - significa per noi credere 

nella capacità delle PMI venete di innovare. La forma tokenizzata, unita alla garanzia attivabile del Fondo 

Centrale di Garanzia, rende lo strumento ancora più solido e trasparente. Continuiamo così a svolgere il nostro 

ruolo di garante e partner finanziario al servizio della crescita delle imprese del territorio.”  

 Antonio Chiarello, Founder e Ceo di Weltix S.p.A., afferma: “Siamo orgogliosi di aver agito quale 

Responsabile del Registro Distribuito di questa emissione, grazie alla nostra autorizzazione Consob. La 

tecnologia DLT consente di emettere i titoli e di attribuire e trasferire la loro titolarità con piena certezza 

giuridica e in totale sicurezza, garantendo integrità, non ripudiabilità e non duplicabilità delle scritturazioni 

con significative ottimizzazioni delle procedure e dei costi. Operazioni come questa dimostrano come il quadro 

introdotto dal Decreto Fintech possa tradursi in valore concreto per le PMI e per i loro investitori.”  

  

* * *  

 

 
1 tabella teorica con finalità statistica calcolata sulle cedole lorde dei BTP emessi fra gennaio e giugno 2026. Le cedole dei BTP sono 

soggette alla ritenuta fiscale del 12,5%. La tabella non è comparativa. Evidenzia unicamente la consistenza complessiva delle cedole 

generate da tutti i BTP emessi fra gennaio e giugno 2026 dalla data di emissione fino alla data di scadenza. Non tutti gli investitori 

retail (non sofisticati) possono accedere ad investimenti in minibond o accedere alle garanzie indicate in tabella. La presente tabella 

configura un messaggio pubblicitario non promozionale. Prima di investire in BTP e/o in strumenti finanziari offerti su portali di 

crowdfunding leggere attentamente i documenti informativi, e nel caso dei Minibond il KIIS e i documenti dell’Offerta.   
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Company Profile  

 

Dolci Palmisano Srl:  

Dolci Palmisano Srl risulta prevalentemente attiva nel settore dolciario e, più in particolare, nella 

produzione di biscotti tipici della tradizione veneziana. La Dolci Palmisano nasce nel 1926 nell’isola 

di Burano come piccolo forno di paese. Inizialmente incentrata sulla produzione di panificati, 

l’impresa trova dapprima la svolta ampliando la gamma di prodotti e inserendo torte e prodotti di 

pasticceria, fino a replicare il più famoso dolce della tradizione veneziana: il “bussolà”. Dai primi 

spostamenti verso la terraferma intorno agli anni ’50, pur con l’obiettivo di mantenere intatta 

l’artigianalità del piccolo forno, si arriva ad oggi con l’apertura del nuovo stabilimento a Jesolo, che 

si è affermato sempre di più nel mondo della grande distribuzione con i suoi prodotti della 

tradizione, affiancando lo sviluppo di prodotti proteici e senza glutine per penetrare in nuovi settori 

del mercato dolciario. Ad oggi il plafond prodotti è particolarmente ampio e ulteriormente arricchito 

dalla produzione di lievitati in occasione delle principali ricorrenze (Natale e Pasqua). L’azienda è 

in possesso delle più importanti certificazioni in campo alimentare (IFS, BRC, HALAL), che le 

permettono di servire diverse tipologie di clientela. Ciò contribuisce all’affermazione dell’impresa 

come realtà d’eccellenza nel panorama della pasticceria italiana, attraverso la produzione di 

specialità che uniscono tradizione e innovazione, piacere e benessere. Quest'anno Dolci Palmisano 

celebra il proprio centenario, un traguardo che racconta un secolo di tradizione, innovazione e amore 

per la pasticceria, e che rappresenta non solo un punto di arrivo, ma soprattutto un nuovo inizio. 

Accanto a Francesco sta infatti crescendo la quarta generazione: Pietro, recentemente entrato in 

azienda, sta muovendo i primi passi portando nuova energia e uno sguardo rivolto alle sfide future, 

dall'evoluzione dei gusti dei consumatori alla ricerca di prodotti più salutari, fino all'attenzione per 

la sostenibilità e al consolidamento di una produzione capace di tenere insieme classico e 

innovazione e la sorella Camilla, prossima a entrare in azienda, a conferma di una continuità 

familiare che rappresenta da sempre il cuore dell'impresa.  

 dolcipalmisano.it  

 

 

Gruppo Frigiolini & Partners Merchant Srl:  

Frigiolini & Partners Merchant è un Gruppo indipendente che coniuga la competenza di un Advisor 

finanziario e di un Global Coordinator specializzato in emissioni di Minibond delle PMI (attraverso 

la holding F&P Merchant) con la capacità di collocamento sul mercato primario di un portale di 

crowdfunding vigilato, attraverso la controllata Fundera. F&P Merchant ha sede a Genova ed opera 

su tutto il territorio nazionale. Il suo team vanta un’esperienza pluriennale sui mercati finanziari. 

Dal 2015 ad oggi è ai primi posti in Italia per numero di PMI accompagnate all’emissione di 

Minibond. Il punto di forza di F&P è l’indipendenza e l’assenza di conflitti di interesse rispetto ad 

https://www.dolcipalmisano.it/
https://www.dolcipalmisano.it/
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operatori captive ed agli operatori del credito tradizionale, ma il vero valore aggiunto è dato dalla 

natura fintech della controllata Fundera che, grazie alla normativa europea emanata nel 2023, ha 

consentito di allargare la platea degli investitori ed il raggio di azione territoriale rispetto al passato. 

Fundera è stato il primo portale autorizzato dalla Consob nel 2020 a collocare Minibond online sul 

mercato primario e da quella data ha collocato più di cento emissioni; nel mese di ottobre 2023 ha 

ottenuto dalla Consob, nella sua prima seduta autorizzativa, l’autorizzazione europea ad operare 

come fornitore di servizi di crowdfunding, ai sensi del Regolamento 2020/1503/UE.  

www.fepmerchant.it    

www.fundera.it  

Weltix S.p.A.:  

Weltix S.p.A. è una società per azioni di diritto italiano con sede legale in Milano, Piazzale Cadorna 

13. È iscritta nelle sezioni 3 e 4 dell’elenco tenuto dalla Consob e autorizzata ai sensi dell’art. 19, 

lettere c) e d), del Decreto Fintech (D.L. 25/2023) a operare quale responsabile della tenuta dei 

registri per la circolazione digitale degli strumenti finanziari. In tale veste cura l’emissione e la 

circolazione dei titoli in forma tokenizzata su tecnologia a registro distribuito (DLT), garantendo 

l’integrità, l’autenticità, la non ripudiabilità e la non duplicabilità delle scritturazioni.  

Weltix.tech 

Fidimpresa Friulveneto Società Cooperativa P.a.:  

Fidimpresa Friulveneto è la cooperativa di garanzia nata da ultimo dalla fusione di Fidi Impresa & 

Turismo Veneto con Confidi Friuli. Con sede legale e amministrativa a Tavagnacco, opera sul 

territorio del Veneto con le filiali di Belluno, Jesolo, Mestre, Padova, Portogruaro, Treviso, Vicenza 

e Verona, e sul territorio del Friuli-Venezia Giulia con le filiali di Udine e Pordenone. Ad oggi 

Fidimpresa Friulveneto è forte di oltre 26mila soci e si presenta alle istituzioni come una realtà solida, 

grazie al proprio patrimonio pari a circa 61 milioni di euro e a oltre 256 milioni di garanzie in essere. 

Lo scopo primario rimane quello di agire da garante per il credito delle PMI. Oltre a questo servizio, 

Fidimpresa Friulveneto eroga finanziamenti diretti, istruisce pratiche per la concessione di 

contributi in conto capitale o a fondo perduto, sviluppa progetti per l’innovazione del sistema e offre 

un team di esperti per consulenze finanziarie e creditizie.  

fidimpresafriulveneto.it  

Cofidi Veneto Società Cooperativa:  

Cofidi Veneto è una società cooperativa di garanzia mutualistica senza scopo di lucro che nasce nel 

1959 con l’obiettivo di promuovere e favorire la crescita, lo sviluppo, il miglioramento delle imprese 

supportandole nell’accesso al credito. Attraverso lo strumento della garanzia, l’erogazione di 

finanziamenti e i servizi legati a forme alternative all’indebitamento bancario (es. minibond), COFIDI 

sostiene le imprese in tutte le loro necessità di credito tramite un concreto supporto volto a far 

ottenere linee di finanziamento personalizzate nel breve, medio e lungo periodo. Il Cofidi ha 

superato i 15.000 soci e, con la propria struttura, dimensioni e volumi di gestione si posiziona tra i 

maggiori players del settore nella Regione Veneto.  

 Cofidiveneto.it  

http://www.fepmerchant.it/
http://www.fepmerchant.it/
http://www.fundera.it/
http://www.fundera.it/
https://weltix.tech/
https://fidimpresafriulveneto.it/
https://fidimpresafriulveneto.it/
https://www.cofidiveneto.it/
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Tabella statistica 1  

IPOTESI TEORICA STATISTICA NEL CASO DI REINVESTIMENTO PARZIALE DELLE SOLE CEDOLE ANNUE OTTENUTE   
DA BTP COLLOCATI IN ITALIA DA GENNAIO A GIUGNO 2026 (*)   
 

TIPO BTP 
Volume  
Totale € 

Tasso  
Annuo  

(%)  
(**) 

Flusso  
Cedolare  
Annuo € 

Hp  
se una  

quota della  
cedola fosse 
investita in 
minibond  

(***) 

Hp  
CTV  
(****) 

Durata 
BTP  

(*****) 

Hp  
Stima Flussi  
Complessivi  

Potenziali  
Economia  
Reale (€)  
(******)   

     Hp  
% futura  
copertura 
garanzia   

(*******) 

Gennaio – 

BTP 15-03-

2029 

€ 4.0 

MILIARDI 
2,48% 

€ 99,2  

MILIONI 
1,00% 

€ 40,0 

MILIONI 
3 

€ 120, 0 

MILIONI 
80% / 50% 

Febbraio -  
BTP Short 

Term  
€ 3.5  

MILIARDI  2.20%  € 77.0  
MILIONI  1,00%  € 35.0  

MILIONI  2 € 70.0  
MILIONI  80% / 50%  

Marzo –   
BTP Valore  

€ 16.0  
MILIARDI  3.06%  € 489.6  

MILIONI  1,00%  € 160.0  
MILIONI  6 € 960.0  

MILIONI  
80% / 

50%  

Aprile –   
BTP Short 

Term  
€ 3.0  

MILIARDI  2.20%  € 66.0  
MILIONI  1,00%  € 30.0  

MILIONI  2 € 60.0  
MILIONI  80% / 50%  

Maggio -  
BTP 01-06- 

2031  
€ 4.2  

MILIARDI  3.16%  € 132.72  
MILIONI  1,00%  € 42.0  

MILIONI  5 € 210.0  
MILIONI  

80% / 

50%  

Maggio -  
BTP 01-07- 

2036  
€ 3.0  

MILIARDI  3.77%  € 113.1  
MILIONI  1,00%  € 30.0  

MILIONI  10 € 300.0  
MILIONI  

80% / 

50%  

Giugno -  
BTP 15-09- 

2029  
€ 4.0  

MILIARDI  3.03%  € 121.2  
MILIONI  1,00%  € 40.0  

MILIONI  3 € 120.0  
MILIONI  

80% / 

50%  

Giugno -  
BTP 15-06- 

2033  
€ 5.2  

MILIARDI  3.56%  € 185.12  
MILIONI  1,00%  € 52.0  

MILIONI  7 € 364.0  
MILIONI  

80% / 

50%  

Giugno -  
BTP Italia  

"Sì"  
€ 5.3  

MILIARDI  1.60%  € 85.76  
MILIONI  1,00%  € 53.6  

MILIONI  5 € 268.0  
MILIONI  

80% / 

50%  

TOTALE 

EMESSO 

€ 48.26  

MILARDI 
— 

€ 1,369.7  

MILIARDI 
— 

€ 482.6  

MILIONI 
— 

€ 2,472.0  

MILIARDI 
— 

  

(*) Tabella teorico-statistica per la determinazione dell’entità del flusso cedolare pari all’1% del capitale investito in BTP emessi nel 

solo 2026 (gennaio-giugno 2026. Fonte MEF). Dato teorico che non tiene conto della fiscalità del BTP (12,5%).  
(**) cedola lorda annua dei BTP emessi nel 2026 (dato fonte MEF)  
(***) ipotesi (Hp) teorico-statistica nel caso in cui una parte della cedola ricevuta (1% del capitale, rispetto alla cedola intera indicata in 

colonna 3) venisse canalizzata verso l’economia reale (il dato non tiene conto della fiscalità applicata sul BTP, pari al 12,5%)  

(****) controvalore corrispondente all’1% lordo del capitale (riveniente da cedole pagate sui BTP). Il dato non tiene conto della fiscalità 

del BTP pari al 12,5%.  

(*****) durate dei singoli BTP considerati (fonte MEF)  
(******) 1% del capitale investito in BTP estratto dalla cedola complessivamente pagata annualmente, moltiplicato per il nr. di anni di 

durata del BTP preso a riferimento (il dato non tiene conto della fiscalità del BTP pari al 12,5%)  

(*******) ipotesi (Hp) di percentuale di copertura del Fondo di garanzia su minibond, dopo che sarà entrato in vigore il dispositivo di 

cui al decreto interministeriale MEF/MIMIT del 7 gennaio 2026, al momento non ancora operativo. 

 
Nota 1: L’investimento in minibond ad oggi è consentito anche agli investitori retail ma solo se l’emittente è una Società per Azioni e 

previa verifica di alcuni requisiti previsti dalla Legge.  

 
Nota 2: Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. Prima di investire in minibond attraverso piattaforme di crowdfunding 

leggere attentamente il KIIS e i documenti dell'Offerta presenti sui portali a ciò autorizzati.  
  


